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01PRÉSENTATION DE SNEP

PRÉSENTATION DES ACTIVITÉS 

SNEP est le seul producteur au Maroc de polychlorure de vinyle (PVC), et le principal 
producteur des produits issus d’électrolyse (Soude Caustique, Eau de Javel, Chlore, Acide 
chlorhydrique).

SNEP produit et commercialise une gamme de produits stratégiques destinés à de différents 
secteurs, notamment, les mines, le BTP, l’assainissement, l’adduction de l’eau potable, 
l’automobile, l’irrigation, l’agroalimentaire et le textile.

Créée en 1973 et acquise par le groupe Ynna Holding en 1993, SNEP dispose 
d’un outil industriel et d’un savoir-faire unique au Maroc qui la positionne comme 
acteur incontournable du marché Marocain dans les produits vinyliques et ceux issus de 
l’électrolyse. Le complexe pétrochimique de SNEP s’étend sur 22 hectares. Sa capacité 
actuelle de production annuelle s’élève à 70 000 tonnes de PVC et 60 000 tonnes de Soude 
caustique.

SNEP œuvre activement pour inscrire le progrès et la croissance dans la durabilité et pour 
continuer à créer de la valeur pour ses clients, ses collaborateurs, ses partenaires et les 
communautés qui l’entourent, lui permettant ainsi de répondre efficacement à la demande 
croissante sur ses produits tant au niveau national qu’international.

En combinant son expérience industrielle, ses savoir-faire, ses talents et son portefeuille 
diversifié de produits, SNEP propose une expertise inégalée sur le marché marocain. Elle 
détient 65% de parts de marché sur des produits d’électrolyse et 50% sur des produits 
vinyliques au Maroc.
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02RAPPORT D’ACTIVITÉ

FAITS MARQUANTS ET PRINCIPALES RÉALISATIONS                                            
Du 1er semestre 2020

ANALYSE DES PRINCIPAUX INDICATEURS FINANCIERS

Reconduction des mesures antidumping sur le PVC originaire des Etats-Unis 
d’Amérique

Suite à la clôture de l’enquête de réexamen introduite par SNEP, courant le mois de Décembre 
2019, les mesures antidumping ont été reconduites en Janvier 2020.

Résilience des performances financières malgré un léger Impact de la pandémie 
COVID-19 sur les ventes de SNEP 

En dépit de la pandémie COVID-19 qui a légèrement impacté les ventes, SNEP a amélioré sa 
rentabilité grâce à sa maîtrise opérationnelle et ses performances industrielles.

Non distribution du dividende 

Au vu du contexte exceptionnel lié à la pandémie, les actionnaires de référence ont proposé, 
par prudence, lors de l’AGO tenue le 24 Juin 2020, de ne pas distribuer de dividende cette 
année et d’affecter l’ensemble du résultat de l’exercice 2019 au report à nouveau.

En KMAD S1 2019 S1 2020 VAR 20/19

CA 474 694 403 724 -14,95%

Valeur ajoutée 97 421 104 113 6,87%

EBE 62 681 68 295 8,96%

Résultat d’exploitation 51 408 57 142 11,15%

Résultat financier -4 982 -3 189 +35,99%

Résultat non courant 896 -65 -107,28%

IS 16 866 19 130 13,42%

Résultat net 30 456 34 758 14,12%

% CA 6,42% 8,61% -
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Chiffre d’affaires 

�Les volumes vendus de l’activité Electrolyse du premier semestre de cette année s’élèvent 
à 58 206 T, en hausse de +15,1% comparativement au premier semestre de l’année 2019, 
ceci est essentiellement dû à la forte consommation nationale en eau de Javel durant la 
crise sanitaire.

�L’activité vinylique a été impactée par les arrêts des unités de transformation plastique. 
Les volumes vendus au S1 2020 ressortent à 25 259 T, soit une baisse de -21,8% par 
rapport au premier semestre de l’année précédente.

�Les prix de ventes à l’international du PVC et des Compounds ont enregistré un léger 
recul, ce qui s’est traduit par une légère baisse des prix au niveau local  de -1,1%.

�Les prix de ventes des différents produits issus de l’électrolyse, sont restés au même 
niveau que le premier semestre 2019.

 La conjugaison de ces facteurs a généré une baisse du chiffre d’affaires global de 14,9%.

Valeur ajoutée 

Au cours du premier semestre 2020, la valeur ajoutée s’établit à 104 MMAD enregistrant 
une hausse de près de 6,87 % par rapport à la même période de l’exercice précédent. Cette 
évolution est essentiellement attribuable à la baisse des achats consommés -13,7%.

Excèdent brut d’exploitation

Compte tenu des évolutions ci-dessus et de l’effet conjugué de la baisse du poste Impôt et 
taxes (taxe écologique sur les produits vinyliques) et la hausse des charges de personnel 
due au renforcement de recrutement de l’encadrement, l’excédent brut d’exploitation a 
enregistré une hausse de 8,96 % évoluant de 62 MMAD à 68 MMAD.

Résultat d’exploitation 

Suite à l’amélioration de la valeur ajoutée, de l’excédent brut d’exploitation, ainsi que la 
baisse des dotations d’amortissement compensée par les charges de Leasing, le résultat 
d’exploitation du S1 2020, s’établit à 57 MMAD contre 51 MMAD en S1 2019, soit une 
hausse de 11,1% générant ainsi une marge opérationnelle de 14,1% en amélioration de 
330 points de base.

Résultat financier 

Au titre du S1 2020, la SNEP affiche un résultat financier de -3 MMAD contre -4,9 MMAD au 
S1 2019, ceci s’explique essentiellement par la baisse des charges financières, notamment 
les charges d’escompte, par l’optimisation de la gestion de trésorerie ainsi que l’amélioration 
du recouvrement. 

02RAPPORT D’ACTIVITÉ
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Résultat non courant 

Le résultat non courant a baissé de 961 KMAD, essentiellement imputable à l’extinction en 
2020 des reprises sur plus-value de cession de terrain. 

Résultat net 

Grâce à l’amélioration de ces performances opérationnelles ci-dessus le résultat net du 
premier semestre 2020 s’élève à 34,7 MMAD, en progression de 14,1% par rapport à la 
même période de l’exercice précédent.
La marge nette ressort à 8,6% contre 6,4% la période antérieure. 

Trésorerie et dettes à moyen terme

L’endettement financier s’établit à 224,2 MMAD contre 234,4 MMAD, en amélioration de 
10,2 MMAD.

Investissement 

SNEP poursuit la réalisation de son plan de développement et a mis à jour son planning 
d’exécution qui tient compte de la conjoncture sanitaire actuelle.

PERSPECTIVES

SNEP anticipe une évolution positive des conditions de marché sur le deuxième semestre et 
compte maintenir sa profitabilité.
Grâce aux mesures entreprises depuis le début de la crise sanitaire, le management demeure 
confiant quant à l’impact limité de la pandémie sur ses activités.

En KMAD S1 2020 DEC 2019 VAR KMAD VAR %

Trésorerie nette -73 850 -83 287 +9 437 -11%

Titres de placements      11 122         15 122 -4 000 -26,45%

Dette moyen terme 93 221 96 202 -2 981 -3%

Redevances leasing 68 265 70 095 -1 830 -3%

Restant à payer - - - -

Total     224 214 234 463 -10 249 -4%

En KMAD S1 2020 S1 2019

CAPEX 35,4 55,1
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03COMPTES SOCIAUX 
AU 30 JUIN 2020

 B I L A N   A C T I F			                                                      Exercice du 01/01/2020 au 30/06/2020

ACTIF EXERCICE EXERCICE 
PRÉCÉDENT

 BRUT  AMORTISSEMENTS 
ET PROVISIONS  NET  NET 

 A
  C

  T
  I

  F
    

  I
  M

  M
  O

  B
  I

  L
  I

  S
  É

  

 Immobilisations en non valeur (A) 
 Frais préliminaires 
 Charges à répartir 
 Primes de remboursement des obligations 
 Immobilisations incorporelles (B) 41 861 216,44 30 493 217,92 11 367 998,52 11 313 477,37
 Immobilisations en recherche et développement 
 Brevets, marques, droits et valeurs similaires 30 568 700,94 30 493 217,92 75 483,02 20 961,87
 Fonds commercial 
 Autres immobilisations incorporelles 11 292 515,50 11 292 515,50 11 292 515,50
 Immobilisations corporelles (C)  1 372 467 259,12 1 201 329 768,28 171 137 490,84 140 801 494,28
 Terrains 4 814 184,20 4 814 184,20 4 814 184,20
 Constructions 65 527 651,95 60 399 515,40 5 128 136,55 5 101 773,85
 Installations techniques, matériel et outillage 1 166 450 524,29 1 114 237 684,56 52 212 839,73 58 119 585,64
 Matériel de transport 16 511 336,88 16 232 126,31 279 210,57 334 325,47
 Mobilier. Mat de bureau, aménagements divers 11 762 345,44 10 282 273,72 1 480 071,72 936 917,60
 Autres immobilisations corporelles 186 418,29 178 168,29 8 250,00 10 862,31
 Immobilisations corporelles en cours 107 214 798,07 107 214 798,07 71 483 845,21
 Immobilisations financières (D) 455 477 187,72 43 363 539,46 412 113 648,26 421 558 654,42
 Prêts immobilisés 843 510,24 447 000,00 396 510,24 615 116,40
 Autres créances financières 199 742 870,33 19 968 342,66 179 774 527,67 189 000 927,67
 Titres de participation 254 890 807,15 22 948 196,80 231 942 610,35 231 942 610,35
 Autres titres immobilisés 
 Écart de conversion - Actif (E)  
 Diminution des créances immobilisées 
 Augmentation des dettes financières 
 TOTAL I (A+B+C+D+E) 1 869 805 663,28 1 275 186 525,66 594 619 137,62 573 673 626,07

 A
  C

  T
  I

  F
    

 C
  I

  R
  C

  U
  L

  A
  N

  T

 Stocks (F) 185 917 982,22 16 179 393,18 169 738 589,04 167 358 139,58
 Marchandises 674 959,59 65 133,20 609 826,39 867 652,14
 Matières et fournitures consommables 128 045 121,37 16 114 259,98 111 930 861,39 122 036 990,32
 Produits en cours 90 786,73 90 786,73 247 518,36
 Produits intermédiaire et résiduels 5 472 221,09 5 472 221,09 8 702 029,37
 Produits finis 51 634 893,44 51 634 893,44 35 503 949,39
 Créances de l’actif circulant (G) 457 832 277,40 15 826 086,83 442 006 190,57 462 378 279,93
 Fournisseurs débiteurs, avances & acomptes 2 310 290,81 2 310 290,81 677 328,25
 Clients et comptes rattachés 377 767 359,58 15 826 086,83 361 941 272,75 392 106 325,53
 Personnel 678 677,25 678 677,25 844 723,67
 État 42 648 333,30 42 648 333,30 43 097 363,87
 Compte d’associés 
 Autres débiteurs 28 250 436,31 28 250 436,31 23 371 705,21
 Comptes de régularisation actif 6 177 180,15 6 177 180,15 2 280 833,40
 Titres et valeurs de placement (H) 11 200 474,58 87 739,22 11 112 735,36 15 122 036,84
 Écarts de conversion-Actif (I) (Éléments circulants) 417 004,00 417 004,00 417 700,00
 TOTAL II (F+G+H+I) 655 367 738,20 32 093 219,23 623 274 518,97 645 276 156,35
TRÉSORERIE - ACTIF 66 963 700,84 66 963 700,84 57 744 361,73

 TR
ÉS

OR
ER

IE
  Chèques et valeurs à encaisser 13 059 159,01 13 059 159,01 13 494 898,56

 Banques, T G et C C P  53 834 541,83 53 834 541,83 44 179 463,17
 Caisses, Régies d’avances et accréditifs 70 000,00 70 000,00 70 000,00
 TOTAL III 66 963 700,84 66 963 700,84 57 744 361,73
 TOTAL GÉNÉRAL 2 592 137 102,32 1 307 279 744,89 1 284 857 357,43 1 276 694 144,15
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 B I L A N   P A S S I F		                                                                    Exercice du 1/01/2020 au 30/06/2020

PASSIF EXERCICE EXERCICE 
PRÉCÉDENT

 F 
 I 

 N
  A

  N
  C

  E
  M

   E
  N

  T
    

 P
  E

  R
  M

  A
  N

  E
  N

  T
   

CAPITAUX PROPRES 699 237 843,87 664 480 334,35
 Capital social ou personnel ( 1) 240 000 000,00 240 000 000,00
 Moins : actionnaires, capital souscrit non appelé 
 Capital appelé 240 000 000,00 240 000 000,00
 dont versé       240 000 000,00 240 000 000,00
 Primes d’émission, de fusion et d’apport 
 Écarts de réévaluation 
 Réserve légale  24 000 000,00 24 000 000,00
 Autres réserves 100 000 000,00 100 000 000,00
 Report à nouveau  ( 2 ) 300 480 334,35 230 435 913,80
 Résultats nets en instance d’affectation ( 2 ) 
 Résultat net de l’exercice  ( 2) 34 757 509,52 70 044 420,55
 Total des capitaux propres  (A) 699 237 843,87 664 480 334,35

 Capitaux propres assimilés  (B) 

 Subventions d’investissement 
 Provisions réglementées 
 Dettes de financement  (C)  93 221 259,55 96 202 293,83

 Emprunts obligataires 
 Autres dettes de financement 93 221 259,55 96 202 293,83
 Provisions durables pour risques et charges  (D) 98 613,00 98 613,00

 Provisions pour risques 98 613,00 98 613,00
 Provisions pour charges 
 Écart de conversion - Passif  (E)  

 Augmentation de créances immobilisées 
 Diminution des dettes de financement 
  TOTAL I ( A + B + C + D + E ) 792 557 716,42 760 781 241,18

 P
 A

 S
 S

 I 
F 

 C
 I 

R 
C 

U 
L A

 N
 T 

 Dettes du passif circulant  (F) 350 303 094,64 373 796 966,76

 Fournisseurs et comptes rattachés 201 357 561,27 221 305 891,41
 Clients créditeurs, avances et acomptes 4 173 244,13 301 257,01
 Personnel 3 811 335,69 1 354 109,48
 Organismes sociaux 3 284 472,82 3 434 726,65
 État 79 286 158,59 90 516 010,94
 Comptes d’associés 34 438 559,67 34 438 600,17
 Autres créanciers 23 830 744,92 22 320 944,04
 Comptes de régularisation - passif 121 017,55 125 427,06
 Autres provisions pour risques et charges  (G) 1 029 037,89 1 029 733,89

 Écarts de conversion Passif ( éléments circulants )  (H) 153 500,00 54 400,00

  TOTAL II ( F + G + H ) 351 485 632,53 374 881 100,65

 TR
ÉS

OR
ER

IE
  TRÉSORERIE PASSIF 140 814 008,48 141 031 802,32

 Crédits d’escompte 25 324 572,87 32 594 059,96
 Crédits de trésorerie 67 241 999,98 63 838 499,98
 Banques de régularisation 48 247 435,63 44 599 242,38
  TOTAL III 140 814 008,48 141 031 802,32
 TOTAL GÉNÉRAL ( I + II +  III ) 1 284 857 357,43 1 276 694 144,15

03COMPTES SOCIAUX 
AU 30 JUIN 2020
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 COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES                                                       Exercice du 01/01/2020 au 30/06/2020

 NATURE 

        OPÉRATIONS 
 TOTAUX 

DE L’EXERCICE 
 3= 1 + 2 

 TOTAUX 
DE L’EXERCICE 

PRÉCÉDENT 
 (4) 

 PROPRES 
À L’EXERCICE 

 (1) 

 CONCERNANT 
LES EXERCICES 
PRÉCÉDENTS 

 (2) 

 E
  X

  P
  L

  O
  I

  T
  A

  T
  I

  O
  N

 

 I  Produits d’exploitation 416 868 349,01 416 868 349,01 460 162 460,59
 Ventes de marchandises (en l’état) 4 582 156,23 4 582 156,23 9 801 411,99
 Ventes de biens et services produits  399 142 283,06 399 142 283,06 464 892 915,39
 Chiffre d’affaires 403 724 439,29 403 724 439,29 474 694 327,38
 Variation de stocks de produits ( + ou -)  (1) 12 744 404,14 12 744 404,14 -15 191 486,49
 Immobilisations produites par l’entreprise pour elle-même 
 Subventions d’exploitation 
 Autres produits d’exploitation 
 Reprises d’exploitation : transferts de charges 399 505,58 399 505,58 659 619,70
 TOTAL I 416 868 349,01 416 868 349,01 460 162 460,59

 II  Charges d’exploitation 359 694 754,43 31 706,67 359 726 461,10 408 754 878,16
 Achats revendus (2) de marchandises 4 192 140,30 4 192 140,30 9 225 792,50
 Achats consommés (2) de matières et fournitures 278 908 575,77 122,00 278 908 697,77 323 190 560,88
 Autres charges externes 29 223 727,68 31 584,67 29 255 312,35 29 665 819,57
 Impôts et taxes  4 210 911,37 4 210 911,37 5 131 427,94
 Charges de personnel 31 606 596,94 31 606 596,94 29 607 898,17
 Autres charges d’exploitation 3 004 608,72 3 004 608,72 2 933 179,72
 Dotations d’exploitation 8 548 193,65 8 548 193,65 9 000 199,38
 TOTAL II 359 694 754,43 31 706,67 359 726 461,10 408 754 878,16

 III  RÉSULTAT D’EXPLOITATION ( I - II ) 57 173 594,58 -31 706,67 57 141 887,91 51 407 582,43

 F
  I

  N
  A

  N
  C

  I
  E

  R
 

 IV  PRODUITS FINANCIERS 5 070 272,77 5 070 272,77 4 920 895,91
 Produits des titres de participation et autres titres financiers 
 Gains de change 300 983,34 300 983,34 516 904,72
 Intérêts et autres produits financiers 4 351 589,43 4 351 589,43 4 000 691,19
 Reprises financières : transferts de charges 417 700,00 417 700,00 403 300,00
 TOTAL IV 5 070 272,77 5 070 272,77 4 920 895,91

 V  CHARGES FINANCIÈRES 8 259 375,99 8 259 375,99 9 902 759,74
 Charges d’intérêts 6 861 204,31 6 861 204,31 9 184 635,85
 Pertes de change 699 245,35 699 245,35 303 246,14
 Autres charges financières 272 620,85 272 620,85 269 286,15
 Dotations financières 426 305,48 426 305,48 145 591,60
 TOTAL V 8 259 375,99 8 259 375,99 9 902 759,74

 VI  RÉSULTAT FINANCIER  ( IV - V ) -3 189 103,22 -3 189 103,22 -4 981 863,83
 VII  RÉSULTAT COURANT   ( III + VI ) 53 984 491,36 -31 706,67 53 952 784,69 46 425 718,60

 N
  O

  N
    

C 
 O

  U
  R

  A
  N

  T
 

 VIII  PRODUITS NON COURANTS 41 738 787,18
 Produits de cessions d’immobilisations  40 524 484,52
 Subvention d’équilibre 
 Reprises sur subventions d’investissement 
 Autres produits non courants 
 Reprises non courantes : transferts de charges 1 214 302,66
 TOTAL VIII 41 738 787,18

 IX  CHARGES NON COURANTES 65 202,17 65 202,17 40 842 979,03
 Valeurs nettes d’amortsissement des immobilisations cédées 40 501 381,49
 Subventions accordées 
 Autres charges  non courantes  65 202,17 65 202,17 341 597,54
 Dotations non courantes aux amortissements et aux provisions 
 TOTAL IX 65 202,17 65 202,17 40 842 979,03

 X  RÉSULTAT NON COURANT ( VIII - IX ) -65 202,17 -65 202,17 895 808,15
 XI  RÉSULTAT AVANT IMPOTS ( VII+X) 53 919 289,19 -31 706,67 53 887 582,52 47 321 526,75
 XII  IMPOTS SUR LES RÉSULTATS 19 130 073,00 19 130 073,00 16 865 639,06
 XIII  RÉSULTAT NET   ( XI - XII ) 34 789 216,19 -31 706,67 34 757 509,52 30 455 887,69
XIV TOTAL DES PRODUITS (I+IV+VII) 421 938 621,78 421 938 621,78 506 822 143,68
XV TOTAL DES CHARGES (II+V+IX+XIII) 387 149 405,59 31 706,67 387 181 112,26 476 366 255,99
XVI RESULTAT NET|(total des produits-total des charges) 34 789 216,19 -31 706,67 34 757 509,52 30 455 887,69

03COMPTES SOCIAUX 
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II  Emplois et Ressources
 EXERCICE  EXERCICE PRÉCÉDENT 

 EMPLOIS  RESSOURCES  EMPLOIS  RESSOURCES 

 �RESSOURCES STABLES DE L’EXERCICE 

 AUTOFINANCEMENT (A) 41 932 569,90 62 163 106,74
 Capacité d’autofinancement 41 932 569,90 86 160 566,74
 - Distribution de bénéfices 23 997 460,00
 �CESSIONS ET REDUCTIONS D’IMMOBILISATIONS (B) 9 448 606,16 56 583 600,36

 Cession d’immobilisations incorporelles 
 Cession d’immobilisations corporelles 41 823 600,36
 Cession d’immobilisations financières 
 Récupérations sur créances Immobilisées 9 448 606,16 14 760 000,00

 �AUGMENTATIONS DES CAPITAUX PROPRES ET ASSIMILES (C)  

 Augmentations de capital, apports 
 Subvention d’investissement			 
 �AUGMENTATIONS DES DETTES DE FINANCEMENT  (D) 7 698 178,80 41 032 905,68

 �I TOTAL DES RESSOURCES STABLES  (A+B+C+D)                        

 EMPLOIS STABLE DE L’EXERCICE (FLUX) 

 ACQUISITIONS ET AUGMENTATIONS D’IMMOBILISATIONS  (E)  37 569 178,09 64 754 433,58

 Acquisition d’immobilisations incorporelles 64 600,00
 Acquisition d’immobilisations corporelles 37 500 978,09 37 807 219,69
 Acquisition d’immobilisations financières 
 Augmentation des créances immobilisées 3 600,00 26 947 213,89
 �REMBOURSEMENTS DES CAPITAUX PROPRES (F) 

 �REMBOURSEMENTS DES DETTES DE FINANCEMENT (G) 10 679 213,08 22 580 305,03

 EMPLOIS EN NON VALEURS (H) 

 II  TOTAL - EMPLOIS STABLES (E+F+G+H)                     48 248 391,17 87 334 738,61

 �III  VARIATION DU BESOIN DE FINANCEMENT GLOBAL  
(B F G ) 1 393 830,74 64 352 998,91

 IV  VARIATION DE LA TRÉSORERIE 9 437 132,95 136 797 873,08
 TOTAL GÉNÉRAL 59 079 354,86 59 079 354,86 224 132 611,69 224 132 611,69

TABLEAU DE FINANCEMENT DE L’EXERCICE                                              Exercice du 01/01/2020 au 30/06/2020
 I  Synthèse des masses du bilan 

 MASSES  Exercice  
(a) 

 Exercice 
 précédent  

(b) 

 Variation (a-b) 

 Emplois (c)   Ressources (d) 

 1    Financement permanent 792 557 716,42 760 781 241,18 31 776 475,24
 2    Moins actif immobilisé 594 619 137,62 573 673 626,07 20 945 511,55
 3    = Fonds de roulement fonctionnel (1-2) (A) 197 938 578,80 187 107 615,11 10 830 963,69

 4    Actif circulant 623 274 518,97 645 276 156,35 22 001 637,38
 5    Moins passif circulant 351 485 632,53 374 881 100,65 23 395 468,12
 6    = Besoins de financement global (4-5)  (B) 271 788 886,44 270 395 055,70 1 393 830,74
 7    = Trésorerie nette (actif-passif) (A- B) -73 850 307,64 -83 287 440,59 9 437 132,95

03COMPTES SOCIAUX 
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ÉTAT DES SOLDES DE GESTION  ( E S G )                                                      Exercice du 01/01/2020 au 30/06/2020

 EXERCICE  EXERCICE  
PRÉCÉDENT 

 1  Ventes de marchandises (en l’état ) 4 582 156,23 9 801 411,99
 2  -  Achats revendus de marchandises	 4 192 140,30 9 225 792,50

 I  =  MARGE BRUTE SUR VENTES EN L’ETAT 390 015,93 575 619,49

 II 

 +  PRODUCTION DE L’ EXERCICE  : (3 + 4 + 5 ) 411 886 687,20 449 701 428,90
 3  Ventes de biens et services produits 399 142 283,06 464 892 915,39
 4  Variation de stocks de produits 12 744 404,14 -15 191 486,49
 5  Immobilisations produites par l’entreprise pour elle-même 

 III 
 -  CONSOMMATION DE L’EXERCICE : ( 6 + 7 ) 308 164 010,12 352 856 380,45

 6  Achats consommés de matières et fournitures 278 908 697,77 323 190 560,88
 7  Autres charges externes 29 255 312,35 29 665 819,57

 IV  =  VALEUR AJOUTEE : ( I + II + III ) 104 112 693,01 97 420 667,94

 V 
 8  +  Subventions d’exploitation 
 9  -  Impôts et taxes 4 210 911,37 5 131 427,94

 10  -  Charges du personnel 31 606 596,94 29 607 898,17

 = 
 EXCEDENT BRUT D’EXPLOITATION  ( E B E ) 
 OU INSUFFISANCE BRUTE D’EXPLOITATION ( I B E) 68 295 184,70 62 681 341,83

 11  +  Autres produits d’exploitation 
 12  -  Autres charges d’exploitation 3 004 608,72 2 933 179,72
 13  +  Reprises d’exploitation : transferts de charges 399 505,58 659 619,70
 14  -  Dotations d’exploitation 8 548 193,65 9 000 199,38

 VI  =  RÉSULTAT D’EXPLOITATION  ( + ou - ) 57 141 887,91 51 407 582,43
 VII  + ou -   RÉSULTAT FINANCIER   -3 189 103,22 -4 981 863,83
 VIII  =  RÉSULTAT COURANT ( + ou - ) 53 952 784,69 46 425 718,60
 IX  + ou -   RÉSULTAT NON COURANT   -65 202,17 895 808,15

 15  -  Impôts sur les résultats 19 130 073,00 16 865 639,06
 X  =  RÉSULTAT NET DE L’EXERCICE  34 757 509,52 30 455 887,69

- TABLEAU DE FORMATION DES RESULTATS (T.F.R)							     

 1 
RÉSULTAT NET DE L’EXERCICE ( + ou - ) 34 757 509,52 30 455 887,69
   * Bénéfice + 34 757 509,52 30 455 887,69
   * Perte -

 2  +  Dotations d’exploitation (1) 7 175 060,38 8 919 361,58
 3  +  Dotations financières (1) 
 4  +  Dotations non courantes (1) 
 5  -  Reprises d’exploitation (2) 
 6  -  Reprises financières (2) 
 7  -  Reprises non courantes (2)  1 214 302,66
 8  -  Produits de cession d’immobilisations 40 524 484,52
 9  +  Valeurs nettes d’amortissement des immo. Cédées  40 501 381,49

 I  CAPACITE D’AUTOFINANCEMENT ( C A F )  41 932 569,90 38 137 843,58
 10  -  Distributions de bénéfices  

 II =  AUTOFINANCEMENT 41 932 569,90 38 137 843,58
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 TABLEAU DES TITRES DE PARTICIPATION 	                                                                                                                                                             du 01/01/2020 au 30/06/2020

Raison sociale de la 
société émettrice

N° IF Secteur 
d’activité

Capital social Participation 
au capital 

en %

Prix 
d’acquisition 

global

Valeur nette 
comptable

Extrait des derniers états de synthèse de la société 
émettrice

Produits inscrits 
au C.P.C de 

l’exercice
Date de 
clôture

Situation nette Résultat net

1 2 3 4 5 6 7 8 9

YNNA AIR 1033249 TRANSPORT 100 000,00 99,00 99 000,00 99 000,00 31/12/2019 63 693,70 -3 630,00

DIMATIT 1067819 INDUSTRIE 104 029 500,00 34,00 231 843 610,35 231 843 610,35 30/06/2020 239 352 762,28 -14 205 217,00

HOUDA PLAST INDUSTRIE 22 948 196,80 100,00 22 948 196,80 31/12/2005 -3 226 206,37 -5 536 113,27

TOTAL 127 077 696,80 254 890 807,15 231 942 610,35 236 190 249,61 -19 744 960,27

 CAPITAL SOCIAL                                                                                                                                                                                                                                                                    du 01/01/2020 au 30/06/2020

Principaux associés Ident. 
Fiscal

N° C.N.I. N° C.E. Adresse NOMBRE DE TITRES Valeur 
nomin. 
de 
chaque 
action 
ou part 
sociale

MONTANT DU CAPITAL

Nom, prénom Associés Ex. N - 1 Actuel Souscrit Appelé Libéré

HOLDING YNNA HOLDING YNNA 01067377 233 BD MOHAMED V CASABLANCA 1 509 976 1 509 976 100 150 997 600,00 150 997 600,00

HERITIERS FEU  MILOUD 
CHAABI

HERITIERS FEU  MILOUD 
CHAABI

0 G89008 R. LALLA MERIEM SOUISSI RABAT 15 15 100 1 500,00 1 500,00

M. MOHAMED CHAABI 
(HERITIERS)

M. MOHAMED CHAABI 
(HERITIERS)

G3452 797 BIR RAMI EST KENITRA 3 3 100 300,00 300,00

M. MOHAMED IRAQI M. MOHAMED IRAQI B318045 6 RUE 1 CITE ERRAHA ANFA 
CASABLANCA

3 3 100 300,00 300,00

M. OMAR CHAABI M. OMAR CHAABI G235919 15 AV MED VI SOUISSI RABAT 3 3 100 300,00 300,00

M. MOHAMED REGBA M. MOHAMED REGBA A69076 687 RUE MADKOURI BIR RAMI 
KENITRA

3 3 100 300,00 300,00

FLOTTANT EN BOURSE FLOTTANT EN BOURSE XXX 889 997 889 997 100 88 999 700,00 88 999 700,00

TOTAL 2 400 000 2 400 000 240 000 000,00 240 000 000,00
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Deloitte. COOPERS AUDIT MAROC
Coopers Audit Maroc

Aux Actionnaires
Société Nationale d’Electrolyse et de Pétrochimie
(SNEP)
Route côtière 111
BP 94
Mohammedia

ATTESTATION D'EXAMEN LIMITE SUR LA SITUATION INTERMEDIAIRE DES
COMPTES SOCIAUX AU 30 JUIN 2020

En application des dispositions du Dahir portant loi n° 1-93-212 du 21 septembre 1993, tel
que modifié et complété, nous avons procédé à un examen limité de la situation
intermédiaire de la SOCIETE NATIONALE D'ELECTROLYSE ET DE PETROCHIMIE (SNEP) S.A
comprenant le bilan et le compte de produits et charges relatifs à la période du 1° janvier
au 30 juin 2020. Cette situation intermédiaire qui fait ressortir un montant de capitaux
propres et assimilés totalisant MAD 699 237 843,87 dont un bénéfice net de MAD
34 757 509,52 relève de la responsabilité des organes de gestion de la société. Cette
situation a été arrêtée par le Conseil d'Administration le 22 septembre 2020 dans un
contexte évolutif de crise sanitaire liée à la pandémie de Covid-19, sur la base des éléments
disponibles à cette date.

Nous avons effectué notre mission selon les normes de la profession au Maroc relatives aux
missions d'examen limité. Ces normes requièrent que l'examen limité soit planifié et réalisé
en vue d'obtenir une assurance modérée que la situation intermédiaire ne comporte pas
d'anomalie significative. Un examen limité comporte essentiellement des entretiens avec le
personnel de la société et des vérifications analytiques appliquées aux données financières;
il fournit donc un niveau d'assurance moins élevé qu'un audit. Nous n'avons pas effectué un
audit et, en conséquence, nous n'exprimons donc pas d'opinion d'audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé de faits qui nous laissent penser
que la situation intermédiaire, ci-jointe, ne donne pas une image fidèle du résultat des
opérations du semestre écoulé ainsi que de la situation financière et du patrimoine de la
SOCIETE NATIONALE D'ELECTROLYSE ET DE PETROCHIMIE (SNEP) S.A arrêtés au 30 juin
2020, conformément au référentiel comptable admis au Maroc.

Casablanca, le 25 septembre 2020

Les Commissaires aux Comptes

Deloitte Audit Coopers Audit Maroc

JUPERS AUDIT MARO(
“êge Social: 83 Mve assan li

Casablanc
{97 42 [1 90 - Fax: 0522 27 47 ?

Sakina Bensouda Korachi Abdelaziz Almechatt
Associée Associé
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04 COMPTES CONSOLIDÉS 
AU 30 JUIN 2020

BILAN CONSOLIDÉ
ACTIF (En KMAD) 30.06.2020 31.12.2019

 Actif immobilisé 564 976 554 946

 Ecart d'acquisition 51 742 56 446

 Immobilisations incorporelles 11 368 11 313

 Immobilisations corporelles 239 202 209 919

 Immobilisations financières 180 270 189 715

 Titres mis en équivalence 82 394 87 553

 Actif circulant 689 822 702 604

 Stocks et en cours 169 739 167 358

 Clients et comptes rattachés 361 941 392 106

 Impôts différés actifs 

 Autres créances et comptes de régularisation 80 065 70 272

 Valeurs mobilières de placement 11 113 15 122

 Disponibilités 66 964 57 744

 TOTAL DE L'ACTIF 1 254 797 1 257 549

PASSIF 30.06.2020 31.12.2019

 CAPITAUX PROPRES 

   - Capital  240 000 240 000

   - Réserves consolidées 351 676 294 530

   - Résultats consolidés 23 727 57 145

 Capitaux propres part du Groupe 615 403 591 676

 Intérêts minoritaires 

 Total Capitaux propres 615 403 591 676

 Passifs à long terme 157 668 157 559

 Dettes financières à long terme 157 569 157 460

 Subvention reçue 

 Provisions pour risques et charges  99    99   

 Passif circulant 481 727 508 314

 Fournisseurs et comptes rattachés 201 358 221 306

 Autres dettes et comptes de régularisation 133 392 139 244

 Impôts différés passifs 6 164 6 733

 Trésorerie passif 140 814 141 032

 TOTAL DU PASSIF 1 254 797 1 257 549
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COMPTE DE PRODUITS ET DE CHARGES

NATURE 30.06.2020 30.06.2019
Chiffre d'affaires 403 724 474 694

Variation de stocks de produits 12 744 -15 191

Autres produits d'exploitation 400 660

Achats consommés -283 101 -332 416

Charges externes -24 093 -21 065

Charges de personnel -31 607 -29 608

Autres charges d'exploitation -3 005 -2 933

Impôts et taxes -4 211 -5 131

Dotations d'exploitation -14 740 -14 422

Résultat d'exploitation 56 112 54 586

Charges et produits financiers -3 895 -6 055

Résultat courant des entreprises intégrées 52 217 48 531

Charges et produits non courants -65 -318

Impôts sur les résultats -18 561 -17 126

Résultat net des entreprises intégrées 33 590 31 087

Quote part dans les résultats des entreprises mises en équivalence -5 160 -2 652

Dotations aux amortissements des écarts d'acquisition -4 704 -4 704

Résultat net de l'ensemble consolidé 23 727 23 729

Intérêts minoritaires

 Résultat net (Part du groupe) 23 727 23 729

Résultat par action 9,89 9,89

PÉRIMÈTRE DE CONSOLIDATION

Périmètre au 30 Juin 2020 Périmètre au 31 décembre 2019

Sociétés % de contrôle % d’intérêt Méthode de 
consolidation

% de contrôle % d’intérêt Méthode de 
consolidation

SNEP 100% 100% IG 100% 100% IG

Dimatit 34% 34% MEE 34% 34% MEE

La société Ynna Air détenue à 99% a été exclue du périmètre de consolidation compte tenu de son caractère non significatif. 
La société Houda Plast détenue à 100% et dont les titres et les créances sont provisionnés à 100% a été exclue du périmètre de consolidation 
car actuellement cette société n’a pas d’activité. De plus, cette société n’a pas de passifs qui devraient être pris en charge par le Groupe SNEP. 
Au 30 juin 2020, le périmètre de consolidation n’a pas connu de variation par rapport au périmètre de l’exercice 2019.
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TABLEAU DES FLUX DE TRÉSORERIE CONSOLIDÉS
En KMAD 30.06.2020 31.12.2019
Résultat net des entreprises intégrées 33 590 69 878
Élimination des charges et produits nets sans effet sur la trésorerie ou non liés à l'activité
- Dotations aux amortissements 13 367 30 098
- Charges/ produits sans effet sur la trésorerie *
-Charges d'intérêts
- Variation des impôts différés -569 -94
- Plus ou moins values de cession
Capacité d'autofinancement des sociétés intégrées 46 388 99 882
Dividendes reçus des sociétés mises en équivalence
Variation du besoin en fonds de roulement lié à l'activité 1 080 60 442
Flux net de trésorerie lié à l'activité 47 469 160 324
Acquisition d'immobilisations corporelles -42 641 -38 325
Acquisition d'immobilisations incorporelles -65
Cession d'immos corporelles 4 350 8 360
Cession de titres de sociétés mises en équivalence
Acquisition de titres de société consolidée
Flux de trésorerie liés aux opérations d'investissement -38 355 -29 965
Dividendes versés aux actionnaires de la société mère -23 997
Augmentation de capital en numéraire
Subventions reçues
Autres opérations financières 215 -15
Intérêts payés
Emission d'emprunt 15 145 83 353
Remboursement d'emprunts -15 035 -52 901
Flux de trésorerie liés aux opérations de financement 323 6 437
Mouvements de conversion
Augmentation (diminution) de la trésorerie 9 436 136 795
Trésorerie au début de l’exercice -83 286 -220 083
TRÉSORERIE À LA FIN DE PÉRIODE -73 851 -83 288

* Il s’agit de la reprise nette de la provision sur titres d’auto-contrôle

La variation des capitaux propres consolidés s’explique essentiellement par l’effet compensé du résultat de la période et la distiribution des dividendes.

TABLEAU DE VARIATION DES CAPITAUX PROPRES CONSOLIDÉS

En KMAD  Capital  Primes 
d'émission 

 Réserves 
et résultats 
consolidés  

 Total part 
groupe   Minoritaires   Total  

Situation au 31 Décembre 2018 240 000 318 528 558 528 558 528

Dividendes  -23 997 -23 997 -23 997
Résultat net de l'exercice  57 145 57 145 57 145
Titres d'auto contrôle
Autres variations
Situation au 31 décembre 2019 240 000 351 676 591 676 591 676

Dividendes  
Résultat net de la période 23 727 23 727 23 727
Titres d'auto contrôle
Autres variations
Situation au 30 juin 2020 240 000 375 403 615 403 615 403

04 COMPTES CONSOLIDÉS 
AU 30 JUIN 2020



21 - SNEP  -  RAPPORT FINANCIER SEMESTRIEL 2020

Deloitte. COOPERS AUDIT MAROC
Coopers Audit Maroc

Aux Actionnaires
Société Nationale d’Electrolyse et de Pétrochimie
(SNEP)
Route côtière 111
BP 94
Mohammedia

ATTESTATION D'EXAMEN LIMITE DE LA SITUATION INTERMEDIAIRE CONSOLIDEE
AU 30 JUIN 2020

Nous avons procédé à un examen limité de la situation intermédiaire des comptes consolidés
de la SOCIETE NATIONALE D'ELECTROLYSE ET DE PETROCHIMIE (SNEP) et de ses filiales
(Groupe SNEP), comprenant le bilan consolidé, le compte de résultat consolidé et le
périmètre de consolidation couvrant la période allant du 1° janvier au 30 juin 2020. Cette
situation intermédiaire fait ressortir un montant de capitaux propres consolidés totalisant
615 403 milliers de dirhams dont un bénéfice net consolidé de 23 727 milliers de dirhams.
Cette situation a été établie dans un contexte évolutif de crise sanitaire liée à la pandémie
de Covid -19, sur la base des éléments disponibles à cette date.

Nous avons effectué notre examen limité selon les normes de la profession au Maroc. Ces
normes requièrent que l'examen limité soit planifié et réalisé en vue d'obtenir une assurance
modérée que la situation intermédiaire consolidée citée au premier paragraphe ci-dessus ne
comporte pas d’anomalie significative. Un examen limité comporte essentiellement des
entretiens avec le personnel de la société et des vérifications analytiques appliquées aux
données financières ; il fournit donc un niveau d'assurance moins élevé qu'un audit. Nous
n'avons pas effectué un audit et, en conséquence, nous n'exprimons donc pas d'opinion
d'audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé de faits qui nous laissent penser
que les états consolidés, ci-joints, ne donnent pas une image fidèle du résultat des
opérations du semestre écoulé ainsi que de la situation financière et du patrimoine du groupe
SNEP établis au 30 juin 2020, conformément aux normes comptables nationales en vigueur.

Casablanca, le 25 septembre 2020

Les Commissaires aux Comptes

Deloitte Audit Coopers Audit Maroc

COOPERS AUDIT MAROC
Siège Social:

sn Caant “40522 42 11 90 - Fax: 0527 27 47°
Sakina Bensouda Korachi Abdelaziz Almechatt
Associée Associé
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05LISTE DES COMMUNIQUÉS
AU 30 JUIN 2020

�INDICATEURS TRIMESTRIELS : T4 2019
   28-02-2020

�RÉSULTATS ANNUELS 2019
   27-03-2020

�AVIS DE CONVOCATION À L’AGO DU 24 JUIN 2020
   22-05-2020

 ��INDICATEURS TRIMESTRIELS : T1 2020
   22-05-2020

 �DÉTAIL DES VOTES AGO
   26-06-2020

�COMMUNIQUÉ POST AGO
   26-06-2020
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