Société Nationale d’Investissement

Société anonyme au capital de 1 566 423 300,00 MAD
Siege social : 60, rue d’Alger - Casablanca
R.C. 88 583 - Casablanca

Avis de réunion

Mesdames et Messieurs les actionnaires de la Société Nationale d’Investissement « SNI », société
anonyme au capital de 1566 423 300,00 MAD, dont le siege social est sis au 60, rue d’Alger a
Casablanca sont convoqués en Assemblée Générale Ordinaire des actionnaires, au siege social de la
Société Nationale d’Investissement 60 rue d’Alger a Casablanca le :

Mercredi 17 mai 2017 a 10 Heures

En vue de délibérer et de statuer sur I'ordre du jour suivant :

- Lecture du rapport du Conseil d'administration et du rapport des Commissaires sur les
comptes de I'exercice clos au 31 décembre 2016, approbation desdits comptes;

- Quitus aux administrateurs et aux Commissaires aux comptes;

- Rapport spécial des Commissaires aux Comptes sur les conventions visées a I'article 56 de la
loi 17-95; Approbation des opérations conclues ou exécutées au cours de I'exercice ;

- Affectation des résultats;

- Nomination d’'un administrateur ;

- Changement de dénomination d’un administrateur;

- Mandat des commissaires aux comptes ;

- Pouvoirs a conférer.

Les propriétaires d'actions au porteur devront déposer ou faire adresser par leur banque au siege
social, cing (5) jours avant la réunion, les attestations constatant leur inscription en compte aupres
d’un intermédiaire financier habilité.

Les titulaires d'actions nominatives devront avoir été préalablement inscrits en compte, soit en
nominatif pur ou en nominatif administré, cing (5) jours avant la réunion. lls seront admis a cette
Assemblée sur simple justification de leur identité.

Conformément a l'article 121 de la loi 17-95, les actionnaires détenteurs du pourcentage d’actions
prévu par l'article 117, disposent d’un délai de dix (10) jours a compter de la publication du présent
avis pour demander l'inscription de projets de résolutions a I'ordre du jour de I’Assemblée.

Tout actionnaire a le droit de prendre connaissance, au siege social, des documents dont la

communication est prescrite par l'article 141 de la Loi 17-95 telle qu’elle a été amendée et
complétée par les lois 20-05 et 78-12.

Le Conseil d’administration



Projet de résolutions - Exercice 2016

Premiére résolution
(Approbation des comptes)

L'Assemblée générale, apres avoir entendu la lecture des rapports du Conseil
d'administration et des Commissaires aux comptes, approuve le bilan et les comptes de
I'exercice 2016 tels qu'ils sont présentés, se soldant par un bénéfice net comptable de
2.348.638.372,02dirhams.

Elle approuve également les opérations traduites par ces comptes ou résumées dans ces
rapports.

Deuxiéme résolution
(Quitus)

En conséquence de 'adoption de la résolution ci-dessus, I'Assemblée générale donne aux
administrateurs et aux Commissaires aux comptes quitus de I’'exécution de leurs mandats
pour l'exercice 2016.

Troisiéme résolution
(Conventions reglementées)

L'Assemblée générale, apres avoir entendu lecture du rapport spécial des Commissaires
aux comptes sur les conventions visées a l'article 56 de la loi 17.95, approuve les
opérations conclues ou exécutées au cours de |'exercice.

Quatriéme résolution
(Affectation des résultats)

L'Assemblée générale approuve |'affectation suivante des résultats :

- Bénéfice net comptable 2.348.638.372,02 MAD
- Report a nouveau sur exercices antérieurs (+) 58.760,13 MAD
- Bénéfice distribuable 2.348.697.132,15 MAD

- Réserves facultatives
- Dividendes

1.252.150.000,00 MAD

(-)
(-) 1.096.496.310,00 MAD

- Solde 50.822,15 MAD

Elle décide en conséquence de distribuer un dividende de 1.096.496.310,00dirhams, soit
70,00 dirhams par action et d’affecter au compte « report a nouveau » le solde non
distribué, soit 50.822,15dirhams.

Ce dividende sera payé sous déduction de la taxe retenue a la source a compter du
31 juillet 2017 selon les modalités prévues par la réglementation en vigueur.



Cinquiéme résolution
(Nomination d’un administrateur)

L’Assemblée générale nomme en qualité de nouvel administrateur M. Daniel Bouton pour
une durée statutaire de six (6) ans.

Son mandat viendra a expiration a l'issue de I'Assemblée générale ordinaire qui statuera
sur les comptes de I'exercice 2022.

Sixiéme résolution
(Changement de dénomination d’un administrateur)

L'Assemblée générale prend acte du changement de dénomination de I'administrateur
RMA WATANYA dont la raison sociale est désormais RMA.

Septiéme résolution
(Mandats des commissaires aux comptes)

Le mandat des commissaires aux comptes ERNST & YOUNG et PRICEWATERHOUSE arrive
a échéance cette année.

L'Assemblée générale décide de

Huitiéme résolution
(Pouvoirs pour formalités)

L'Assemblée générale confere tous pouvoirs au porteur d'une copie ou d'un extrait des
présentes a |'effet d'accomplir les formalités légales.

-_-( )---



Société Nationale d’Investissement
ETATS FINANCIERS SOCIAUX au 31 DECEMBRE 2016

Le résultat net social de SNI Sa. progresse de 5% pour s’établir a 2 349 MMAD.

BILAN (ACTIF) EXERCICE DU 01/01/2016 AU 31/12/2016

ECARTS DE CONVERSION -ACTIF (E)

 Diminution des créances immobilisées

« Augmentation des dettes financiéres
TOTAL | (A+B4C+D+E)

63 279 838 481,12 1945 881 334,13 61333 957 146,99 55 104 190 522,55

ECARTS DE CONVERSION-PASSIF (E)

BILAN (PASSIF) EXERCICE DU 01/01/2016 AU 31/12/2016
ACTIF EXERCICE EXERCICE PRECEDENT PASSIF EXERCICE EXERCICE PRECEDENT
AMORTISSEMENTS CAPITAUX PROPRES
BRUT ET PROVISIONS NET NET
IMMOBILISATIONS EN NON VALEURS (3) 771 69041 771 69041 000 000 > Ceplalsockal uu personnel _ 1566 425 50000 1566 423 300.00
« Frais préiminaires 771 69041 77169041 000 000 * Mains ; actionnaires, capital souscrt non appeté
» Charges a répartir sur plusieurs_exercices Capital appelé
° Primes de remboursément des obligations « Primes o'émission, d fusion et d'apport 31471 923 103,55 31471923 103,55
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES (B) 4895 406,46 4853913,88 4149258 7101218 ”
* Ecarts de réévaluation
. en recherche et dé
* Réserve légale 156 642 330,00 156 642 330,00
* Brevets, marques, droits et valeurs similaires 4 895 406,46 4853913,88 41 492,58 7101218
« Autres réserves 12917121 534,62 11667 421 534,62
« Fonds commercial
« Report & nouveau ! 56760,13 497 482,84
* Autres I e — _
IMMOBILISATIONS CORPORELLES () 916 192 546,61 26031411343 655 878 433,18 683 693 141,34 g |+ Résutatnet en instance d'afectation *
B (2 Torans 107187 591,83 107187 591.63 107187 591,83 £ |- nésutat ot [orice” 2348 638 372,02 2236 107 956,29
§ « Constructions 775 627 061,87 246 761 757,33 528 865 304,54 564 179 354,18 [ TOTAL DES CAPITAUX PROPRES () @E000HIZ000-Z A 7070
= [« Installations techniques, matériel et outillage 8247 536,67 4232 642,37 4014 894,30 4090 586,92 E CAPITAUX PROPRES ASSIMILES (B) 65 587 759,57 70 357 778,49
£ [+ Matéril ransport 4633334 42088,36 424498 951498 & |* Subvention d'
g
= [+ Mobiler, matériel de bureau et d 14740 257,35 9277 625,37 5462631,98 573104943 £ |+ Provisions réglementées 65 587 759,57 70357 77849
* Autres il 2495 044,00 2495 044,00 2495 044,00 = | peTTES DE (] 13 316 686 66 10 333 471 098,32
. corporelles en cours 784872165 784872155 000 « Emprunts obligataires 7000 000 000,00 8500 000 000,00
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (D) 62357 978 837,64 1679941 616,41 60678 037 221,23 54 420 426 369,03 + Autres deftes de financement 6316 686 666,65 183347109832
* Préts immobilisés PROVISIONS DURABLES POUR RISQUES ET GHARGES (D) 87984 743,32 658 693 296,07
« Autres créances financiéres 164 989,56 164 989,56 164 989,56 « Provisions pour risques 59400 000,00 630108 55275
« Titres de particpation 62350 423 267,03 1674264 884,85 60 676 158 382,18 5441945347120 < Provisions pour charges 26564 743,92 26 584 743,32
« Autres titres immobilisés 7390 581,05 5676 731,56 171384949 807 90827

« Augmentation des créances immobilisées

= Diminution des dettes de financement
TOTAL | (A+B+C+D+E)

| 61931 066 569,86

| 58161 537 880,18

(Eléments circulants)

TRESORERIE-ACTIF

TOTAL Il (F+G+H+!) 3332246 333,21 804 723,00 3331441 610,21 5955 276 854,61

TRESORERIE

TOTAL GENERAL I+11-+11l

1 1946 686 057,13 64 667 118 255,18

 Chéques et valeurs & encaisser

 Banques, TG et CCP 1706 436,57 1706 436,57 8800 923,06
Caisses, Régies d'avances et accreéditifs 13 061,41 13 061,41 38 948,13

TOTAL IN 1719497,98 1719497,98 8839871,19

61068 307 248,35

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (HORS TAXES) EXERCICE DU 01/01/2016 AU 31/12/2016

TOTAL Il
TOTAL GENERAL I+11+11l

(1) Capital personnel débiteur
(2) Benéiciaire (+). déficitaie ()

[ stotks 20 2397350 20752397300 propre DETTES DU PASSIFCIRCULANT (7 273116345546 2903921 191,70
N w |* Fournisseurs et comptes rattachés 25902 570,69 44700 479,83
« Matieres et fourntures, & |« ciients créditeurs, avances et acomptes
« Prodts en cours 207 823 973,86 207 823 973,86 207 823 973,86 E * Personnel 34 685 756,22 20729 666,62
2 [+ Podits et produts résiduels g |+ Organisme sociaux 2707 749,47 2230 207,60
& [+ Produts finis S e Etat 38 636 656,39 84890 391,02
§ CREANCES DE ACTIF CIRCULANT (6) 271160883397 804 723,00 2710804 110,97 3322160 576,19 % « Comptes d'associés 2339829 985,47 2376 825 226,47
E * Foumis. débiteurs, avances et acomptes 1395972,04 1395 972,04 1402 972,04 E * Autres créanciers 82 631 109,52 76 218 636,42
S [+ Clients et comptes rattachés 7451037599 80472300 7370565299 75044 702,19 S [« Comptes de régularisation passif 206 769 627,70 289 326 583,74
E * Personnel 81027,03 81027,03 100 258,82 2 AUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES (G) 4 876 579,00 2837 579,00
g  Etat 316 166 920,21 316 166 920,21 302 674 163,79 2 [ECARTS DE CONVERSION-PASSIF (ELEMENTS CIRCULANTS) (H)
£ [+ Comptes dassociés 227533935834 227533935834 2881907 516,34 TOTAL Il (F+G+H) 2736 040 034,46 2906758 770,70
& [ futrs debturs 4126165210 0,00 41261652,10 58 512 567,01 TRESORERIE-PASSIF
2 [+ Comptes de régularisation Actit 2853 528,26 2853 528,26 2518 396,00 « Crédits dlescompte
TITRES ET VALEURS DE PLACEMENT (H) 41281352538 41281352538 2425 292 304,56 Pr—
ECARTS DE CONVERSION-ACTIF (1) 0,00 000 5 p—— o0 osara

11650,86
64 667 118 255,18

61068 307 248,35

ETAT DES SOLDES DE GESTION (E.S.6)

OPERATIONS £
— CONGERNANT ’ TOTAUX DE L'EXERCICE 1. TABLEAU DE FORMATION DES RESULTATS (T.FR ) EXERCICE DU 01/01/2016 AU 31/12/2016
NATURE PROPRES LESEXERCICES | 0V pokaa s XERCICE | 0 3171272015 P~
AUEXERCICE AU31/12/2016 i EXERCICE EXERCICE PRECEDENT
T PRECEDENTS 32241
2 1 + Ventes de Marchandises ( en I'état) 4918 390,07 4457 340,77
1| PRODUITS D'EXPLOITATION
« Ventes de rétay) 4918390,07 491839007 445734077 2 | - | Achatsrevendus de marchandises
« Ventes biens et services produits 214074 333,87 214074 333,87 204757 028,22 [ = | MARGE BRUTES VENTES EN LETAT 4918390,07 4457 340,77
CHIFFRE D'AFFAIRES 21899272394 21899272394 209214 368,99 1 + | PRODUCTION DE L'EXERCICE (3+4+5) 214074 333,87 204757 028,22
» Variation de stocks de produits "
- 3 Ventes de biens et services produts 21407433387 204757 028,22
. produites par Ientreprise pour elle-méme
« Subventions d'exploiation 4 Variation stocks produits
z « Autres produits d'exploitation 3138.000,00 3138000,00 318159019 5 |mmobilisations produites par entreprise pour elle méme.
= . exple 4 991,
g Reprises d'exploitation et ransferts de charges 5874 991,28 5874 991,28 4021 621,26 " [ CONSOMMATIONS DE LEXERGIGE (©77) prpm—" pr——
g TOTAL | | 228005 715,22 | | 22800571522 | 216 417 58044
B 1 | CHARGES D'EXPLOITATION 6 Achats consommés de matieres et fournitures 183067853 160952248
« Achats consommés © de matiéres et fournitures 183067853 183067853 160952248 7 Autres charges extemes 8372731625 91097 565,65
« Autres charges externes 8372731625 8372731625 91097 565,65 W = | VALEUR AJOUTEE qetemy 13434 729,16 116507 28086
* Impits et taxes 8 265 762,66 8 265 762,66 8027 820,48
« Charges de personnel 69 218 368,46 69218 368.46 65843 133,74 8 | + | Subventions d'exploitation
« Autres charges d'exploitation 9878583,27 9878 563,27 9720 646,53 9 | - | mpstsettares 8265 762,66 8027 820,48
= Dotations d'exploitation 4317662524 43176 625,24 10 | - | Charges de personnel 69218 368,46 6584313374
v = EXCEDENT BRUT D' (EBE) OU BRUTE D’ 42 636 326,64
Il | RESULTAT D’EXPLOITATION (I-Il) 11 908 380,81 -2492128,.21 (IBE)
IV |PRODUITS FINANGIERS 11| + | Autres produits d'exploitation 3138 000,00 318159019
« Produits des titres de partic. et aures ttres immobilsés 2516 045 66697 2516 045 666,97 2922 300 275,86
« Gains de change 22822826 228228,26 69892,20 12 - Autres charges d'exploitation 9878 583,27 9720 646,53
« Intéréts et autres prodults financiers 184527 440,46 184527 440,46 245158 648,74 13 | + | Reprises dlexploitation, ransferts de charges 587499128 40216212
i ||+ Reprises financires : ranstet decharges 71184 81090 7118481090 14 | - | ootations dexpiolaton P65 261 00977
] TOTAL IV | 2771986 146,59 | | 2771 986 146,59 | 3167528 816,80
2 'V | CHARGES FINANCIERES w = | RESULTAT D’EXPLOITATION (+ 0U -) 11908 380,81 249212821
= * Charges d'intéréts 616 920 790,79 616929790,79 745 020 942,11 it +/- | RESULTAT FINANCIER 1902 604 994,27 1616 985 206,98
* Pertes de change 326 509,83 326 509,83 123 878,53 v = | RESULTAT COURANT 1914513 375,08 1614493 078,77
* Autres charges financiéres
X +/- | RESULTAT NON COURANT (+ OU -) 448,590 186,94 638 425 846,52
« Dotations financiéres 252 124 851,70 252 124 851,70 805 398 789,18
TOTALV | 869381 152,32 | | 869381 152,32 | 1550 543 609,82 15 | - | Impéts sur les résultats 14465 190,00 16810 969,00
VI |RESULTAT FINANCIER (V-V) 1902 604 994,27 1616 985 206,98
[ vir [ResuLTAT couRANT ( 11 +v1) | | | 191451337508 | 1614493 078,77 X | RESULTAT NET DE LEXERCICE 2548 638 37202 2236 107 95629
OPERATIONS
NATURE ALt EXERCICES TOTAUX DE L'EXERCICE | TOTAUX DE L'EXERCICE 1. CAPACITE D’ (CAF) -
PROPRES A‘L EXERCICE PRECEDENTS i PREGEDENT (CAF)
2 1 Résultat net de Fexercice
VIl [RESULTAT COURANT (REPORTS) 191451337508 1614493 078,77 -
Vit PRODUITS NON COURANTS Bénéfce + 2348638 372,02 2236107 956,29
« Produits des cessions d' 5387 756,80 5387 756,80 1406669 367,24 Perte -
* Subventions déquilibre 2 | + | Dotations d'exploitation”” 43176625,24 41919599,77
« Reprises sur subventions d' N
3 + | Dotations financiéres 252124 851,70 805398 789,18
« Autres produits non courants 1372 750,01 137275001 5059 126,46
E » Reprises non courantes & transferts de charges 579 837 454,06 579 837 454,06 497 287 553,03 4 | + | Dotations non courantes' 0,00 154 338,10
H
H
8
2 [ X | CHARGES NON COURANTES 6 | - | Reprises financieres - 71184810.80 000
2| [e Valeurs nettes o des o 5218599,37 5218599,37 1199 448 450,33
" 7 - Reprises non courantes ™ 575 478 571,67 497 287 553,03
* Subventions accordées
« Autres charges non courantes 130750 174,56 130750 174,56 69748 411,78 8 | - | Prodits des cessions dimmobilisation 5387 756,80 140666936724
Dotations non courantes aux amortissements et aux provisions 2039 000,00 2039 000,00 139333810 9 | + | Valeurs nettes dramortiss, des immo. cédées 521859937 1199 448 450,33
oA 1380077734 130 00777383 1.270.560 200,21 [ CAPACITE D’AUTOFINANGEMENT (C.A. 1997107 30896 237907221340
X |[RESULTAT NON COURANT (VIll-IX) 448 590 186,94 638 425 846,52 (CAR) " !
XI |RESULTAT AVANT IMPOTS (VIl+X) 2363 103 562,02 2252918 925,29 10 Distributions de bénéfices 986 846 679,00 861532 815,00
XII {IMPOTS SUR LES BENEFICES 14 465 190,00 14 465 190,00 16 810 969,00 n AAUTOFINANCEMENT 1010 260 629,96 1517539 398,40
X1 | RESULTAT NET (xI-Xil) 2348 638 372,02 2236107 956,29 " N
(1) 'exclusion des dotations relatives aux actifs et passifs circulants et a la trésorerie
XIV| TOTAL DES PRODUITS (1+1V-+Vill) 3586 589 822,68 5292962 43,97 (2) & Pexclusion des reprises reatives aux acts et passis ciculants et & a résorerie
XU | TOTAL DES CHARGES (s V+DXeXi) 123791 45066 3056 854 487,68 (3) Yoompris reprises sur subventions ' investissement
XV1| RESULTAT NET (otal des produits-total des charges) 2348 638 372,02 2236107 956,29

423.300,00 DH

rue d'Alger - 20
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Société Nationale d’Investissement
ETATS FINANCIERS SOCIAUX au 31 DECEMBRE 2016

‘TABLEAU DE FINANCEMENT DE 'EXERCICE EXERCICE DU 01/01/2016 AU 31/12/2016 TITRES DE PARTICIPATION AU 31/12/2016

| SYNTHESE DES MASSES DU BILAN T [ CAPTALSOCAL | NOMBREDETITRES
RAISON SOCIALE DE LA SOCIETE EMETTRICE VALEUR NOMBRE D AGTIONS e, TAUX DE PARTICIPATION
EXERCICE VARIATIONS A-B LAFARGE MAROC 552 113 600 5521238 2760569 50,00
MASSES EXERCIGE PRECEDENT
A o ENRLOIS oy NOUVELLES SIDERURGIES INDUSTRIELLES 3415 000 000 34150 000 8539720 25,01
WANA 5857302 900 58573 029 40415390 69,00
1| Financement Permanent 61931066 569,85 58 161537 880,18 3769 528 689,68 SOMED 950 000 000 950 000 312319 32,88
2 | Moins actf immobilisé 61333 957 146,99 55104 190 522,55 6220766 624,44 NAREVA 612300 000 6123 000 6122008 10000
ATTIJARWAFA BANK 2035 272 260 203 527 226 97 360 260 4784
3 = Fonds de Roulement Fonctionnel (1-2) (A) 597 109 422,87 3057 347 357,63 2460 237 934,76 "OMNIUM DE GESTION MAROCAIN 1770 000 000 17700 000 8850 000 50,00
4 | Actit circulant 333144161021 5955 276 854,61 2623835 244,40 VANAGEM 915 869 900 9156 699 7457625 8143
5 | Moins passif circulant 2736040 034,46 2906 758 770,70 170718736,24 RENAULT 50 000 000 312500 62500 20,00
LONGOMETAL AFRIQUE 13 600 000 136 000 134697 99,04
6 | =Besain de Financement global (4-5) (B) 595 401 575,75 3048 518 08391 245311650816 LONGOMETAL ARMATURES 50346 000 03460 3 000
7 | TRESORERIE NETTE (ACTIF-PASSIF) = A-B 1707 847,12 8820273,72 712142660 0HIO 9000000 18000 17997 99,98
FINANCIERE DE PRISE DE PARTICIPATIONS 10000 000 10000 9999 99,99
AN INVEST MOROGCO 262355 000 3830000 780 000 2037
1 EMPLOIS ET RESERVES IMMOBILIERES 100 300 000 1003 000 1002999 100,00
EXERCICE EXERCICE PRECEDENT FPOS usb 50 000 50 000 100,00
ATLAS HOSPITALITY MOROCCO 355 935 500 3559 355 1191916 3349
EMPLOIS EWPLOI WARONA 335 000 000 3350000 3307298 9,73
! STABLES DE L'EXERCICE (FLUX) SOTHERMA 3750 000 37 500 11250 30,00
. () 1010 260 629,96 1517539 398,40 CMH 3930 000 39300 39297 99,99
MARJANE HOLDING 371500 000 3715000 3714999 100,00
+ Capacité d'autofinancement 1997 107 30896 237907221340 SOPRAN 3 420000 4400 prr 9103
- Distributions de bénéfices 986 846 679,00 861532 815,00 ONA - COURTAGE 105 350 000 1053 500 537 283 51,00
« GESSIONS ET REDUCTIONS D ® 5387 756,80 1406 922 988,83 ONAPAR AMETYS 2027 200 000 20272 000 20271973 100,00
SOREAD 2M 358 694 800 3586 948 742450 20,70
+ Cessions dimmobilisations corporelles 31 756,80 1123630000 DAN - MAROG 125 000 000 15000 T 08e2 e
+ Cessions d'immobilisations financiéres 5356 000,00 1395 433 067,24 HOLDING - EXPANSION 106 800 000 1068 000 534 000 50,00
SEGP 70300 000 703000 702998 100,00
-+ récupérations sur créances immobilisées 25362159
CTTA 65000 000 650 000 649993 100,00
M DES CAPITAUX PROPRES ET ASSIMILES (C) ONA - INTERNATIONAL EUROS 5000 000 4999994 100,00
+Augmentation du capital , apports OFNA EUROS 75000 74970 99,96
‘Subventi dinvesti t FIRST CONNECT SAT 300 000 3000 299% 99,87
-+ Subventions dinvestissement UNIVERSITE ONA 2399 000 23990 23 989 100,00
DES DETTES DE FINANCEMENT (D) TOTAL DES TITRES DE PARTICIPATION
AUTRES DETTES 5400 000 000,00
TABLEAU DES PROVISIONS EXERCICE DU 01/01/2016 AU 31/12/2016
TOTAL RESSOURGES STABLES (A+B+C+D) 6415 648 386,76 2924 462 387,23
1| EMPLOIS STABLES DE L'EXERCICE (FLUX) NATURE MONTANT DOTATIONS REPRISES MONTANT FIN
" NON y NON
I DIMMOBILISATIONS (€) 450101 889,85 1122349032 EXERCICE | D'EXPLOITATION | FINANCIERES | oo RO 1es | D'EXPLOITATION | FINANCIERES | oo NN
+ Acquisitions d'immobilisations incorporelles 72 467,64 1. Frovisions pour dépréciation 1499 001 575,61 252124 851,70 7118481090 1679 941 616,41
+Acquisitions d'immobilisation corporelles 15 350 996,85 11150 822,68 2. Provisions réglementées 70 357 778,49 477001892 65 587 759,57 |
3_Provisions durables pour isques 58 693 206,07 570708 552.75| — 87084 743.37
+ Acquisitions d'immobilisation financiéres 6443 750 893,00 200,00 SOUS TOTAL (A) 222805265017 | 252124851,70 | | 71184810,90| 575478571,67| 183351411930
+ Augmentation des créances immob. B e e, | 523410539 70500,00 4358.882,39 804 723,00
* REMBOURSEMENT DES CAPITAUX PROPRES (F) K ';‘:"E',f:r;;“‘s“’"s pourrisques 283757900 2039.000,00 4876 579,00|
. DES DETTES DE ©) 2416784 431,67 1666 676 666,67 6. Provisions pour dépréciation
des comptes de résorerie
« EMPLOIS EN NON VALEURS (H) SOUS TOTAL (B sorieeass] [ | 203900000 7050000 | 435888239 5681302,00
TOTAL (A+B) 23612433456] | 252124851,70 2039.000,00] 70 500,00 71184 810,90| 579 837 454,06 1 839 195 421,30
TOTAL I - EMPLOIS STABLES 8 875 886 321,52 1677 900 156,99
(E+F4G+H)
11l VARIATION DU BESOIN DE GLOBAL (BF6) 0,00 2453116 508,16 118983352279 TABLEAU DES CREANCES
IV VARIATION DE LA TRESORERIE 0,00 7121 426,60 56 728 707,45 ZHZLSE DR AL ZONs L T MONTANTS |
I r RS 2 T 337 3 CREANCES TOTAL PLUSDUNAN | MoNs DN an | ECHUESETNON | MONTANTS EEAT £1 ORGAN- | LES ENTREFAISES | REPRESENTES
ISMES PUBLICS LIEES PAR EFFETS
DE L'ACTIF IMMOBILISE 164 989,56
« Préts immobilisés
utres créances fivancieres 164 989,56
ETAT DES DEROGATIONS PURIVEZUY |DE L'ACTIF CIRCULANT 271160883397 241374572022 107418063] 6250000,00] 316166 920,21 2392611244,44
INFLUENGE DES DEROGATIONS SUR urnis. Débiteurs et acomptes 1395 972,04 1395 972,04
INDICATION DES DEROGATIONS JUSTIFICATION DES DEROGATIONS LE PATRIMOINE, LA SITUATION FINANCIERE o Chents ot comptes rtachés 7451037599 000 7451087599, 675192.00| 625000000 7858516399
‘BT LES RESULTATS « Personnel 81027.03 8102703
« Etat 31616692021] 297863 113,75 16 303 806,46] 316 166 920,21
1. Dérogations aux principes comptables fondamentaux NEANT NEANT = Compte d'associés 2275339 358,34 2275 339 356,34 27275339 358,34
- - - « Autres débiteurs 4126165210 41261652,10) 98 988,63 4126165210
I. Dérogations aux méthodes d'évaluation NEANT NEANT + Comptes de régularisation-actif 2853 528,26 2853 528,26| 2475 050,01
11 Dérogations aux régles d'établissement et de présentation des états de NEANT NEANT
TABLEAU DES DETTES AU 31/12/2016
ANALYSE PAR ECHEANCE AUTRES ANALYSES
MONTANTS | MONTANTS
ECHUES J A MONTANTS
DETTES TOTAL PLUSD'UNAN | MONSD'UNAN | ETNON | MONTANTS | WISAMS | VSRS DES | REpRESENTES
ETAT DES CHANGEMENTS DE METHODES AU 31/12/2016 RECOUVREES ET ORG.PUB. LIEES PAR EFFETS
DETTES DE FINANCEMENTT 13316 686 666,65] 10 966 477 925,98 2 350 208 740,67
NATURE DES CHANGEMENTS JUSTIFICATION DU CHANGEMENT O . LA UATION 7000 000 00 5600 000 000.00] 1 200 000 000.00]
6316 686 666,65 5 166 477 925,98 1 150 208 740,67
. . 2731163 455,46 762 647,79| 2730 400 807,67 4740 345,31 41 344 405,86 2 435 904 125,22
1.Che ffe [ the l NEANT NEANT > = " >
Changements affectant les méthodes ¢ évalualion * Fournisseurs et comptes & comptes 25902 570,69 762 647,79 25139922,90 765 117,32| 474034531 13443 030,23
rattachés
1L Changements affectant les régles e présentation NEANT NEANT + Clients et comptes raftach 000
« Personnel 34 685 756,22 34 68575622
. 2 7077T,47‘ 270774947 270774947
* Etat 38 636 656,39 38 636 656,39 38 636 656,39
« Autres créanciers 8263110952 82631 109,52
MONTANT BRUT DIMINUTION . é -
MONTANT omptes de_régularisation - Passif 206 769 627,70
NATURE PRODUCTION PAR BRUT
DEBUT e VIREMENT/ VIREMENT/
EXERCice | ACQUISITION | LENTREPRISE | “appopr | CESSION | RETRAIT | Tppogy | FINEXERCICE TABLEAU DES SURETES REELLES DONNEES OU RECUES
VALEUR COMPTABLE NETTE
EN NON VALEUR 77 690,41 77169041 TIERS CREDITEURS OU TIERS DEBITEURS O ST NATURE (1) LAILES Exd DE LA SORETE DONNEE
« Frais préliminaires 77169041 77169041 LA DATE DE CLOTURE
+ Charges & répartirsur plusieurs exercices gmelés données NEANT NEANT
. dretés regues NEANT NEANT
Primes de obligations UEETE] R —
2) pécisrsi a et est torces entrepriss e, associs, membres u personne)
. ES 4895 406,46 4895 406,46 2 récsor s ires rogue dbitour sirots rogu
d en recherche et dé
« Brevets, marques, drois et valeurs similires 4895 406,46 4895 406,46 ENGAGEMENTS FINANCIERS RECUS OU DONNES HORS OPERATIONS DE CREDIT-BAIL AU3112/2016
' Fonds commercial ENGAGEMENTS DONNES MONTANTS EXERCICE MONTANTS EXERCICE PRI
«Autres incorporeles « Avals et cautions 1075 000,00
~Caution 1075 000,00
ES 90092984940 | 15350 996,85 0,00 [ 3043360 | 57866,04 916 192 546,61 Caution
» Terrains 107 187 591,83 107 187 591,83 * engagements en matiére de pensions de retraites et obligations similaires
 Constructions 770 425 620,11 5201 441,76 775 627 061,87 © autres engagements donnés
+ nstalat techniques, matéril et outilage 737815243 86938424 8247 536,67 TOTAL (1) — 1075,000.00
(1) Dont engagements & 'égard d'entreprises
« Matériel de transport 4633334 4633334 Jiée:
|+ Mobilier, matériel bureau et amé; 13 397 107,69 143144930 30 433,60 57 866,04 14740 257,35
« Autres comporelles 2495 044,00 2495 044,00 ENGAGEMENTS RECUS MONTANTS EXERCICE | MONTANTS EXERCICE PRECEDENT
« Immobilisations corporeles en cours 784872155 784872155 Als ot calttions NEANT NEANT
TOTAUX 06 596 46,2715 350 996,05 045360 £7,066,0 E_—_
EY PRICEWATERHOUSE(COPERS
SOCIETE NATIONALE D’INVESTISSEMENT (SNI) 101, Bd Massira Al Khadra
working worid 20100 Casablanca - Maroc
37, Bd. Abdellatif Ben Kaddour
20050 Casablanca - Maroc RESUME DU RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES EXERCICE DU 1 JANVIER AU 31 DECEMBRE 2016

Conformément a la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée Générale, nous vous présentons notre rapport relatif a I'exercice clos le 31 décembre 2016.

Nous avons effectué I'audit des états de synthése ci-joints de la SNI, comprenant le bilan, le compte de produits et charges, I'état des soldes de gestion, le tableau de financement et I'état des informations complémentaires (ETIC), relatifs a I'exercice
clos le 31 décembre 2016. Ces états de synthése font ressortir un montant de capitaux propres et assimilés de MMAD 48.526,40 dont un bénéfice net de MMAD 2.348,64

La Direction est responsable de I'établissement et de la présentation sincére de ces états de synthese, conformément au référentiel comptable admis au Maroc.
Notre responsabilité est d’exprimer une opinion sur ces états de synthese sur la base de notre audit. Nous avons effectué notre mission selon les normes de la profession au Maroc et compte tenu des dispositions Iégales et réglementaires en vigueur.

Nous certifions que les états de synthese, cités au deuxieme paragraphe ci-dessus, sont réguliers et sinceres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidele du résultat des opérations de I'exercice écoulé ainsi que de la situation
financiere et du patrimoine de la SNI'au 31 décembre 2016 conformément au référentiel comptable admis au Maroc.

Vérifications et informations spécifiques

Nous avons également procédé aux vérifications spécifiques prévues par la loi et nous nous sommes assurés notamment de la sincérité et de la concordance des informations données dans le rapport de gestion du Conseil d’Administration desting
aux actionnaires avec les états de syntheése de la société.

Conformément aux dispositions de I'article 172 de la loi 17-95 telle que modifiée et complétée par les lois 20-05 et 78-12, nous portons & votre connaissance que la SNI a acquis au cours de I'exercice 2016, suite a I'augmentation de capital de
la société « Omnium de Gestion Marocain », 50% du capital de cette derniére pour un montant de MMAD 6.592.

Casablanca, le 27 mars 2017
Les Commissaires aux Comptes

ERNST & YOUNG

_PRICEWATERHOUSE .

423.300,00 DH rue d'Alger Casablanca - Ma




