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Avis de réunion 

 
Mesdames et Messieurs les actionnaires de la Société Nationale d’Investissement « SNI », société 
anonyme au capital de 1 566 423 300,00 MAD, dont le siège social est sis au 60, rue d’Alger à 
Casablanca sont convoqués en Assemblée Générale Ordinaire des actionnaires, au siège social de la 
Société Nationale d’Investissement 60 rue d’Alger à Casablanca le : 
 

Mercredi 17 mai 2017 à 10 Heures  
 
En vue de délibérer et de statuer sur l'ordre du jour suivant : 
 

- Lecture du rapport du Conseil d'administration et du rapport des Commissaires sur les 
comptes de l’exercice clos au 31 décembre 2016, approbation desdits comptes; 

- Quitus aux administrateurs et aux Commissaires aux comptes; 
- Rapport spécial des Commissaires aux Comptes sur les conventions visées à l’article 56 de la 

loi 17-95; Approbation des opérations conclues ou exécutées au cours de l’exercice ; 
- Affectation des résultats; 
- Nomination d’un administrateur ; 
- Changement de dénomination d’un administrateur; 
- Mandat des commissaires aux comptes ; 
- Pouvoirs à conférer. 

 
Les propriétaires d'actions au porteur devront déposer ou faire adresser par leur banque au siège 
social, cinq (5) jours avant la réunion, les attestations constatant leur inscription en compte auprès 
d’un intermédiaire financier habilité. 
 
Les titulaires d'actions nominatives devront avoir été préalablement inscrits en compte, soit en 
nominatif pur ou en nominatif administré, cinq (5) jours avant la réunion. Ils seront admis à cette 
Assemblée sur simple justification de leur identité.  
 
Conformément à l’article 121 de la loi 17-95, les actionnaires détenteurs du pourcentage d’actions 
prévu par l’article 117, disposent d’un délai de dix (10) jours à compter de la publication du présent 
avis pour demander l’inscription de projets de résolutions à l’ordre du jour de l’Assemblée. 
 
Tout actionnaire a le droit de prendre connaissance, au siège social, des documents dont la 
communication est prescrite par l’article 141 de la Loi 17-95 telle qu’elle a été amendée et 
complétée par les lois 20-05 et 78-12. 
 
 

Le Conseil d’administration 

  



 
Projet de résolutions - Exercice 2016 

 
Première résolution 

(Approbation des comptes) 
 

L'Assemblée générale, après avoir entendu la lecture des rapports du Conseil 
d'administration et des Commissaires aux comptes, approuve le bilan et les comptes de 
l'exercice 2016 tels qu'ils sont présentés, se soldant par un bénéfice net comptable de                       
2.348.638.372,02dirhams. 
 
Elle approuve également les opérations traduites par ces comptes ou résumées dans ces 
rapports. 
 

Deuxième résolution 
(Quitus) 

 
En conséquence de l’adoption de la résolution ci-dessus, l'Assemblée générale donne aux 
administrateurs et aux Commissaires aux comptes quitus de l’exécution de leurs mandats 
pour l'exercice 2016. 
 

Troisième résolution 
(Conventions règlementées) 

 
L’Assemblée générale, après avoir entendu lecture du rapport spécial des Commissaires 
aux comptes sur les conventions visées à l’article 56 de la loi 17.95, approuve les 
opérations conclues ou exécutées au cours de l’exercice. 
 

Quatrième résolution  
(Affectation des résultats) 

 
L'Assemblée générale approuve l'affectation suivante des résultats : 
 
- Bénéfice net comptable      2.348.638.372,02 MAD 

          - Report à nouveau sur exercices antérieurs             (+)    58.760,13 MAD 
   ----------------------------------- 
- Bénéfice distribuable 2.348.697.132,15 MAD 

          - Réserves facultatives (-) 1.252.150.000,00 MAD 
- Dividendes (-) 1.096.496.310,00 MAD 
   ----------------------------------- 
- Solde      50.822,15 MAD 
 
Elle décide en conséquence de distribuer un dividende de 1.096.496.310,00dirhams, soit                   
70,00 dirhams par action et d’affecter au compte « report à nouveau » le solde non 
distribué, soit 50.822,15dirhams. 
 
Ce dividende sera payé sous déduction de la taxe retenue à la source à compter du                      
31 juillet 2017 selon les modalités prévues par la réglementation en vigueur. 



 
Cinquième résolution 

(Nomination d’un administrateur) 
 
L’Assemblée générale nomme en qualité de nouvel administrateur M. Daniel Bouton pour 
une durée statutaire de six (6) ans. 
 
Son mandat viendra à expiration à l’issue de l'Assemblée générale ordinaire qui statuera 
sur les comptes de l'exercice 2022. 
 

Sixième résolution 
(Changement de dénomination d’un administrateur) 

 
L'Assemblée générale prend acte du changement de dénomination de l’administrateur 
RMA WATANYA dont la raison sociale est désormais RMA. 
 

Septième résolution 
(Mandats des commissaires aux comptes) 

 
Le mandat des commissaires aux comptes ERNST & YOUNG et PRICEWATERHOUSE arrive 
à échéance cette année. 
 
L’Assemblée générale décide de  
 
 
 
 

Huitième résolution 
(Pouvoirs pour formalités) 

 
L'Assemblée générale confère tous pouvoirs au porteur d'une copie ou d'un extrait des 
présentes à l'effet d'accomplir les formalités légales. 
 
 
 
 

---( )--- 
 



Société Nationale d’Investissement

ETATS FINANCIERS SOCIAUX AU 31 DECEMBRE 2016
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Le résultat net social de SNI Sa. progresse de 5% pour s’établir à 2 349 MMAD.

 BILAN (ACTIF)      EXERCICE DU 01/01/2016 AU 31/12/2016

ACTIF EXERCICE EXERCICE PRÉCÉDENT
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 BRUT AMORTISSEMENTS 
ET PROVISIONS NET NET

IMMOBILISATIONS EN NON VALEURS  (A)     771 690,41 771 690,41 0,00 0,00

•  Frais préliminaires 771 690,41 771 690,41 0,00 0,00

•  Charges à répartir sur plusieurs  exercices

•  Primes de remboursement des obligations

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES  (B)     4 895 406,46 4 853 913,88 41 492,58 71 012,18

•  Immobilisation en recherche et développement

•  Brevets, marques, droits et valeurs similaires 4 895 406,46 4 853 913,88 41 492,58 71 012,18

•  Fonds commercial

•  Autres immobilisations incorporelles

IMMOBILISATIONS CORPORELLES (C)     916 192 546,61 260 314 113,43 655 878 433,18 683 693 141,34

•  Terrains 107 187 591,83 107 187 591,83 107 187 591,83

•  Constructions 775 627 061,87 246 761 757,33 528 865 304,54 564 179 354,18

•   Installations techniques, matériel et outillage 8 247 536,67 4 232 642,37 4 014 894,30 4 090 586,92

•  Matériel transport 46 333,34 42 088,36 4 244,98 9 514,98

•  Mobilier, matériel de bureau et aménagements divers 14 740 257,35 9 277 625,37 5 462 631,98 5 731 049,43

•  Autres immobilisations corporelles 2 495 044,00 2 495 044,00 2 495 044,00

•  Immobilisations corporelles en cours 7 848 721,55 7 848 721,55 0,00

IMMOBILISATIONS FINANCIERES  (D)     62 357 978 837,64 1 679 941 616,41 60 678 037 221,23 54 420 426 369,03

•  Prêts immobilisés

•  Autres créances financières 164 989,56 164 989,56 164 989,56

•  Titres de participation 62 350 423 267,03 1 674 264 884,85 60 676 158 382,18 54 419 453 471,20

•  Autres titres immobilisés 7 390 581,05 5 676 731,56 1 713 849,49 807 908,27

ECARTS DE CONVERSION -ACTIF  (E)    

•  Diminution des créances immobilisées

•  Augmentation des dettes financières

TOTAL I (A+B+C+D+E) 63 279 838 481,12 1 945 881 334,13 61 333 957 146,99 55 104 190 522,55
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STOCKS (F)     207 823 973,86 207 823 973,86 207 823 973,86

•  Marchandises

•  Matières et fournitures, consommables

•  Produits en cours 207 823 973,86 207 823 973,86 207 823 973,86

•  Produits intermédiaires et produits résiduels

•  Produits finis

CREANCES DE L’ACTIF CIRCULANT  (G)     2 711 608 833,97 804 723,00 2 710 804 110,97 3 322 160 576,19

•  Fournis. débiteurs, avances et acomptes 1 395 972,04 1 395 972,04 1 402 972,04

•  Clients et comptes rattachés 74 510 375,99 804 723,00 73 705 652,99 75 044 702,19

•  Personnel 81 027,03 81 027,03 100 258,82

•  Etat 316 166 920,21 316 166 920,21 302 674 163,79

•  Comptes d’associés 2 275 339 358,34 2 275 339 358,34 2 881 907 516,34

•  Autres débiteurs 41 261 652,10 0,00 41 261 652,10 58 512 567,01

• Comptes de régularisation Actif 2 853 528,26 2 853 528,26 2 518 396,00

TITRES ET VALEURS DE PLACEMENT  ( H)     412 813 525,38 412 813 525,38 2 425 292 304,56

ECARTS DE CONVERSION-ACTIF  ( I )     0,00 0,00

. (Eléments circulants)     

TOTAL II  ( F+G+H+I )     3 332 246 333,21 804 723,00 3 331 441 610,21 5 955 276 854,61
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TRESORERIE-ACTIF

•  Chèques et valeurs à encaisser

•  Banques, TG et CCP 1 706 436,57 1 706 436,57 8 800 923,06

•  Caisses, Régies d’avances et accréditifs 13 061,41 13 061,41 38 948,13

TOTAL III 1 719 497,98 1 719 497,98 8 839 871,19

TOTAL GENERAL I+II+III 66 613 804 312,31 1 946 686 057,13 64 667 118 255,18 61 068 307 248,35

BILAN (PASSIF) EXERCICE DU 01/01/2016 AU 31/12/2016

PASSIF EXERCICE EXERCICE PRÉCÉDENT
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CAPITAUX PROPRES

•  Capital social ou personnel (1) 1 566 423 300,00 1 566 423 300,00

•  Moins : actionnaires, capital souscrit non appelé

Capital appelé
Dont versé : 

• Primes d’émission, de fusion et d’apport 31 471 923 103,55 31 471 923 103,55

•  Ecarts de réévaluation

•  Réserve légale 156 642 330,00 156 642 330,00

•  Autres réserves 12 917 121 534,62 11 667 421 534,62

•  Report à nouveau (2) 58 760,13 497 482,84

•  Résultat net en instance d’affectation (2)

•  Résultat net de l’exercice (2) 2 348 638 372,02 2 236 107 956,29

 TOTAL DES CAPITAUX PROPRES  (A) 48 460 807 400,32 47 099 015 707,30

CAPITAUX PROPRES ASSIMILES (B) 65 587 759,57 70 357 778,49

• Subvention d’investissement

• Provisions réglementées 65 587 759,57 70 357 778,49

DETTES DE FINANCEMENT (C) 13 316 686 666,65 10 333 471 098,32

•  Emprunts obligataires 7 000 000 000,00 8 500 000 000,00

•  Autres dettes de financement 6 316 686 666,65 1 833 471 098,32

PROVISIONS DURABLES POUR RISQUES ET CHARGES (D) 87 984 743,32 658 693 296,07

•  Provisions pour risques 59 400 000,00 630 108 552,75

•  Provisions pour charges 28 584 743,32 28 584 743,32

ECARTS DE CONVERSION-PASSIF (E)

•  Augmentation des créances immobilisées

•  Diminution des dettes de financement

TOTAL I (A+B+C+D+E) 61 931 066 569,86 58 161 537 880,18
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DETTES DU PASSIF CIRCULANT (F) 2 731 163 455,46 2 903 921 191,70

•  Fournisseurs et comptes rattachés 25 902 570,69 44 700 479,83

•  Clients créditeurs, avances et acomptes

•  Personnel 34 685 756,22 29 729 666,62

•  Organisme sociaux 2 707 749,47 2 230 207,60

•  Etat 38 636 656,39 84 890 391,02

•  Comptes d’associés 2 339 829 985,47 2 376 825 226,47

•  Autres créanciers 82 631 109,52 76 218 636,42

•  Comptes de régularisation passif 206 769 627,70 289 326 583,74

AUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES  (G) 4 876 579,00 2 837 579,00

ECARTS DE CONVERSION-PASSIF (ELÉMENTS CIRCULANTS) (H)

TOTAL II (F+G+H) 2 736 040 034,46 2 906 758 770,70
TR
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TRESORERIE-PASSIF

•  Crédits d’escompte

•  Crédits de trésorerie

•  Banques (soldes créditeurs) 11 650,86 10 597,47

 TOTAL III 11 650,86 10 597,47

 TOTAL GENERAL I+II+III 64 667 118 255,18 61 068 307 248,35

(1) Capital personnel débiteur
(2) Bénéficiaire (+). déficitaire (-)

ETAT DES SOLDES DE GESTION (E.S.G)

I. TABLEAU DE FORMATION DES RÉSULTATS (T.F.R ) EXERCICE DU 01/01/2016 AU 31/12/2016

EXERCICE EXERCICE PRÉCÉDENT

1 + Ventes de Marchandises ( en l’état) 4 918 390,07 4 457 340,77

2 - Achats revendus de marchandises

I = MARGE BRUTES VENTES EN L’ETAT 4 918 390,07 4 457 340,77

II + PRODUCTION DE L’EXERCICE (3+4+5) 214 074 333,87 204 757 028,22

3 Ventes de biens et services produits 214 074 333,87 204 757 028,22

4 Variation stocks produits

5 Immobilisations produites par l’entreprise pour elle même

III - CONSOMMATIONS DE L’EXERCICE (6+7) 85 557 994,78 92 707 088,13

6 Achats consommés de matières et fournitures 1 830 678,53 1 609 522,48

7 Autres charges externes 83 727 316,25 91 097 565,65

IV = VALEUR AJOUTEE (I+II+III) 133 434 729,16 116 507 280,86

8 + Subventions d’exploitation

9 - Impôts et taxes 8 265 762,66 8 027 820,48

10 - Charges de personnel 69 218 368,46 65 843 133,74

V = EXCEDENT BRUT D’EXPLOITATION (EBE) OU INSUFFISANCE BRUTE D’EXPLOITATION 
(IBE)

55 950 598,04 42 636 326,64

11 + Autres produits d’exploitation 3 138 000,00 3 181 590,19

12 - Autres charges d’exploitation 9 878 583,27 9 720 646,53

13 + Reprises d’exploitation, transferts de charges 5 874 991,28 4 021 621,26

14 - Dotations d’exploitation 43 176 625,24 42 611 019,77

VI = RESULTAT D’EXPLOITATION (+ OU -) 11 908 380,81 -2 492 128,21

VII +/- RESULTAT FINANCIER 1 902 604 994,27 1 616 985 206,98

VIII = RESULTAT COURANT 1 914 513 375,08 1 614 493 078,77

IX +/- RESULTAT NON COURANT (+ OU -) 448 590 186,94 638 425 846,52

15 - Impôts sur les résultats 14 465 190,00 16 810 969,00

X = RESULTAT NET DE L’EXERCICE 2 348 638 372,02 2 236 107 956,29

 

II. CAPACITE D’AUTOFINANCEMENT (C.A.F.) - AUTOFINANCEMENT

1 Résultat net de l’exercice

Bénéfice + 2 348 638 372,02 2 236 107 956,29

Perte -

2  + Dotations d’exploitation (1) 43 176 625,24 41 919 599,77

3  + Dotations financières (1) 252 124 851,70 805 398 789,18

4  + Dotations non courantes (1) 0,00 154 338,10

5  - Reprises d’exploitation (2)

6  - Reprises financières (2) 71 184 810,90 0,00

7  - Reprises non courantes (2) 575 478 571,67 497 287 553,03

8  - Produits des cessions d’immobilisation 5 387 756,80 1 406 669 367,24

9 + Valeurs nettes d’amortiss. des immo. cédées 5 218 599,37 1 199 448 450,33

I CAPACITE D’AUTOFINANCEMENT (C.A.F.) 1 997 107 308,96 2 379 072 213,40

10 Distributions de bénéfices 986 846 679,00 861 532 815,00

II AUTOFINANCEMENT 1 010 260 629,96 1 517 539 398,40

(1) à l’exclusion des dotations relatives aux actifs et passifs circulants et à la trésorerie
(2) à l’exclusion des reprises relatives aux actifs et passifs circulants et à la trésorerie
(3) Ycompris reprises sur subventions d’investissement

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (HORS TAXES) EXERCICE DU 01/01/2016 AU 31/12/2016

NATURE

OPERATIONS
 

TOTAUX DE L’EXERCICE 
AU 31/12/2016

3=2+1

TOTAUX DE L’EXERCICE 
AU 31/12/2015

4

PROPRES
À L’EXERCICE 

1

CONCERNANT 
LES EXERCICES
PRÉCÉDENTS

2

EX
PL

O
IT

AT
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N

I  PRODUITS D’EXPLOITATION

•  Ventes de marchandises (en l’état) 4 918 390,07 4 918 390,07 4 457 340,77

• Ventes biens et services produits 214 074 333,87 214 074 333,87 204 757 028,22

   CHIFFRE D’AFFAIRES 218 992 723,94 218 992 723,94 209 214 368,99

• Variation de stocks de produits (1)

• Immobilisations produites par l’entreprise pour elle-même

• Subventions d’exploitation

•  Autres produits d’exploitation 3 138 000,00 3 138 000,00 3 181 590,19

•  Reprises d’exploitation et transferts de charges 5 874 991,28 5 874 991,28 4 021 621,26

                                   TOTAL I  228 005 715,22 228 005 715,22 216 417 580,44

II  CHARGES D’EXPLOITATION

•  Achats consommés (2) de matières et fournitures 1 830 678,53 1 830 678,53 1 609 522,48

• Autres charges externes 83 727 316,25 83 727 316,25 91 097 565,65

•  Impôts et taxes 8 265 762,66 8 265 762,66 8 027 820,48

•  Charges de personnel 69 218 368,46 69 218 368,46 65 843 133,74

•  Autres charges d’exploitation 9 878 583,27 9 878 583,27 9 720 646,53

•  Dotations d’exploitation 43 176 625,24 43 176 625,24 42 611 019,77

                                  TOTAL II  216 097 334,41 216 097 334,41 218 909 708,65
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III RESULTAT D’EXPLOITATION (I-II) 11 908 380,81 -2 492 128,21

IV PRODUITS FINANCIERS

•  Produits des titres de partic. et autres titres immobilisés 2 516 045 666,97 2 516 045 666,97 2 922 300 275,86

•  Gains de change 228 228,26 228 228,26 69 892,20

•  Intérêts et autres produits financiers 184 527 440,46 184 527 440,46 245 158 648,74

•  Reprises financières : transfert de charges 71 184 810,90 71 184 810,90

                                     TOTAL IV  2 771 986 146,59 2 771 986 146,59 3 167 528 816,80

V  CHARGES FINANCIERES

•  Charges d’intérêts 616 929 790,79 616 929 790,79 745 020 942,11

•  Pertes de change 326 509,83 326 509,83 123 878,53

•  Autres charges financières

•  Dotations financières 252 124 851,70 252 124 851,70 805 398 789,18

                                     TOTAL V  869 381 152,32 869 381 152,32 1 550 543 609,82

VI RESULTAT FINANCIER (IV-V)  1 902 604 994,27 1 616 985 206,98

VII RESULTAT COURANT (  III +VI ) 1 914 513 375,08 1 614 493 078,77

NATURE

OPERATIONS
 

TOTAUX DE L’EXERCICE
3=2+1

 
TOTAUX DE L’EXERCICE

PRECEDENT
PROPRES À L’EXERCICE

1

EXERCICES
PRÉCÉDENTS

2

VII RESULTAT COURANT (REPORTS) 1 914 513 375,08 1 614 493 078,77
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VIII  PRODUITS NON COURANTS

•  Produits des cessions d’immobilisations 5 387 756,80 5 387 756,80 1 406 669 367,24

• Subventions d’équilibre

•  Reprises sur subventions d’investissement

•  Autres produits non courants 1 372 750,01 1 372 750,01 5 059 126,46

•  Reprises non courantes & transferts de  charges 579 837 454,06 579 837 454,06 497 287 553,03

                                   TOTAL VIII  586 597 960,87 586 597 960,87 1 909 016 046,73

IX  CHARGES NON COURANTES

•  Valeurs nettes d’amortissements des immobilisations cédées 5 218 599,37 5 218 599,37 1 199 448 450,33

•  Subventions accordées

•  Autres charges non courantes 130 750 174,56 130 750 174,56 69 748 411,78

•  Dotations non courantes aux amortissements et aux provisions 2 039 000,00 2 039 000,00 1 393 338,10

                                      TOTAL IX  138 007 773,93 138 007 773,93 1 270 590 200,21

X RESULTAT NON COURANT (VIII-IX) 448 590 186,94 638 425 846,52

XI RESULTAT AVANT IMPOTS (VII+X) 2 363 103 562,02 2 252 918 925,29

XII IMPOTS SUR LES BENEFICES 14 465 190,00 14 465 190,00 16 810 969,00

XIII RESULTAT NET (XI-XII) 2 348 638 372,02 2 236 107 956,29

XIV TOTAL DES PRODUITS (I+IV+VIII) 3 586 589 822,68 5 292 962 443,97

XV TOTAL DES CHARGES (II+V+IX+XII) 1 237 951 450,66 3 056 854 487,68

XVI RESULTAT NET (total des produits-total des charges) 2 348 638 372,02 2 236 107 956,29
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Société Nationale d’Investissement

ETATS FINANCIERS SOCIAUX AU 31 DECEMBRE 2016

SOCIETE NATIONALE D’INVESTISSEMENT (SNI)

RESUME DU RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES EXERCICE DU 1er JANVIER AU 31 DECEMBRE 2016

Conformément à la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée Générale, nous vous présentons notre rapport relatif à l’exercice clos le 31 décembre 2016.

Nous avons effectué l’audit des états de synthèse ci-joints de la SNI, comprenant le bilan, le compte de produits et charges, l’état des soldes de gestion, le tableau de financement et l’état des informations complémentaires (ETIC), relatifs à l’exercice 
clos le 31 décembre 2016. Ces états de synthèse font ressortir un montant de capitaux propres et assimilés de MMAD 48.526,40 dont un bénéfice net de MMAD 2.348,64.

La Direction est responsable de l’établissement et de la présentation sincère de ces états de synthèse, conformément au référentiel comptable admis au Maroc. 

Notre responsabilité est d’exprimer une opinion sur ces états de synthèse sur la base de notre audit. Nous avons effectué notre mission selon les normes de la profession au Maroc et compte tenu des dispositions légales et réglementaires en vigueur.

Nous certifions que les états de synthèse, cités au deuxième paragraphe ci-dessus, sont réguliers et sincères et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidèle du résultat des opérations de l’exercice écoulé ainsi que de la situation 
financière et du patrimoine de la SNI au 31 décembre 2016 conformément au référentiel comptable admis au Maroc.

Vérifications et informations spécifiques

Nous avons également procédé aux vérifications spécifiques prévues par la loi et nous nous sommes assurés notamment de la sincérité et de la concordance des informations données dans le rapport de gestion du Conseil d’Administration destiné 
aux actionnaires avec les états de synthèse de la société.

Conformément aux dispositions de l’article 172 de la loi 17-95 telle que modifiée et complétée par les lois 20-05 et 78-12, nous portons à votre connaissance que la SNI a acquis au cours de l’exercice 2016, suite à l’augmentation de capital de 
la société « Omnium de Gestion Marocain »,  50% du capital de cette dernière pour un montant de MMAD 6.592.

Casablanca, le 27 mars 2017

Les Commissaires aux Comptes

101, Bd Massira Al Khadra

20100 Casablanca - Maroc
37, Bd. Abdellatif Ben Kaddour

20050 Casablanca - Maroc

37, Bd. Abdellatif B

ETAT DES CHANGEMENTS DE METHODES AU 31/12/2016

NATURE DES CHANGEMENTS JUSTIFICATION DU CHANGEMENT INFLUENCE SUR LE PATRIMOINE LA SITUATION 
FINANCIERE ET LES RESULTATS

I. Changements affectant les méthodes d’évaluation NEANT NEANT

II. Changements affectant les règles de présentation NEANT NEANT

TABLEAU DES SURETES REELLES DONNEES OU RECUES         AU 31/12/2016

TIERS CREDITEURS OU TIERS DEBITEURS MONTANT COUVERT 
PAR LA SÛRETÉ NATURE (1) DATE ET LIEU

D’INSCRIPTION
OBJET
(2) (3)

VALEUR COMPTABLE NETTE 
DE LA SÛRETÉ DONNÉE
À LA DATE DE CLÔTURE

Sûretés données NEANT NEANT
Sûretés reçues NEANT NEANT
(1) - Gage : 1 Hypothèque : 2 Nantissement : 3 - Warrant : 4 - Autres : 5 - (à préciser)
(2) préciser si la sûreté est donnée au profit d’entreprises ou de personnes tierces ( sûretés données) ( entreprises liées, associés, membres du personnel)
(3) préciser si la sûreté reçue par l’entreprise provient de personnes tierces autres que le débiteur (sûretés reçues)

ENGAGEMENTS FINANCIERS RECUS OU DONNES HORS OPERATIONS DE CREDIT-BAIL  AU 31/12/2016

ENGAGEMENTS DONNES MONTANTS EXERCICE MONTANTS EXERCICE PRÉCÉDENT
• Avals et cautions 1 075 000,00
- Caution 1 075 000,00
- Caution
• engagements en matière de pensions de retraites et obligations similaires
• autres engagements donnés 
TOTAL (1) 1 075 000,00
(1) Dont engagements à l’égard d’entreprises
liées.................................

ENGAGEMENTS RECUS MONTANTS EXERCICE MONTANTS EXERCICE PRÉCÉDENT
• Avals et cautions NEANT NEANT
• Autres engagements reçus NEANT NEANT
TOTAL

TABLEAU DE FINANCEMENT DE L’EXERCICE  EXERCICE DU 01/01/2016 AU 31/12/2016

I SYNTHESE DES MASSES DU BILAN

MASSES EXERCICE
A

EXERCICE
PRÉCÉDENT

B

                    VARIATIONS A-B

EMPLOIS
C

RESSOURCES
D

1   Financement Permanent 61 931 066 569,86 58 161 537 880,18 3 769 528 689,68

2   Moins actif immobilisé 61 333 957 146,99 55 104 190 522,55 6 229 766 624,44

3   = Fonds de Roulement Fonctionnel (1-2) (A) 597 109 422,87 3 057 347 357,63 2 460 237 934,76

4   Actif circulant 3 331 441 610,21 5 955 276 854,61 2 623 835 244,40

5   Moins passif circulant 2 736 040 034,46 2 906 758 770,70 170 718 736,24

6   = Besoin de Financement global (4-5) (B) 595 401 575,75 3 048 518 083,91 2 453 116 508,16

7   TRESORERIE NETTE (ACTIF-PASSIF)        = A-B 1 707 847,12 8 829 273,72 7 121 426,60

II EMPLOIS ET RESSOURCES

EXERCICE EXERCICE PRECEDENT

EMPLOIS RESSOURCES EMPLOI RESSOURCES

I RESSOURCES STABLES DE  L’EXERCICE (FLUX)

•  AUTOFINANCEMENT (A) 1 010 260 629,96 1 517 539 398,40

          + Capacité d’autofinancement 1 997 107 308,96 2 379 072 213,40

          - Distributions de bénéfices 986 846 679,00 861 532 815,00

 • CESSIONS ET REDUCTIONS D’IMMOBILISATIONS (B) 5 387 756,80 1 406 922 988,83

          + Cessions d’immobilisations corporelles 31 756,80 11 236 300,00

          + Cessions d’immobilisations financières 5 356 000,00 1 395 433 067,24

          + récupérations sur créances immobilisées 253 621,59

   • AUGMENTATION DES CAPITAUX PROPRES ET ASSIMILES (C)

          + Augmentation du capital , apports

          + Subventions d’investissement

   AUGMENTATION DES DETTES DE FINANCEMENT (D)

   AUGMENTATION AUTRES DETTES 5 400 000 000,00

 TOTAL RESSOURCES STABLES (A+B+C+D) 6 415 648 386,76 2 924 462 387,23

II EMPLOIS STABLES DE L’EXERCICE (FLUX)

   ACQUISITIONS ET AUGMENTATIONS D’IMMOBILISATIONS (E) 6 459 101 889,85 11 223 490,32

          + Acquisitions d’immobilisations incorporelles 72 467,64

          + Acquisitions d’immobilisation corporelles 15 350 996,85 11 150 822,68

          + Acquisitions d’immobilisation financières 6 443 750 893,00 200,00

          + Augmentation des créances immob.

• REMBOURSEMENT DES CAPITAUX PROPRES  (F)

• REMBOURSEMENTS DES DETTES DE FINANCEMENT   (G) 2 416 784 431,67 1 666 676 666,67

• EMPLOIS EN NON VALEURS (H)

TOTAL II  - EMPLOIS STABLES
(E+F+G+H)

8 875 886 321,52 1 677 900 156,99

III VARIATION DU BESOIN DE FINANCEMENT GLOBAL (B.F.G) 0,00 2 453 116 508,16 1 189 833 522,79

IV VARIATION DE LA TRESORERIE 0,00 7 121 426,60 56 728 707,45

TOTAL GENERAL 8 875 886 321,52 8 875 886 321,52 2 924 462 387,23 2 924 462 387,23

ETAT DES DEROGATIONS AU 31/12/2016

INDICATION DES DEROGATIONS JUSTIFICATION DES DEROGATIONS
INFLUENCE DES DEROGATIONS SUR

LE PATRIMOINE, LA SITUATION FINANCIERE
ET LES RESULTATS

I. Dérogations aux principes comptables fondamentaux NEANT NEANT

II. Dérogations aux méthodes d’évaluation NEANT NEANT

III.  Dérogations aux règles d’établissement et de présentation des états de 
synthèse NEANT NEANT

TABLEAU DES IMMOBILISATIONS AUTRES QUE FINANCIERES EXERCICE DU 01/01/2016 AU 31/12/2016

NATURE

MONTANT BRUT AUGMENTATION DIMINUTION
MONTANT 

BRUT
FIN EXERCICEDEBUT 

EXERCICE ACQUISITION
PRODUCTION PAR 

L’ENTREPRISE 
POUR ELLE-MÊME

VIREMENT/
APPORT CESSION RETRAIT VIREMENT/

APPORT

IMMOBILISATION EN NON VALEUR 771 690,41 771 690,41

• Frais préliminaires 771 690,41 771 690,41

• Charges à répartir sur plusieurs exercices

• Primes de remboursement obligations 

• IMMOBILISATIONS INCORPORELLES 4 895 406,46 4 895 406,46

• Immobilisation en recherche et développement 

• Brevets, marques, droits et valeurs similaires 4 895 406,46 4 895 406,46

• Fonds commercial

•Autres immobilisations incorporelles

IMMOBILISATIONS CORPORELLES 900 929 849,40 15 350 996,85 0,00 30 433,60 57 866,04 916 192 546,61

• Terrains 107 187 591,83 107 187 591,83

• Constructions 770 425 620,11 5 201 441,76 775 627 061,87

• Installat. techniques, matériel et outillage 7 378 152,43 869 384,24 8 247 536,67

• Matériel de transport 46 333,34 46 333,34

• Mobilier, matériel bureau et aménagements 13 397 107,69 1 431 449,30 30 433,60 57 866,04 14 740 257,35

• Autres immobilisations corporelles 2 495 044,00 2 495 044,00

• Immobilisations corporelles en cours 7 848 721,55 7 848 721,55

TOTAUX 906 596 946,27 15 350 996,85 30 433,60 57 866,04 921 859 643,48

TITRES DE PARTICIPATION         AU 31/12/2016

RAISON  SOCIALE DE LA SOCIÉTÉ ÉMETTRICE
 CAPITAL  SOCIAL  NOMBRE DE TITRES 

DÉTENUS  TAUX DE PARTICIPATION 
VALEUR  NOMBRE D’ ACTIONS

LAFARGE MAROC 552 113 800 5 521 238 2 760 569  50,00   

NOUVELLES SIDÉRURGIES INDUSTRIELLES 3 415 000 000 34 150 000 8 539 720  25,01   

WANA 5 857 302 900 58 573 029 40 415 390  69,00   

SOMED 950 000 000 950 000 312 319  32,88   

NAREVA 612 300 000 6 123 000 6 122 998  100,00   

ATTIJARIWAFA BANK 2 035 272 260 203 527 226 97 360 260  47,84   

OMNIUM DE GESTION MAROCAIN 1 770 000 000 17 700 000 8 850 000  50,00   

MANAGEM 915 869 900 9 158 699 7 457 625  81,43   

RENAULT 50 000 000 312 500 62 500  20,00   

LONGOMÉTAL AFRIQUE 13 600 000 136 000 134 697  99,04   

LONGOMÉTAL ARMATURES 60 346 000 603 460 1  0,00   

OHIO 9 000 000 18 000 17 997  99,98   

FINANCIÈRE DE PRISE DE PARTICIPATIONS 10 000 000 10 000 9 999  99,99   

AM INVEST MOROCCO 262 355 000 3 830 000 780 000  20,37   

RÉSERVES IMMOBILIÈRES 100 300 000 1 003 000 1 002 999  100,00   

FPOS USD 50 000 50 000  100,00   

ATLAS HOSPITALITY MOROCCO 355 935 500 3 559 355 1 191 916  33,49   

MARONA 335 000 000 3 350 000 3 307 298  98,73   

SOTHERMA 3 750 000 37 500 11 250  30,00   

CMH 3 930 000 39 300 39 297  99,99   

MARJANE HOLDING 371 500 000 3 715 000 3 714 999  100,00   

SOPRIAM 38 440 000 384 400 349 914  91,03   

ONA - COURTAGE 105 350 000 1 053 500 537 283  51,00   

ONAPAR AMETYS 2 027 200 000 20 272 000 20 271 973  100,00   

SOREAD 2M 358 694 800 3 586 948 742 450  20,70   

DAN - MAROC 125 000 000 1 250 000 1 020 882  81,67   

HOLDING - EXPANSION 106 800 000 1 068 000 534 000  50,00   

S.F.G.P. 70 300 000 703 000 702 998  100,00   

C.T.T.A. 65 000 000 650 000 649 993  100,00   

ONA - INTERNATIONAL EUROS 5 000 000 4 999 994  100,00   

OFNA EUROS 75 000 74 970  99,96   

FIRST CONNECT SAT 300 000 3 000 2 996  99,87   

UNIVERSITÉ ONA 2 399 000 23 990 23 989  100,00   

TOTAL DES TITRES DE PARTICIPATION

TABLEAU DES PROVISIONS EXERCICE DU 01/01/2016 AU 31/12/2016

NATURE
MONTANT 

DÉBUT
EXERCICE

DOTATIONS REPRISES
MONTANT FIN

EXERCICE
D’EXPLOITATION FINANCIÈRES NON

COURANTES D’EXPLOITATION FINANCIÈRES NON
COURANTES

1.  Provisions pour dépréciation 
de l’actif immobilisé 1 499 001 575,61 252 124 851,70 71 184 810,90 1 679 941 616,41

2. Provisions réglementées 70 357 778,49 4 770 018,92 65 587 759,57
3. Provisions durables pour risques 658 693 296,07 570 708 552,75 87 984 743,32
SOUS TOTAL (A) 2 228 052 650,17 252 124 851,70 71 184 810,90 575 478 571,67 1 833 514 119,30
4.  Provisions pour dépréciation 

de l’actif circulant (hors trésorerie) 5 234 105,39 70 500,00 4 358 882,39 804 723,00

5.  Autres Provisions pour risques 
et charge 2 837 579,00 2 039 000,00 4 876 579,00

6.  Provisions pour dépréciation 
des comptes de trésorerie

SOUS TOTAL (B) 8 071 684,39 2 039 000,00 70 500,00 4 358 882,39 5 681 302,00
TOTAL (A+B) 2 236 124 334,56 252 124 851,70 2 039 000,00 70 500,00 71 184 810,90 579 837 454,06 1 839 195 421,30

TABLEAU DES CREANCES         AU 31/12/2016

CREANCES TOTAL

ANALYSE PAR ECHEANCE AUTRES ANALYSES

PLUS D’UN AN MOINS D’UN AN ECHUES ET NON 
RECOUVRÉES

MONTANTS 
EN DEVISES 

MONTANTS SUR 
L’ETAT ET ORGAN-

ISMES PUBLICS

MONTANTS SUR 
LES ENTREPRISES 

LIÉES

MONTANTS 
REPRÉSENTÉS
PAR EFFETS

DE L’ACTIF IMMOBILISE 164 989,56 164 989,56
• Prêts immobilisés
• Autres créances financières 164 989,56 164 989,56
DE L’ACTIF CIRCULANT 2 711 608 833,97 297 863 113,75 2 413 745 720,22 1 074 180,63 6 250 000,00 316 166 920,21 2 392 611 244,44
• Fournis. Débiteurs et acomptes 1 395 972,04 1 395 972,04
• Clients et comptes rattachés 74 510 375,99 0,00 74 510 375,99 975 192,00 6 250 000,00 73 535 183,99
• Personnel 81 027,03 81 027,03
• Etat 316 166 920,21 297 863 113,75 18 303 806,46 316 166 920,21
• Compte d’associés 2 275 339 358,34 2 275 339 358,34 2 275 339 358,34
• Autres débiteurs 41 261 652,10 41 261 652,10 98 988,63 41 261 652,10
• Comptes de régularisation-actif 2 853 528,26 2 853 528,26 2 475 050,01

TABLEAU DES DETTES         AU 31/12/2016

DETTES TOTAL

ANALYSE PAR ECHEANCE AUTRES ANALYSES

PLUS D’UN AN MOINS D’UN AN
ECHUES 
ET NON 

RECOUVRÉES

MONTANTS 
EN DEVISES

MONTANTS 
VIS-À-VIS 
DE L’ETAT 

ET ORG.PUB

MONTANTS 
VIS-À-VIS DES 
ENTREPRISES 

LIÉES

MONTANTS 
REPRÉSENTÉS 
PAR EFFETS

DETTES DE FINANCEMENTT 13 316 686 666,65 10 966 477 925,98 2 350 208 740,67
• Emprunts obligataires 7 000 000 000,00 5 800 000 000,00 1 200 000 000,00
• Autres dettes financières 6 316 686 666,65 5 166 477 925,98 1 150 208 740,67
DETTES DU PASSIF CIRCULANT 2 731 163 455,46 762 647,79 2 730 400 807,67 4 740 345,31 41 344 405,86 2 435 904 125,22
•  Fournisseurs et comptes & comptes 

rattachés
25 902 570,69 762 647,79 25 139 922,90 765 117,32 4 740 345,31 13 443 030,23

•  Clients et comptes rattachés 0,00
• Personnel 34 685 756,22 34 685 756,22
• Organismes sociaux 2 707 749,47  2 707 749,47 2 707 749,47
• Etat 38 636 656,39 38 636 656,39 38 636 656,39
• Compte d’associés 2 339 829 985,47 2 339 829 985,47 2 339 829 985,47
• Autres créanciers 82 631 109,52  82 631 109,52 82 631 109,52
• Comptes de  régularisation - Passif 206 769 627,70 206 769 627,70


