Société Nationale d’Investissement
ETATS FINANCIERS SOCIAUX au 30 Juin 2014

BILAN (A ercice du 01/01/2014 au 30/06/2014 BILAN (PASSIF) du 01/01/2014 au 30/06/2014
ACTIE EXERCICE Exercice Précédent PASSIF Exercice Exercice Précédent
ek u:n:nm::rs -m - CAPITAUX PROPRES
— * Capital social ou personnel (1) 1566 423 300,00 1566 423 300,00
IMMOBILISATIONS EN NON VALEURS (A) ; 55499027722 95520 el e 10057 1906 * Moin : actionalres,capita Sousrt non appelé
* Frais préliminaires 521951 681,42 469602 175,18 52349 506,24 104 544 674,38 =
+ Charges & répartir su plusieurs exercices 33038595.80 30282 357,80 275623800 551247598 Dont versé
* Primes de remboursement des obligations )  Primes d'émission, de fusion et d'apport . 3147192310355 3147192310355
ELLES (B) 4822938,82 4725131,78 97 807,04 144 981,82 * Ecarts de réévaluation |
« Immobilisatio en recherche et développement * Réserve légale 156642 330,00 156642 330,00
« Brevets, marques, drofs et valeurs similaires 482293882 472513178 97807,04 144 981,82 * Autres réserves 10434 92153462 8606 421 534,62
« Fonds commercial * Report & nouveau (2 6762871 21266312
 Autres immobilsations incorporelies &= |* Résultat net en instance d'afectation (2)
IMMOBILISATIONS CORPORELLES (C) | 893289 381,46 165194 035,75 728095 345,71 747310 427,97 § * Résulat net de Iexercice (2) 1662 734 847,06 2533 245 450,59
- Terrains 10719555445 107195 554,45 107195 554,45 Bl TOTAL DES CAPITAUX PROPRES (A 5
2 [ Constuctons 758 863 406,93 149 096 345,07 609 787 061,86 62863903972 | |5 |GAPITAUX PROPRES ASSIMILES (8) 77 51280687 7989781633
E * Installtions techniques, matéril et utilage 656227662 221248000 434979662 4692069,70 B [~ Subvention dinvestissement
§ [ Matero o transpor 120806479 77464446 43342033 51264337 é « Provisons réglementées 77512 806,87 796897 816,33
* Mobiler, matériel de bureau et di 16,945 03467 13110 566,22 383446845 377607673 DETTES DE FINANCEMENT (C) 15 038 661 766,89 15 054 459 898,30
* Autres immobisations corporelies 2495 044,00 2495 044,00 2495 044,00 - Emprunts obligataires . 8500000 000,00 8500000 000,00
« immobilisations corporelles en cours . * Autres dettes de financement 6538661 766,89 6554 459 898,30
59 464 450 705,45 621687 657,79 5884276304766 | 6118067730356 PROVISIONS DURABLES POUR RISQUES ET CHARGES (0) 171185297947 1884367 065,62
« Préts immobilisés 3292615 3292615 * Provisions pour risques 130717306875 e | |
« Autres créances financidres 39200556 39200556 39200556 « Provisions pour chérges 404679910,72 404679910,72
+ Titres de partcipation 59 455 765 80848 617 460 947,89 56 838 304 860,59 6117625204264 ECARTS DE CONVERSION-PASSIF (E)
« Autres titres immobilsés 825096526 422670990 403325536 403325536 -+ Augmentation des créances immobilisées
[ECARTS DE CONVERSION -ACTIF (E) 91304 054,48 9130405448 9185218589 * iminution des dettes de firancement
- Diminution des créances immobilisées TOTAL | (A+8+C+D4E) 61353583 15213 [

-+ Augmentation des dettes financiéres 91304 054,68 91304 054,48 91852 185,89 DETTES DU PASSIF CIRCULANT (F) 6266 199 308,06 6504871 000,57
TOTAL | (A+B+C+D+E) 1291 491 358,30 59717 365 999,13 62 130 042 049,60 * Fournisseurs et comptes rattachés 51772716,06 39480 792,78
STOCKS (F) 20782397386 207823973,86 207623 973,86 | Clents créateurs, avances et acomptes
- Marchandises * Personnel 14268320,11 23844 094,68
- Matires et fournitures, consommables - Organisme sociaux B 352638094 1450 404,32
* Prodis en cours 20782397386 20782397386 20782397386 ~Etat 20971331273 1205 650 955,60
| procuts intermédiaires et produits résiduels ; B 4533949 545,37 4871057 76055
5 * Produits finis \ ‘ - Autr 777 569 843,70 91568 708,27
CREANCES DE L'ACTIF CIRCULANT (6) 5484 86259642 838950095 | 547647299647 2892 576 945,97 I s = 585399 189,15 361818 284,37
§ [ Fouris.debteurs, avances et acomptes [ 22584444 AUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES (6) 9288313348 93411 764,89
 Cints et comptes rattachés 87077 72320 400071756 | 83047 005,64 8324053504 ECARTS ® 103886598 210386470
g -« Personnel 10951335 10951335 18471531 | TOTAL 1l (F+G+H) 360121 307,52 6690 386 630.16
g [ 600988 53413 600988 534,13 161355 015,17 [ | esoRERIE-PASSIF
* Comptes d'associés 2967 770 424,51 2967 770 424,51 2355102 117,69 . e
- Autres débiteurs 171922813474 435888239 1714869 252,35 180 069 53326 ErSr— 4520000000
+ Comptes de réguiarisation Actit 109 688 266,49 109 688 266,49 102399 185.06 g crateurs) 228782538 835028491
TITRES ET VALEURS DE PLACEMENT (H) 3066637 916,54 3066 637 916,54 2837 403 692,76 =
ECARTS DE CONVERSION-ACTIF (1) (Eléments circulants) | oTA 2R 68 48
TOTAL Il (F4+G+H+1) 8759 324 486,82 8389599,95 8750 934 886,87 5937 804 612,59 (1) Capital personnel débiteur
TRESORERIE-ACTIF 2 Bénéficaire (+). déficitare ()
+ Chiques et valeurs & encaisser
3 + Banques, TG et CCP 1481349128 1481349128 29632565901
Caisse, Régie d'avances et accréditts 3505279 3505279 407900 il
TOTAL I 14 848 544,07
TOTAL GENERAL I+11+11l 69 783 030 388,32 1299 880 958,25 68 483 149 430,07

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (hors taxes) Exercice du 01/01/2014 au 30/06/2014 [l COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (hors taxes) (suite) Exercice du 01/01/2014 au 30/06/2014
OPERATIONS OPERATIONS
TOTAUX DE L'EXER- TOTAUX DE L'EXER-
WATURE Propres 4 l'exercice concorsant CIcE CICE PRECEDENT AR Propres 4 Pexercice | exercices précédents | TOTAUX DE LEXERCICE | TOTAUX DE LEXERCICE
1 m 3=241 4 || ; 1 2 3=241 PRECEDENT
|| PRODUITS D'EXPLOITATION VIt | RESULTAT COURANT (reports) 1763 848 028,59 171012806364
-« Ventes de marchandise (en état 238272498 238272498 207229014 (VR [ERODINTS HON CORANTS
Verlos bl et sorvices proculs prp—— pr——) R p—— Produts s cessions dimmobilsatons 2561 605551,12 2561 605 551,12 9666 564 726,00
Chiffre d'affaires 118438 791,52 TeamTIG2| 129121961117 * Subventions d'équilibre
« Variation de stocks de produits (1) | 1116166 198,11 | * Reprises sur subventions d'investissement
* Immobilisations produites par I'entreprise pour elle-méme R g * Autres produits non courants 7936 639,31 7 936 639,31 9751465
< Subventons despotaton | | L reremsmon commes s e s 174 889 085,61 174 889 085,61 1263384572,53
g - Autres poduits dexplotation 1826 585,34 1826 565,34 asswnzs| |z ' c " — . 10930 046813
£ [ |* Reprises explttation et transerts e charges 45842976 45842976 27410552 | |
E TOTAL | 120723 806,62 120723.806,62 177 672 928,86 i |\ o Led i 4 249169596853 2491695 968,53 661947296952
Il | CHARGES D’EXPLOITATION * Subventions accordées
« Achats consommes® de matiéres et fournitures 1071 049,77 107104977 97426061  Alres cliarges non couranies 61696 221,90 61696 221,90 62800 751,62
* Autres charges extemes 60382202,74 60362202,74 105 656 497,75 Dot i Bk proitaons 52214 666,14 5221466314 1681 749519,14
* Impdts et taxes 6 631599,04 6631599,04 1157117020 2 i
- Charges de personnel 2893049375 2893049375 28633 03068 2% | RESULTAT NON GOURAMT (Vi) : 198824 41747 2806 023672,
- Autres charges d'explftation 504631784 5006317.84 Seoosga | || M [HESULTAT AUANT INFOTS WVR+%) 19026724408 4276151 63034
 Dotatons dexploitation 23765 193,11 23765 193,11 24067 916,81 X11 |RAPOTS SUR LES BENEFICES 239 837 507,00 230937 597,00 1358 445 075,00
= = e it |RESULTAT NET (X1-Xil 1662734 847,08 2917708561,34
[ RESULTAT D'EXPLOTATION (-1) 510304963 1106 09728 | i
o |PROBTS ARG |, [ ]rom.oes rogoors g seTouzs | smusien
« Produits des titres de partic et autres tires immobilisés 1968 424 592,69 196842450260 | _ 226026220294 | || ¥V TOTAL DES CHARGES (l+ValXeX) 3474 004 097,19 10650 641 553,38
 Gains o change PP preery 9786025 | |__|XVI|RESULTAT NET (otaldes produtstota des charges) 1662734 847,08 2917708 561,34
- Intérés et autres produitsfnanciers 14882951402 148820 514,02 179549 14357
- Repises fianciere et transfer charges 154 295 683,94 154 205 68394 11699 135,89
TOTAL IV 2271583 861,59 2271583 861,59 2460 628 372,68
V| CHARGES FINANCIERES
- Charges dintéréts 502622 15191 502 622 151,91 590 836 389,59
- ortes de change 1063346 1063346 9700298 i
 Autres charges fnancires
* Dotations financiéres 5067297375
TOTALV 502 632 785,37 502 632 785,37 751 606 406,32

VI_|RESULTAT FINANGIER (V-V) 1 | | 17esestomez2 | 170902196636 |
[ [ResuLar couranT (i +v1) | | | 17esozse | 171012808,
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Société Nationale d’Investissement

ETATS FINANCIERS SOCIAUX au 30 Juin 2014

1. Tableau de formation des Résultats (TER) | SYNTHESE DES MASSES DU BILAN
Exercice Exercice Précédent A Exercice Veititisee -0
‘ MASSES 3 précédent Emplols | Ressources
1|+ |Ventes de Marchandises (en rétat . 238272498 207220914 b c d
2 | - |hchats evendus de marchandises 1| Financement Permanent 62120740 207,17 61353583 152,13 767 157 145,04
1 = |MARGE BRUTES VENTES EN L'ETAT 2498
am M 2 | Moins actf immobilsé 59717365 999,13 62130 042 049,60 241267605047
u + [ PRODUCTION DE L'EXERCICE (3+45) 116 056 086,54 172081 11382 7
3| = Fonds de Roulement Fonctionnel (1-2) (4 2403374 208,04 776 458 897,47 317983319651
3 Ventes de biens et services produts 116 056 066,54 1288247 31203
B —_ P 4| At circulant 8750934 886,87 5937804 61259 281313027428
5 immobilisatons produits par Fentreprise pour e méme 5 | Moins passif irculant 636012130762 6690 386 630,16 330265 322,64
- | COMSOMMATIONS 0 IEXERGIOE(+7) i 100630 768,26 6 | = Besoln de Financement global (4-5) () 233081357935 752562 017,57 3143395 506,92
6 Achats consommés de matiéres ot fourtures 107104977 97426061
¢ 7 | TRESORERIE NETTE (Actt-Passif) = A-8 12560 718,69 2387667990 36437 598,59
7 utres charges extemes 60382202,74 105 656 497,75
v = |VALEUR AJOUTEE i+t 56965 539,01
(s} xcioicisil 11 EMPLOIS ET RESSOURCES
8 | + |Subventions d'expioitation EXERCICE EXERCICE EXERCICE PRECEDENT
LEXERCICE (FLUX)
9 | - |impdtsettaxes 6631599,04 157117020 ENPLOS REBSOICED e RESGOURGES
10 | - |cherges de persomel 2893049375 2863303068 AUTORMARGEMENT I EBA7U0 0168 IR
v = |EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION (EBE) 248482 . i 1399696 401,65, 166,467 663,61
U INSUFFISANCE BRUTE D'EXPLOITATION (BE) - Distibutions de bénéfces 704 890 485,00 642233553,00
1|+ |Autres produits rexpioitation 162658534 234541028 * CESSIONS ET REDUCTIONS D'IMMOBILISATIONS (B) 256161262497 9850511 07,00
12 | - |Autres charges dexploftation 504631788 566395553 -+ Cessions d'immblisations corporelles
13 | + |Reprises dexplottation, ransterts de charges 45842976 27410552 -+ Cesslons d'immobilsations firancidres 2561 605 551,12 9850511097,00
14 | - |Dotations d'exploftation 2376519311 24067 916,81 + récupérations sur créances immobilisées 707385
v = |RESULTAT D'EXPLOITATION(+ ou -) 5103 049,63 1108097,28  AUGMENTATION DES CAPITAUX
PROPRES ET ASSIMILES (C)
w +/- | RESULTAT FINANCIER 1768951 078,22 1700021 966,38
entation du caphtel , apports
i = |RESULTAT COURANT 176384802658 1710128 08384
-+ Subventions d'investissement
X +/- |RESULTAT NON COURANT(s ou -) 138824 41747 m
DES DETTES
15 | - |Impbtssurles résutats 239937 597,00 1358 445 075,00 DE FINANCEMENT (D) 3780000
AUTRES DETTES
X = |RESULTAT NET DE EXERCICE 1662734 847,08 2817706 561,34
1. CAPACITE D'AUTOFINANGEMENT (C.AF) - AUTOFINANCEMENT
. o s Tois | EMPLOIS STABLES DE L'EXERCICE (FLUX)
Bénéfice + 1662734 847,06 2917706 561,34 ACQUISITIONS ET AUGMENTATIONS 1325 346,09 1727734 342,41
Perte - s Tocorporel 1610000
2 |+ |Dotations cexplotaton 1) 23205993,11 2401504781 =
+cquisitons d'immobilsation corporeles 126139809 3036 7238
3 | + |Dotations financieres (1) 6067297375
financidres 784800 1724 697 61855
4 | + |ootations non courantesit) 52195 168,14 1680 209 40,14
: 4000000
5 | - |Reprises dexploitaton(2)
PROPRES (F) - }
6 | - |Reprisos financieres(2) 15374093848 1169913589 -
(6) vl e - ]
7 | - |Reprises non courantes(2) 174 889 085,61 1263384 57253
VALEURS ()
8 | - |Produits des cessions dimmobiisation 2561605 551,12 9666 564 726,00
9 |+ |Valeurs nettes damortis. des immo. cédes 2491695 968,53 661947296952
1 CAPACITE (CAF) 1339 686 401,63 360 428 558,14 111 VARIATION DU BESOIN DE FINANCEMENT GLOBAL (B.F.6) 3143395 596,92 1614523 334,01
10 Distributions de bénéfices 704 890 485,00 642233 553,00 ¥ VARIATION DE LA TRESORERIE 36437588,59 21410891927
u AUTOFINANCEMENT 024708 6168 28100400450 TOTAL GENERAL 319 408 541,60 3196 408 541,60 937480321261 937480321261

(1) 'exclusion des dotations refatives aux actifs et passifs circulants et 4 la trésorerie
(2) & Vexclusion des reprises relatives aux actifs et passifs circulants et 4 la trésorerie
(3) Ycompris reprises sur subventions d'investissement
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SOCIETE NATIONALE D’INVESTISSEMENT (SNI)
ATTESTATION D’EXAMEN LIMITE SUR LA SITUATION INTERMEDIAIRE DES COMPTES SOCIAUX AU 30 JUIN 2014

En application des dispositions du Dahir portant loi n°® 1-93-212 du 21 septembre 1993, tel que modifié et complété, nous avons procédé & un examen limité de la situation intermédiaire de la SNI comprenant le bilan, le
compte de produits et charges et une sélection de notes annexes relatifs & la période allant du Ter janvier au 30 juin 2014. Cette situation intermédiaire qui fait ressortir un montant de capitaux propres et assimilés totalisant
KMAD 45.370.225,6, dont un bénéfice net de KMAD 1.662.734,8, releve de la responsabilité des organes de gestion de la SNI.

Nous avons effectué notre mission selon les normes de la profession au Maroc relatives aux missions d’examen limité. Ces normes requiérent que I'examen limité soit planifié et réalisé en vue d'obtenir une assurance
modérée que la situation intermédiaire ne comporte pas d’anomalie significative. Un examen limité comporte essentiellement des entretiens avec le personnel de la société et des vérifications analytiques appliquées aux
données financiéres ; il fournit donc un niveau d’assurance moins élevé qu’un audit. Nous n'avons pas effectué un audit et, en conséquence, nous n’exprimons donc pas d’opinion d’audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé de faits qui nous laissent penser que la situation intermédiaire, ci-jointe, ne donne pas une |rnage fidele du résultat des opérations du semestre écoulé ainsi que
de la situation financiére et du patrimoine de la Société arrétés au 30 juin 2014, conformément au référentiel comptable admis au Maroc.

Casablanca, le 30 septembre 2014
Les Commissaires aux Comptes

Ernst & Young Price Waterhouse

ﬂ@?f ; B bl

Bachir Tazi Aziz Bidah
Associé Associé
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