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ETATS FINANCIERS SOCIAUX au 30 Juin 2015

ETAT DES SOLDES DE GESTION (E.S.G) Exercice du 01/01/2015 au 30/06/2015 TABLEAU DE FINANCEMENT DE L'EXERCICE Exercice du 01/01/2015 au 30/06/2015
1. Tableau de formation des Résultats (T.F.R ) | SYNTHESE DES MASSES DU BILAN

- " ‘ Variations a-b
i 30/06720 MASSES 30/0672015 322014 Emplols fessources
1|+ |Ventes de Marchandises (en rétat 214585175 238272498 C U
1| Financement Permanent 50374533 50282 58950 926 958,59 423606 544,23
2 | - |Achats revendus de marchandises |
1 = |MARGE BRUTES VENTES EN L'ETAT 214585175 238272498 2 | Moins actf immobilsé 56492 534 977,67 57140141 831,20 - 647 606 853,53
i
L + [ PRODUCTION DE L'EXERGICE (3+445) 107767 702,30 11606600854 3| = Fonds de Roulement Fonctionne (1-2) (4) 288199852515 1810785 12739 1071213397,76
3 Ventes de blens et services produits ] 107767 702,80 116 056 066,54
4 | Acti circulant 7541541 88085 7649962 275,53 108 420 394,68
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5| Mois passi cirzulant 4654106 029,66 5791277 71441 1137171 68475
5 immobilisatons produites par Fentrepise pour ells méme
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EMPLOIS EMPLOI
9 | - [Impdts et taxes 802722048 6631599,04 I STABLES DE L'EXERCICE (FLUX)
10| - |charges de personnel 3178012317 2893049375 N o PR s
v = |EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION (EBE) 18839 956,77 21430622
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U INSUFFISANCE BRUTE D'EXPLOITATION (BE)
86153281500 704 890 485,00
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+ CESSIONS ET REDUCTIONS D'IMMOBILISATIONS (B) 700372 551,08 563554004553
12 | - {Autres charges dexpiotation 492032158 504631784 2
+ 1120630000 23210000
13 | + |Reprises crexploitation, ransferts de charges 5366980 458429,76
. financiere: 688 932 667,24 5635 294 551,12
14 | - |Dotations dexpotation 2083234622 23765 193,11
+ técupérations sur créances immobilsées 23358384 1330441
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|AUGMENTATION AUTRES DETTES
Il. CAPACITE (CAF)- TOTAL RESSOURCES STABLES (A+B+C+D) 1826 941 341,12 5629919 282,99
1 Résultat et de l'exercice I EMPLOIS STABLES DE L'EXERCICE (FLUX)
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SOCIETE NATIONALE D’INVESTISSEMENT (SNI)

ATTESTATION D’EXAMEN LIMITE SUR LA SITUATION INTERMEDIAIRE DES COMPTES SOCIAUX AU 30 JUIN 2015

En application des dispositions du Dahir portant loi n° 1-93-212 du 21 septembre 1993, tel que modifié et complété, nous avons procédé a un examen limité de la situation intermédiaire de la SNI comprenant le bilan, le
compte de produits et charges et une sélection de notes annexes relatifs a la période allant du 1 janvier au 30 juin 201 5. Cette situation intermédiaire qui fait ressortir un montant de capitaux propres et assimilés totalisant
KMAD 47.198.863,1, dont un bénéfice net de KMAD 2.263.212,5, reléve de la responsabilité des organes de gestion de la SNI.

Nous avons effectué notre mission selon les normes de la profession au Maroc relatives aux missions d’examen limité. Ces normes requiérent que I'examen limité soit planifié et réalisé en vue d’obtenir une assurance
modérée que la situation intermédiaire ne comporte pas d’anomalie significative. Un examen limité comporte essentiellement des entretiens avec le personnel de la société et des vérifications analytiques appliquées aux
données financiéres ; il fournit donc un niveau d’assurance moins élevé qu'un audit. Nous n'avons pas effectué un audit et, en conséquence, nous n’exprimons donc pas d’opinion d'audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n’avons pas relevé de faits qui nous laissent penser que la situation intermédiaire, ci-jointe, ne donne pas une image fidéle du résultat des opérations du semestre écoulé ainsi que
de la situation financiére et du patrimoine de la Société arrétés au 30 juin 2015, conformément au référentiel comptable admis au Maroc.

Casablanca, le 28 septembre 2015
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