Société Nationale d’Investissement
ETATS FINANCIERS SOCIAUX au 30 Juin 2012
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MPTE DE PRODUITS ET CHARGES (hors taxes)
MATURE Propees ez | S00emast s e e rowCE DEUEXERGGE
1 sz ts 32241 4
1 | PRODUTS DEXPLOMTATION
* Ventas de marchandises (en I'état) 2 807 420,20 2807 420,20 2276030,38
* Vertes biens et services prodults 153 293 367,07 153203 367,07 134 096 572,76
chifire d'attaires 156 100 787,27 0,00 156100 787,27/ 136 372 603,14
“Variation de stocks de produits (1)
* Immobilisations produites par entreprise pour eile-méme
+ Subventions d'explottation
* Autres produks d'explottation 2379704,34 237970434 2933 600,00
8 [ [ neprises drexpiotation:
E transterts de charges 82 572,89 4566126,58
3 Tolatt
T | CHARGES DEXPLOTATION
* Achats consommés (2) de matiéres et fournitures 1003650,82 1093 650,82 1227 309,99
« Autres charges extames 88 819 826,17 88819 826,17, 59131 643,52
* \mpits et taxes 5189 331,20 5180 331,20 4735 772,94
* Charges de personnel 2813217388 28132 173,88, 38 362 994,41
* Autres charges d'exploitation 5 837 545,08 5837 545,08 5814 511,34
* Dotations d'exploitation 24772 622,80 24772 622,80 26 453 250,10,
Wl {RESULTAT ’EXPLOSTATION (-1 AT1791409 8146 817,42
¥ |PRODUTS FINANCIERS
* Procuts des thres de partic. et autres fitres 2723 448 502,43 272344850243 2453461 767,86
+ Gains de chamge 8344654 83 45,54/ 2441650
* Intérits et autres produits financiers 63 516 803,59 68516 803,50 37657 67365,
p * Roprises financiires ; transfert chasges 8076 951,76 8076 951,76 10474 669.37
§ ¥ | CHARSES FNANCIERES )
* Charges d'intértts 739 310 466,36 739 310 466,36, 709 843 948,94,
* Pertes de change 111 357,70 111357,70 99.007,77
| Autres charges financiéres 000/ . 000
* Dotations financiéres 118 858 875,25| 118856 875,25 26 329 498,58
Totaly 858 280 690,31 858280 808,31 736 272 455,29
VI | RESULTAT FINANGIER (V-¥) 1941 84500501| 176534607200
VIt |RESULTAT COURANT { HI +¥1) 194656281950 177343280051

Exercice du 01/01/21

EXERCICE Exercice Précédent PASSE Exarcice Exercic Précédent
Bt o Nt et CAPITALIX PROPRES
BMOBILISATIONS EN NON VALEWRS (1) 561058271,28 28422017784 276 838 08302 332 620 961,04 'Caphlwmpswm 1SRRI 150 M0%0
* Moins : actionnaires, capital souscrit non appelé
+ Frais préimingires 521 951 681,42 260821 502,62 261130 178,80 313 325 346,94
+ Charges & répartr sur phusieurs exercices 30108 589,84 73867522 15707 914,82 19205 634,10 e 1 566 423 300,00
+ Primes de remboursement des atigations - Primes émission, de fusion et dapport 3147192310355 3147192310355
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES (B) aom 12088 10956229 08 558,59 1043 48408 + Ecarts de réévaluation
« immobilisation en echerche ot « Réserve égals 156 642390,00 143191 052,70
- Brevets, margues, ot et valeurs smilares 482812088 401956229 80 55,59 104343406 - sutres éserves 7716 877 54,62 5 755 877 534,62
* Fonds commercial * Report & nouveau (2) 21358344 354 579 669,40
+ Autres immobisations incomparehes + Résultat et en instance daffectation (2
WMOBELISATIONS CORPORELLES () s9835 178,32 M2z 205 613 998,73 w8 3145237 g + Résulat et de Fexercics () 2054 78615,72 1199661 61234
« Yerrains 107 195 55445 107195 554,45 107 195 55445 6 458
3 |+ constructons 757 438 067,79 71 396 356,57 S8 111 731,22 705435 220,22 g CAPITAUX PROPRES ASSALES ®) 705284471 89437 854,17
g - nstattions techmiques, matériel ot outilage 541925959 1066 332,57 4as291,02 467450626 - Subvention o j
3 + Mattriel transport 568 219,79 381 856,43 486 3636 574 808,26 g - Provisions 87 052 844,71 59437 854,17
* Mobiler, metérel de bureau ot dvers 16083 118,70 11 386.634,02 4666 484,58 5573 609,68 DerTEs D © 22 488 T4 78,00 22479 729 568,00
+ utres immobilisations corporelies 249504400 2495 044,00 249504400 - Emprunts obligataires 12700 000 000,00 12700 000 000,00
- Immobilisations corporsles en cours 205 900,00 305 900,00 30590000 * Autres dttes do firancement 9760743 77800 9779729 568,00
) 96 338 222 900,40 10984052500 | 6615436237459 | 670648500 3534 RISQUES ET CHARGES. () 1877 46 623,95 1815508 598,35
« Préts immobilsés * Provisions pout risques 211867 150,16 164329716
+ Autres créances fnancires 4425023 a7425923 842 -+ Provisions pour charges 1 665679.473,79 1799065 291,79
= Ties de partcipation 66327 564 854,36 17911657491 | 6614845227945 | 6764101863598 ECARTS DE CONVERSION-PRSSIF ® 3821 168,00 27530 358,00
+ Autrestires immobiisés 10179 786,90 472395089 5 455 836,01 619231363 . créances
ECARTS DE COWVERSION -ACTIF (E) - Diminution des deties 38821 16800 27530 358,00
« Diminution des créances immebifisées
+ Augmentation des dettes financiéres AeBeC-D 9 %
B DETTES DU PASSIF CIRCULANT  _ ® 5706 768 134,97 3669 606 443,38
stocks 12208572233 000 1momT2 || 1 - comptes rattachés 122662 785,04 124 352 34232
+ Marchandioes * Cllents créteues, avances et acomptes 5 056 473,20 20259770
-+ Matires et ounitues, consommabies + Personel 1931300469 21528 785,97
* Produits en cours 1272085 722,33 1272085 7233 1239639 396,20 « Orgarisme sociaix 5776 101,41 2699 977,00
-+ protuits intermédiaires ot produits résiuels * et 58931 777,55 75808 101,95
_ | produts s * Comptes d'zssociés 4029125 64540 2895013 616,64
; CREANCES DE CACTIF CIRCULANT (8) 5488332 418,87 6536 006,15 481 7RI 783,72 1824 103 70622 - Autres créanciers 665 771 373,80 175 163 720,35
- Fournis, débiteurs, avances et acomples + Comptes de passit 579 130 883,88 374817 35117
é « Cits et comptes rattachés 91 20273453 217978376 89 1301077 151 663 008,44 [ AUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES. _ (5) 2713475000 27194700 |
Z |+ Persomnel 2%2773,74 %2773,74 196 839,60 EcAnTS DE PASSF (E¥iments circulants) () —
§ * Bt 12Q 781 247 41 - . S —
_— 129781 247.‘1 129781 247.41 122 961 m,ﬂﬁ Total il (F+G+Hi 5812862 884,97 3695 801 193
% + Gomptes d'ssaociés 3573 684 097,12 3573684 097,12 1379722 685,80 | mesonsnE-passiE
* Autres débiteurs 1679079 222,15 4358 882,39 167472033976 168858318,69 - Crétts ¢ escompis
+ Comtes de régutisation Act 14232 20492 42 2.2 701 206,83 - Crodis de trésorerie 1200000 000,00 2050000 000,00
[viTRes vaLEURS D PLAGEMENT (1) 464451 706,46 464451 706,06 307 505,48 + Banques (soies cridteun) 1194136349
|EGARTS DE CONVERSION-ACTIF (1) Totat V211
. mdm TOTAL GENERAL [ lialHl 74483 527
7785 464,04
1785405

OPERATIONS
TOTAUX DE LEXERCKE
NATURE Propres i‘rmmu exercices zwmu 32241

VM |RESULTAT COURANT (reports) 194656201950 | 177345288951
Vit | PRODIATS NON COURANTS

* Prodults des cessions dmmobilisations 1817063 049,22 1817 063 049,22 15371 003,46

* Subventions d'équiiore

* Reprises sur subventions d'investisse-

ment
* Autres prodults non cowrarts 2427619 2427619 12 658,97

* Reprises non courantes; transferts de chasges

Totai Vit

135 770 827 46
1952 §58 152,87

2445215,12

M des

Immobliisations cédées 1564 920 996,41 1564 920 996,41 5812515,24
* Subventions accordées
* Autres charges non couranies 31379936,10 31379 936,10 48 469,79
* Dotations non courantes aun amortis- 247 619021,14 247 619021,14 52195 166,14

sements et aux provisions
Total 1X

1843919 953,65

1843819 953,65

58056 153.17

X |RESULTAT NON COURANT (Vill-DX) 108 838 198,22 -40 227 275,82
X1 |RESULTAT AVANT INPOTS (Vi+X) 2055501 118,72 1733 265 613,89
XUl [MPOTS SUR LES BENEFICES 112250300 13 128 924,00
Xilt | RESULTAT NET (X1-XI} 2054 378 815,72 1720136 689,89
XNV [TOTAL DES PRODINTS (1+IV+ViH) 4911 546 921,63 2663318 734,85
XV TOTAL DES CHARGES (l+V+iX+XI1) 2857 168 305,81 943 183 044,76
XV1 | RESULTAY MET (total des prodults-total des charges) 2054 378 615,72 1720136 689,89
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1. Teblea de formation des Résuttats (TER ) 1 DU BILAN
Exercics Exercics Précédent Eerrcice Exorcice Variations -b
1| + {ventes de Marchandises ( en I'étan) 2807 42020 2276 030,38 MASSES 3 ""“:""" Em:un ll-u:m-
2| -t rovends e marunties 1 | Financement Permanent 67438.622881,99 65903 862 841,73 1534 760 040,26
! = _|NARGE BRTES VEMTES M VEIAT el lelid 2 | Moins actit immobilisé 67 237 643 025,43 68808 568 351,81 1570925 326,38
! u o il b L0 2 3_| = Fonds de Roulemert Fonctionnel (1-2) (&) 200 979 856,56 -2904 705 510,08 3105 685 366,64
: s de s o sevesprcuts et 1ARpOTS 4 | Actitciroutant 721831 182,51 3070130 667,88 4148 180 494,63
u foron socks s 5 | Molns passl circulant 5813 962 884,97 3696 801 192,88 2117 161 691,09
5 Lorts rcite par tenenio pou e e ; 6 | =Besoln de Financement global (4-5) () 1404348 297,54 -626 670 506,00 2031 018.803,54
LI - _|CONSTMATIONS b - it ochesial 7 NETTE (Actit-Passiy  =A-B -1.208 368 40,98 2278 035 004,08 1074 666 562,10
6 Achats consommés de matidres et fournilures 1093 650,82 1227 338,99
7 Autres charges extemes 88819826,17 59131 643,52 g p——
w = |VALEUR AJOUTEE (+1eit 6 18731028 76 013 618,63
8 | + |subventions d'erploitation Emm“ EXERuiCE wamnc i
9 Impdts et taxes 5189331,20 4735 772,94 (] STABLES DF
10 Charges de personne! 2813217388 38 362 994,41 " i, @ T 470 w0 206 Py
L il i bt eblaloc + Capacté d'autofinancement 2049 606 829,08 1250735 249,01
11|+ [Autres produits dexplottation 237970434 2933 600,00 e e————— oy e
12 | - |Autres charges 'expiitation 5837 545,08 5814511,34
13 + | Reprises d'exploitation, transferts de charges 82572,83 4566 126,58 D'BAMOBILISATIONS ® 1817 067 194,22 1221 676 080,35
1 Dotations d'sxploitation 2477262280 26453 250,10 . ‘Aménag Nerrains & Stock 951436323
[ = | RESULTAT DEXPLOTATIONG+ ot -) 471791449 814681742 N e tomaing & Stock 1 077 407 50000
vl +/- | RESULTAT FINANCIER 1941845 005,01 1785346 072,09 N Feais Fusion 2 Sk 10167 396,39
it = |RESULTAT COURANT 1946 562 919,50 177348288951 P E— - 200000 19290 00000
X +/- |RESULTAT NOH COURANT(+ ou -} 105 938 19022 o227 775,82 + Cessions ¢ rancibres 18170430492 105 185 353,90
15 Impots sur les résultats 1122503,00 13128 924,00 T — T 14668
X = |RESULTAT NET DE 2064378 615,72 1720 136 689,89 - AUGMENTATION DES CAPTTAL
PROPRES ET ASSIMILES ©
1. CAPACITE D' AUTOFINANCEMENT (A F) - AUTORNANCEMENT + Augmentation du capital , apports
1 . {Résultat net de I'exercice +
Bénfice + 2054 378 615,72 1720136 689,69 ;mrrmoumum o 305 020,00 120 125,00
Perte - AUGMENTATION AUTRES DETTES
2 | + |Dotations d'exploitation (1) 24740 149,00 26382 814,30
3 | + |Dotations financiéres (1) 118 858 875,25 2632949858
4 | + |votations 24761902114 52195 168,14
5 | - [Reprises 203347928 n R
6 | - |eprises financibresiz) amsssus‘ 10474 660,37 ;mmm“mm ® 181 717 055,68 1416532 126,21
7 | - |Reprises non corantes) 135770 827,46 244521512 —— - pror— TR
8 | - |Produts des cessions d'immobisation 1817 063049,22 15371 00346 poo— Ha0 2846 01545
9 | + |Valeurs nettes d'amortias. des immo. cédées 1564920 996,41 5821251524 N oanci 015008575 o6 %8
] CAPACITE b (CAF) 2040 60 829,08 1800 p— p
10 Distributions de dénéfices 579576 621,00 579 576 621,00 - REMBOURSEMENT DES CAPTIADX PROPRES (]
[ AUTOFIANCEMENT . 1470030 206,08 1 R
e oo s el auxacths o paseits ciunts o1 v * REMBOURSEMENTS DES DETTES DE FINANCEMENT (6) 1010630 000,00
@) Yeompris
* EMPLOIS EN NON VALEURS 2]
1 VARIATION DU BESOMN DE FINANCEMENT 2031 018 803,54 56082 00742
GLOBAL BFB) -

TOTAL GENERAL

PRICEAVATERHOUSE(COPERS

101, Bd Massira Al Khadra
20100 Casablanca - Maroc

En application des dispositions du Dahir portant foi n° 1-93-212 du 21 septembre 1993, tel que
compte de produits et charges, I'état des soldes de gestion et le tableau de financement relatifs |
et assimilés totalisant MAD 43.053.511.312,04, dont un bénéfice net de MAD 2.054.378.615,7;

Nous avons effectué notre mission selon les normes de la
modérée que la situation intermédiaire ne comporte pas d’
données financiéres ; il fournit donc un niveau d'assurance moing

Sur la base de notre examen limité, nous n’avons pas relevé de fai

ATTESTATION D’EXAMEN LIMITE SUR LA SITUATION INTERMEDIAIRE DES COMPTES SOCIAUX AU 30 JUIN 2612

profession au Maroc relatives aux missions d'examen limité. Ces normes re
anomalie significative. Un examen limité com

porte essentiellement des entre
élevé qu’un audit. Nous n'avons pas effectué un audit et, en conséqu

SOCIETE NATIONALE D'INVESTISSEMENT (SNI)

modifié et complété, nous avons procédé & un examen limité

de la situation financiére et du patrimoine de la Société arrétés au 30 juin 2012, conformément au référentiel comptable admis au Maroc.

Casablanca, le 27 septembre 2012

Les Commissaires aux Comptes
Price Waterhouse

Aziz Bidah
Associé

its qui nous laissent penser que la situation intermédiaire, ci-jointe, ne donne pas une image fidéle du résul

S ERNST & YOUNG

37, Bd. Abdellatif Ben Kaddour
20050 Casablanca - Maroc

de la situation intermédiaire de la SNI comprenant le bilan, le
a période allant du 1 janvier au 30 juin 2012, Cette situation intermédiaire qui fait ressortir un montant de capitaux propres
2, reléve de la responsabilité des organes de gestion de la SNI.

quierent que I'examen limité soit planifié et réalisé en vue d’obtenir une assurance
tiens avec le personnel de la société et des vérifications analytiques appliquées aux
ence, nous n'exprimons donc pas d’opinion d'audit.

tat des opérations du semestre écoulé ainsi que

Emst & Young

o

Bachir Tazi
Associé

L




