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Société Nationale d’Investissement
ETATS FINANCIERS SOCIAUX au 30 Juin 2013

BILAN (ACTIF) Exercice du 01/01/2013 au 30/06/2013

BILAN (PASSIF) Exercice du 01/01/2013 au 30/06/2013

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (hors taxes) Exercice du 01/01/2013 au 30/06/2013

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (ors taxes)(suite)

ACTIF EXERCICE Exercice Précédent PASSIF Exercice Exercice Précédent
Brut A:‘::::;’;:;k Net Net CAPITAUX PROPRES
- personnel (1) 1566 423 300,00 1566 423 300,00
EN NON VALEURS () 56105827126 395 502 093,18 165,556 178,08 221 055 205,80 * Moins : actionnaires, capital souscrit non appelé
* Frais préliminaires 52195168142 365 211 838,90 156 739 842,52 208 935 010,66 P "
* Charges 4 répartir sur plusieurs exercices 39106 589,84 30290 254,28 8816 335,56 1212019514 Dont versé :
* Primes de remboursement des obligations * Primes d'émission, de fusion et d'apport 31471923 103,55 31471923 103,55
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES (B) 4895790,23 458222742 313562,81 516 649,97 * Ecarts de réévaluation
* Immobilisation en recherche et développement * Réserve légale 156 642 330,00 156 642 330,00
* Brevets, marques, droits et valeurs similaires 4895790,23 4582227 42 313 562,81 516 649,97 * Autres réserves 8606 421 534,62 7716 877 534,62
* Fonds commercial * Report a nouveau (2) 212663,12 21358344
* Autres immobilisations incorporelles - * Résultat net en instance d'affectation (2)
IMMOBILISATIONS CORPORELLES (C) 890 646 471,44 125478 234,25 765 168 237,19 785 404 471,76 E * Résultat net de I'exercice (2) 2917706 561,34 1531776 632,68
* Terrains 107 195 554 45 107 195 554,45 107 195 554,45 ; Total des capitaux propres (A) 44719329 492,63 ‘ 42 443 856 484,29
'8 |* Constructions 758 293 497,79 110193 943,57 648 099 554,22 666 777 713,72 E CAPITAUX PROPRES ASSIMILES (B) 82 282 825,79 84667 835,25
g * Installations techniques, matériel et outillage 5193 718,31 1538312,19 31655 406,12 3948 690,62 % * Subvention d'investissement
:E * Matériel transport 876 919,79 558 655,86 318263,93 406 020,25 g * Provisions réglementées 82282 825,79 84 667 835,25
E * Mobilier, riel de bureau et aménagements divers 16591 737,10 13187 322,63 340441447 4100048,72 & | pETTES DE ©) 20755 219 604,33 20 762 388 704,33
* Autres immobilisations corporelles 2495 044,00 2495 044,00 2495 044,00 * Emprunts obligataires. 12700 000 000,00 12 700 000 000,00
* Immobilisations corporelles en cours 481400,00 * Autres dettes de financement 8055219 604,33 8062 388 704,33
(D) 61698 054 785,81 286 467 136,05 61411587 649,76 66 785 192 296,04 PROVISIONS DURA POUR RISQUES ET CHARGES (D) 2244561 332,88 1877 546 623,95
* Préts immobilisés * Provisions pour risques 1839 881 422,16 211867 150,16
* Autres créances financieres 392 005.56 392 005,56 392 005,56 * Provisions pour charges 404 679 910,72 1665 679 473,79
* Titres de participation 61689402 814,99 282 240 426,15 61407 162 388,84 66 781 264 276,11 (E) 25 824 725,00 18617 825,00
* Autres titres immobilisés 8259 965,26 4226 709,90 4033 255,36 3536014,37 * Augmentation des créances immobilisées
[ECARTS DE CONVERSION - ACTIF (E) * Diminution des dettes de financement 25824 725,00 18617 825,00
* Diminution des créances immobilisées
TOTAL | (A+B+C+D+E) 63 154 655 318,74 62 342 625 627,84 67792 168 623,57 DETTES DU PASSIF CIRCULANT (G} 7784593 760,83 5414610 102,66
STOCKS (F) 207 823 973,86 207 823 973,86 1323990171,97 * Fournisseurs et comptes rattachés 40 304 347 42 125 061 936,61
* Matiéres et fournitures, consommables * Clients créditeurs, avances et acomptes 11386 502,80
* Produits en cours. 207 823 973,86 207 823 973,86 1323990 171,97 * Personnel 22594 226,81 19019 827,07
* produits intermédiaires et produits résiduels * Organisme sociaux 2601185,53 174144474
* Produits finis * Etat 1451256 775,06 67 060 234,44
fg CCREANCES DE L'ACTIF CIRCULANT (6) 6045 197 008,11 6892524,95 6038 304 483,16 1705932 715,43 * Comptes d'associés 472144189137 4 658 170 954,58
§ * Fournis. débiteurs, avances et acomptes 241322409 * Autres créanciers 725 865 915,87 78 626 427,51
L Clients et comptes rattachés 99097 328,84 2533642,56 96 563 686,28 94282 545,24 * Comptes de régularisation passif 820529 418,78 453 542 774,91
%— * Personnel 128 411,42 12841142 179 843,04 AUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES (6) 1540 079,00
% * Etat 122737 564,33 122737 564,33 161742 201,63 ECARTS DE CONVERSION-PASSIF (Eléments circulants) (H) 80137,85 369 866,78
E * Comptes d'associés 4454 563 463,18 4454 563 463,18 1246299 134,23 TOTAL Il (F+G+H) 7786 213 977,68 5414979 969,44
g * Autres débiteurs 1232760 729,32 4358 882,39 1228 401 846,93 197 101 747,52  TRESORERIE-PASSIF
* Comptes de régularisation Actif 135909 511,02 135909 511,02 391401968 * Crédits d'escompte
TITRES VALEURS DE PLACEMENT (H) 7014159 164,76 7014159 164,76 17951 730,46 * Crédits de trésorerie 250 000 000,00
[ECARTS DE CONVERSION - ACTIF (1) * Banques (soldes créditeurs) 433813839 3503 907,55
(Eléments circulants) TOTAL Il 4338 138,39 253 503 907,55
TOTAL Il (F+GaH+l) 13267 180 146,73 689252495 13 260 287 621,78 3047 874 617,86 TOTAL GENERAL I+1I+11l 75 617 770 096,70 70855 561 349,81
TRESORERIE - ACTIF (1) C?Dr}al peisnnne\ n}éhneyr
- * Chéques et valeurs 4 encalsser (2) Bénéficiaire (+). déficitaire (-)
5 * Banques, TG et CCP 14 827 248,16 14 827 248,16 15 506 825,27
E * Caisse, Régie d'avances et accréditifs 2959892 29598,92 112831
TOTAL I 14 856 847,08 14 856 847,08 15518108,38
TOTAL GENERAL I-+I1+11l 76 436 692 312,55 818922 215,85 75 617 770 096,70 70 855 561 349,81

Exercice du 01/01/2013 au 30/06/2013

OPERATIONS OPERATIONS Pr— Jr—
NATURE concernant les exer- e Tocens NATURE Propres i lexercice | exercices pri DE LEXERCICE DE LEXERCICE
Propres a Pexercice DE LEXERGICE DE LEXERCICE opres o o g
| précédents 32241 1 2
Vil | RESULTAT COURANT (reports) 171012806364 | 194656291950
1| PRODUITS DEXPLOITATION w
* Ventes de marchandises (en Féta) 207229914 207229914 280742020 p— po— Py—— seemrmn | oo
*Ventes biens et sevices produis 128824731208 128824731208 153293 367,07 ~ Sumentans it
Chifire d'affaires 129121961117 129121961117 156 100 787,27 « Reprises sur subventions dnvestissement
*Variaton de stooks de prodiuts (1) 1116166 198,11 1116 168 198,11 -
- mmoblisatons prdules par Tentearse pou ole méme E Autres produits non courants 97 514,65 97 514,65 2427619
2| e : transerts do charges 1263384 572,53 1263384 572,53 135770 827,46
B : 3
Subventions d'exploftation g TOTAL VIl 10930 046 813,18 1093004681318 | 1952858 152,87
* Autres produits d'expotation 234541028 234541028 237970434 g
g [ X | CHARGES NON COURANTES
g eprises dexp * Valours nettes 6619472969,52 561947206952 | 156492099641
£ ransfers de charges 27410552 27410552 8257283 N
] Subventons accardées
@ L | imenanss HTLer2 82 150,668 064,44 * Aulres charges non courantes 62800 751,82 62800 751,82 31379936.10
! | GHARGES DYEXPLOTTATION * Dotaions non courantes aux amortissements et aux provisons 1681749 519,14 168174951914 | 24761902114
+ Achats consommés (2) e matires et fournures 97426061 97426081 109365082 p—— prmp—— TP Er——
* Autres charges externes 105656 497,75 105656 497,75 8351982617 X [RESULTAT NON COURANT Qi) Py ww— 08 038 19022
M 7 7 1,
Imptts et txes nsn 1020 nsn 1020 916983120 X1 | RESULTAT AVANT IMPOTS (VIl+X) 427615163634 | 2085501 118,72
* Charges de persomnel 28633 030,68 28633 030,68 28132 17388 10t | MPOTS SUR LES BENEICES 358 425,075.00 1250300
* Autres charges d'exploitation 5663 955,53 5663 955,53 5 837 545,08 XII| RESULTAT NET (XI-XIl) 2917 706 561,34 2054 378 615,72
* Doations d'expotation 24067 916,81 24067 916,81 277262280 A0 TOTAL DES PRODUIT otV aseua ATz | o1 si0en e
TOTAL I ‘ 176 566 831,58 176 566 831,58 153 845 149,95 XV | TOTAL DES CHARGES (Il+V:+IX+XIl) 10650 641 553,38 2857168 305,91
11! | RESULTAT D'EXPLOITATION (1t 1106 097,28 471791449 XVI| RESULTAT NET (total des produits-total des charges) 201770656134 | 205437861572
v |PRODUITS FINANGIERS
* Produits des partic. et autres 69 .94 2269 28223294 272344850243
* Galns de change 9786028 9786028 8344650
* Intérts el autres produls fnanciers 179549 14357 179549 14357 58516 803,59
@ || Roprises ancioes - vangtor charges 11699 135,89 11699 135,89 8076 951,76
g TOTAL IV ‘ 2 460 628 372,68 2 460 628 372,68 2800 125 704,32
£ | v | cHaRcEs FINANGIERES
* Charges g ntértis 690 836 589,59 69083630959 | 73931046636
* Pertes de change 9701298 o7 01298 111357.70
* Aulres charges fiancieres
* Dotaions fnancieres 6067297375 6067297375 118858 875,25
TOTALV 751 606 406,32 751 606 406,32 858 280 699,31
VI |RESULTAT FINANCIER (V-) 170902196636 | 1941845 005,01
[ i [ResuLar couranT i-+vi) [ [ 171012806364 | 104656291950 |
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Société Nationale d’'Investissement

ETATS FINANCIERS SOCIAUX au 30 Juin 2013

1. Tableau de formation des Résultats (T.F.R) | SYNTHESE DES MASSES DU BILAN
Exercice Exercice Précédent y Exercice Vartstions -
MASSES Bxercice précédent "
1|+ |Ventes de Marchandises (en Iétat 207220914 7031 07087 a o Emplois Ressources
c
2 | - |nchats revendus de marchandises
1| Financement Permenent 67627 217 980,63 65187 077 472682 2640140 507,81
| B EN LETAT 297229914 7031 07087
2 | Moins actf immobllsé 62342 625 627,84 67792 168 62357 544954299573
] + (3+4+5) 172081 113,92 292105 787,05
3| = Fonds de Roulement Fonctionnel (1-2) () 5484592 352.79 2605 091 15075 8069683 50354
3 Ventes de biens et services produits 1288247 31203 202105 787,05
4 | Aot circulant 13260 287 621.78 3047 874617.86 10212413 003,92
4 Variation stocks produits 1116166 108,11
5 | Mains passit circulant 778621397768 5414979 969,44 2571234 008,24
5 ilsations produiles par Pentreprise pour ele méme
6 | = Besoin de Financement gloval (4-5) _(®) 547407366410 -2.367 105 351,58 7641178 995,68
n - 106 630 758,36 150 445 547,56
7 | TRESORERIE NETTE (Actif-Passify =AB 10518 708,69 -237 985 799,17 248 504 507,86
5 Achats consommés de matieres et founitures 974 26061 201950525
7 extemes 105 656 497,75 148 426 042,31
w = |VALEUR AJOUTEE (111l 68422 654,70 148 691 310,35
EXERCICE EXERCICE EXERCICE PRECEDENT
8 | + [subventions dexploiation
| RESSOURCES STABLES DE L'EXERCICE (FLUX) EMPLOIS RESSOURCES EMPLOI RESSOURCES
9 | - |mpots ettaves 157117020 9371 37655
10| - |Cherges de personnel 2863303068 53976 327,54
. ® 281 804 904,86 994220 420,74
v = | EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION (EBE) 28218453,82 85343 606,27
+ Capacité daulofinancement 360428 558,14 11573797 050.74
0U INSUFFISANCE BRUTE D'EXPLOTTATION (BE)
.. bénéices 642233 553,00 579576 621,00
1|+ |Autres produits dexplotation 234541028 2598 006,08 GESSIONS ET REDUGTIONS
12 | - |Autres charges dexploitation 5663 955,53 12220 343,20 i ® 9666 564 726,00 1933 984 646,49
13 |+ |Reprises denplotaton, ransferts oe cherges 27410552 8650361,31 + Cessions dmmablisations corporelles 120000.00
14 | - |Dotations d'exploitation 24 067 916.81 49903 023,64 + Cessions d'immobilisations financiéres 9666 564 726,00 1933777 247,82
[ = |RESULTAT D'EXPLOITATION - ou ) 110609728 34 460 606,02 + rbcupbeatons ur créences Immoblisées 8739867
i +/-_| RESULTAT FINANCIER 1709 021966,36 1370725 877,12 B
i = [ResuLTAT couRaNT 1710128 063,64 1405194 483,94 PROPRES ET ASSIMILES ©
[ +/- | RESULTAT NON GOURANT(+ 0u ) 2566023 572,70 12874821174 + Augmentation du caplta, apports
15 | - |Impots sur les résultats 1358 445 075,00 2166 063,00  Subventions d'nvestissement
= ) AUGMENTATION DES DETTES
X = | RESULTAT NET DE L'EXERCICE 2917 706 561,34 1531776 632,68 A o 780000 8397000
DETTES
1. CAPACITE (CAR)-
1 Résultat net de I'exercice TOTAL RESSOURCES STABLES 9384797 531,14 2928 668 346,23
Bénéfice + 2917706 561,34 1531776 632,68
o I EMPLOIS STABLES DE L'EXERGICE (FLUX)
2 | + |Dotations dexplotation (1) 2401504781 49436 400,04 DIMMOBILISATIONS ® 1205114 027,60 902337 32023
3 |+ |Dotations financieres (1 60672 973,75 174576 43794 -+ Acquisitons d'mmobisations incorporeles 190 419,16
4 + [Dotations non courantes (1) 1680 209 440,14 299 814 189,28 Acquisitions ilisation corporelles 271 866,50 633 646,72
5 Reprises d'exploftation (2) + Acquisitions d'immobilisation financiéres 1294842 161,10 90151225435
6 Reprses financieres (2 11699 135,89 10141 742,06 + Augmentation s créances mmob. 00000
7 Reprises non courantes (2) 1263384 57253 138 155 836.92 DES CAPITAUX
8 Produits des cessions 'immobilisation 9666 564 726,00 1933 897 247.82 PROPRES
9 | + |Valeurs nettes d'amortiss. des immo. cédées 6619472 969,52 1600 383 217.60 * REMBOURSEMENTS DES DETTES © 1726 716 666,67
[ CAPACITE D (CAF) 360 428558,14 1573797 050,74
~ EMPLOIS EN NON VALEURS )
10 Distibutions de bénéfices 642233 553,00 579576 621,00
" 281804994,86 99422042974 Wi ;;n::ﬂ:)smmss 1295 11402760 2629053 986,90
des dotations relatives aux acfs et alatrésorerie 11l VARIATION DU BESOIN DE FINANCEMENT
p " h acts et possi nts e12 i résorerie SLOBAL 7841178 995,68 1740 434 84558
3)Y compris reprises sur subventions d'investissament

IV VARIATION DE LA TRESORERIE 248 504 507,86

9384797 531,14 9384707 531,14 ‘ 466910319181 4669103191,81

PRICEWATERHOUSE(COPERS
37, Bd. Abdellatif Ben Kaddour 101, Bd Massira Al Khadra
20050 Casablanca - Maroc 20100 Casablanca - Maroc

SOCIETE NATIONALE D’INVESTISSEMENT (SNI)

ATTESTATION D’EXAMEN LIMITE SUR LA SITUATION INTERMEDIAIRE
DES COMPTES SOCIAUX AU 30 JUIN 2013

En application des dispositions du Dahir portant loi n® 1-93-212 du 21 septembre 1993, tel que modifié et complété, nous avons procédé a un examen limité de la situation intermédiaire de la SNI comprenant le bilan, le
compte de produits et charges et une sélection de notes annexes relatifs a la période allant du 1¢ janvier au 30 juin 2013. Cette situation intermédiaire qui fait ressortir un montant de capitaux propres et assimilés totalisant
KMAD 44.801.612, dont un bénéfice net de KMAD 2.917.707, releve de la responsabilité des organes de gestion de la SNI.

Nous avons effectué notre mission selon les normes de la profession au Maroc relatives aux missions d’examen limité. Ces normes requiérent que I'examen limité soit planifié et réalisé en vue d’obtenir une assurance
modérée que la situation intermédiaire ne comporte pas d'anomalie significative. Un examen limité comporte essentiellement des entretiens avec le personnel de la société et des vérifications analytiques appliquées aux
données financieres ; il fournit donc un niveau d'assurance moins élevé qu'un audit. Nous n’avons pas effectué un audit et, en conséquence, nous n’exprimons donc pas d’opinion d'audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n’avons pas relevé de faits qui nous laissent penser que la situation intermédiaire, ci-jointe, ne donne pas une image fidéle du résultat des opérations du semestre écoulé ainsi que
de la situation financiere et du patrimoine de la Société arrétés au 30 juin 2013, conformément au référentiel comptable admis au Maroc.

Casablanca, le 26 septembre 2013

Les Commissaires aux Comptes

Ernst & Young Price Waterhouse

e o bt
|

Bachir Tazi Aziz Bidah

Associé Associé
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