LI 4 rd L ] , I .
Société Nationale d’Investissement
ETATS FINANCIERS SOCIAUX au 31 bEcemMBRE 2010
BILAN - A TABLEAU DE FINANCEMENT DE LUEXERCICE
: : Exercice du 01/01/2010 au 31/12/2010 Exercice du 01/01/2010 au 31/12/2010 | Exercice du 01/01/2010 au 31/12/2010
ACT E Exercics Précedent OPERATIONS | SYNTHESE DES MASSES DU BILAN
Bt Am:tmssunmts Not Nt TOTALX DE Exercice Exercice Variations a-b
s MASSES B précedent Emplois Ressources
IMMOBILISATIONS EN NON VALEUR (A) 57045307724 | 1182011525 | 45210496198 737509048 NATURE . Popresa | lesexercices | TOTAUX DE LEXERGICE a f
o Frais préliminaires 53134736740 | 10626047748 | 425077 90992 Fexercice Priicdents '-m“:ﬁ "‘“’fﬁ" b c d
 Granges & épar s plsieurs everices 310658964 1108963777 | 3711685207 737589018 ! 2 =24 1 | Snancement P 66209896 783,60 | 16,360 908 700,70 49.929.988.082.90
* Primes de remboursement des obligations VI | RESULTAT FINANCIER (IV-V) . 638 634 483,76 838 400 022,70
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES (B) 14780 137001384 3057 61848 Vil | RESULIAT COWRNT { 81 W) momEm | o s anm 2| Moins actif immoblisé 68679984 300,83 | 1792154847386 | 50758 445 826,97
& |- Immoblisation en recherche et développemen 3 | = Fonds de Roulement Fonctionnel (1-2) (4 | 2380007 517,23 | 155163977316 | 898457 74407
! : g:vdestscmr?w?:;fan et anlales LR HaaE LTI YU | PRODOTS Now 4 Lot ireutant 136203113893 | 33867898106 | 102335215747
£ | e Autres Immobifsations i:((:)orpofelless 2 PrO0Utsdos cosslons dmmoblisaons 17617080700 OTRATW | ST 080% 5_| Moins passi circulant 244479451235 649 388 522,94 1795 405 989,41
| IMMOBILISATIONS CORPORELLES (C) 1991 489 207,50 206143328 | 1960437 77452 2890463808 * Subventions o équilibre -
:ln « Terrains 1184 603 054,45 1184603 054.45 25 166 %262 p—— p— - 6 | = Besoln de Financement giobal (4-5) (B} | -1082 76337342 -310 709 541,88 772053 831,54
w |_* Constructions 77499204159 1352181038 761 470 231,21 262059540 ° 7 | TRESORERIE NETTE (Actif-Passif) = A-B -1.207 334 143,81 -1240930 231,28 -56 403 912,53
0] e instatiations techniques, matériel et outillage 4291 42191 137 32452 4154 097,39 * Autres produits non courants 293502892 2935028,92
B "o Matériol transport 42124180 160 185,90 26105590 313996,80 p r— .
i'_ « Mobilier, matériel de bureau et aménagements 14901 699,19 823211248 6669 586,71 0308326 M 1lon COUTaES, s de 34463.260.14 3446328814 57 188 56859 [ l 1 EMPLOIS ET RESSOURCES
t divers ’ ! i N
S {_» Autres immobillsations corporelles 249504400 249504400
€ [~ immobiisations corporeies en cours 978470486 9784 704,88 IX | GHARGES NON COURANTES ; .
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (D) 66 338 604 807,55 83300061,71 | 88255304 045,64 | 17885 905 407,00 « Valeurs nettes d'amortissements des . AESSO X
* Préts immabllisés 110088,28 11008828 |. 167 541,33 " immobilisations céddes 54478062,55 5447805255 | 138 287 304,49 0
 Autres créances financiéres 47978278 479782.78 262 086,63 | RESSOURGES STABLES DE ’EXERCICE (FLUX)
= :Et;es d:ﬂpirgf?ggtégpsés sssfgigggég,gg 8330086171 662:1:13 zz 2;335 17865475 gg% » Subvention accorées + AUTOFINANCEMENT ® 280785 063,01 544283 578,00
ARTS DE CONVERS ' ' ' * Aulres charges non courartes 3791 82489 ST91EAE9 | 202200451 Capachs d'auofnancament 620495 063,81 903993 578,80
Ecé\m uﬁl:)! t;guvgnsco'{ “:Tb'f () 19362538,00 + X X
2 Eiminution des cracices immobiisees » Dotations non courantes aux amortissements - Distributions de bénéfices 35 700 000,00 359 700 000,00
* Augmsntation des s financidres 19 362 538,00 &t aux provisns 651 000,00 651 000,00 8608613,00 © CESSIONS ET -
AL 1A+ , . a 4 08 REDUCTIONS D’IMMOBI- 15267 132 841,76 377 4288431
STOCKS (F) : ’ __...US‘M;L
|-+ Marchandises _ X | RESULTAT NON GOURANT (VIIH-IX) 146462752 | 206 851 06744 -+ Reclgssement de tres
& | Maliéres et fournitures, consommables + Cessions d'immobilisations "
C |« Produits en cours X1 | RESULTAT AVANT IMPOTS (Vii+X) 664693301,02 | 113730768888 - =
B prodults intermédialres et produfts résiduels IMPOTS EMEFICES -+ Réduction capital Filiales
¢ [ Procuis fins ’ X SURLES S gr22am 2307 %670 Cessions d Immobfisations financitres 15 267 070 571,00 377 581 080,55
F IUH i’ + ! ,
CREANCES DE 'ACTIF CIRCULANT (G) 962 212 240,22 6423 806,75 855 788 433,47 221 4719711,08 XiH + RESULTAT MET (XI-XIl) 68382105402 | 1134999 700,88 + récupésations sur créances Immoblisdes 5227076 61803.76
": * Fournis. débiteurs, avances et acomptes N ATION DES AUX PRO-
« Clients ef comptes rattachés 30 496 855,88 206492436 37431 931,52 2601896857 AUGMENT CAPIT 31573 346 403,55
2 * Personnel 48183034 48163034 350000 XIV | TOTAL DES PRODUITS (-eIV+VIl) 2397R4730 | 1737231 42555 | IPRES EY ASSIMILES (C)
U { e Frat 107 973 212,04 107 97321204 30607 483,08 XV | TOTAL DES CHARBES .+ V< DX+ i) 164596141926 | 602231 71567 -+ Augmentation du capital, apports 31573346 403,55
- | * Comptes d'associés 660 624 903,27 669 624 90327 149818 395,00 + Subventions dovestissement
N | Autres aébiteurs 43862037.16 435888239 3949315477 11806 093,40 RESULTAT NET (total des prodults-totsi
T | _» Comptes de régularisalion Acti 78360153 783 601,53 22527000 YN | des charges) SRIENMA2 | 1107 AUGMENTATION DES DETTES DE 18105 254 440 4207079801,00
MENT ET AUTRES DETTES 4 /
TITRES VALEURS DE PLACEMENT (H) 506242 705,48 506 242 706,96 111189270,00 | | FINANCEMENT ET AUTRES DETTES (D)
ECARTS DE CONVERSION-ACTIF { £ } gismerss arouts
. - 5129016 264,11
1 | TRESORERIE-ACTIF TOTAL RESSOURCES STABLES (A+B+C+D) 65 206 528 749,53 264,
7 = Cheques et vaieurs & encaisser Il EMPLOIS STABLES DE L'EXERCICE (FLUX)
S
3 | Bangues, TG &1 CCP 751284029 7572840,29 13374 706,45 Exercice du 01/01/2010 au 31/12/2010 ACQUISITIONS ET AUGMENTATIONS
Z ;(;:ray;sleﬁ Régie d'avances et accréditifs 78145 ;;0,93 76145 210,93 < 3164983 1, Tableau de formation des Résultats (TER ) DIMMOBILISATIONS (F) 66 034 986 493,86 $ 527 408 585,07
A RA B " g 0 S + Acquisttions d'immobiisations incorporelles| 563 248 448,16 5476 216,95
: : - o ” + Acquisitions d'immobilisation corporelies 1951329 649,75 486 544,15
- -+ Acquisitions d'lmmobifsation financibres | 63 520 186 881,89 5521 164 966,53
BILAN - PASSIF T |+ | VentesdeMarchandises fen I'étal) 164972556 + Aumentation des créances immob. 222 513,86 2680 856,44
Exercice du 01/01/2010 au 31/12/2010 2 | - | Achats revendus 0o marchandioes - DES CAPITAUX
mss';ux oS Exercice Exercice Précédent I = | MARGE BRUTES VENTES EN LETAT 164872558 | |PROPRES (F)
CAPTY * REMBOURSEMENTS DES DETTES DE
* Capital social ol personnel (1) 1 566 423 300,00 1 090 800 000,00 " + | PRODUCTION DE L'EXERCICE (3+445) 141 759 578,53 106 943 516,48 FINANCEMENT (6) 1.200 000 000,00
;;p‘g;?:éggfgm&:‘ﬁzge??‘*a‘ souscrit non apoeté 3 Ventes de biens et seivioes produits 141 758 678,53 106 943 516,48 * EMPLOIS EN NONVALEURS ()
* Primes d'émission, de fusion et d’apport 31471 923 103,55 375 000 000,00 4 Variation stocks produits TOTAL Il - EMPLOIS STABLES 86 034 966 493,86 727 408 585,07
* Ecarts de dévaluation 8 immobifisations produitas par Fentrepriss pour efle méme (E+F+6+H)
* Réserve légale 109 000 000,00 109 000 000,00 - , Il VARIATION DU BESOIN DE FINAN-
* Aulres réserves 6106 277 534,62 4971377 53462 " = _| CONSOMMATIONS DE LEXERCICE(S+7) 149029 112,04 40962 837,56 | |cement
* Report & nouveau (2) 934 126 289,08 1293 726 579,20 8 Achats consommés de matiéres et fourvitures 926 595,11 354 659,56 GLOBAL B£G) 772083 631,54 776 902 54958
* Résultat net en instance d'affectation (2) 7 Autres charges as 148 102 516,83 40608 178,00
« Résultat nel de Pexercice () 683 821 054,02 1134 999 709,88 s Y VARLATION DE LA TRESORERIE 50 403 912.53 JB213e8 771,37
A w = | VALEUR AJOUTEE (1+11+Hl) -5619 807,95 65 980 678,92 0T RA
CAPITAUX PROPRES ASSIMILES (B) 95 647 112,38 8 | + | Suwentions d'explotiation
* Subvention d'ir *
. 184,12 313178250
» Provisions réglementées ‘ 95 647 112,38 8 fmpdts ot taxes : 490680
DETTES DE FINANCEMENT () 23 505 038 186,00 7 376 442 339,00 10 | - | Charges de personnel o 41970522,16 26208 507,37
* Emprunts obligataires 13 700 000 000,00 3 900 00C 000,00 v = | EXCEDENT BRUT ’EXPLOTTATION (EBE) 538 270 514,23 36 550 309,05
 Autres dettes de financement 9805038 186,00 3476 442 339,00 -
PROVISIONS DURABLES POUR RISQUES ET CHARGES (D) 1 815 508 568,85 19382 536,00 O INSUFFISANCE BRUTE D'EXPLOITATION (1BE)
* Provisions pour risques 16 443 297,16 19 362 538,00 11 + | Autres produils d'exploltations. 840 000,00 760 000,00
L» Provisions pourcharges 1799 085.221.79 | R - I : : St




PROVISIONS DURABLES POUR RISQUES ET CHARGES (D) 1815500 565,95 19362 538,00 0 MOUFRSANGK BAUTE SERPLTATION G086 e . & : i
* Provsions pour isques 16,443 207,16 19362 538,00 1| 4 | Aurdgoroduits domolation 840 000,00 760 000,00 ~ =
of pour charges 1799 065 291,79 N INFLUENCE DES DEROGATIONS
12 | - | Aulres charges d'exploitation 382657953 1200 000,00 JSTIFICATION
ECARTS DE CONVERSION-PASSIF (E) 12131 615,00 . INDICATION DES DEROGATIONS DEROGATIONIS?ES SUR LE PATRIMOINE, LA SITUATION
. Ammemon das créances immobilisées 13 + Reprises d'axpioitation, transferts de charges 559 413552,28 FINANCIERE ET LES RESULTATS
» Diminution des enes de financement 12131 615,00 14 | - | Dotations dexploitation 126 745 889,08 306338231
Total HA+B+C+0+E) 66 294 896 783,60 16 369 908 700.70
DETTES DU PASSIF CIRCULANT (F) 2433063 512,35 638 208 522,04 Vi = | RESULTAT D'EXPLOITATION(+ ou -} ~108 560 430,56 33047 006,74 ’ . .
oF Irs et comptes rattachés 180 452 268,90 9135471,51 v +/- | REBULTAT FINANCIER 638 634 483,76 838 409.022,70 |. Dérogations aux principes comptables fondamentaux NEANT NEANT
 Clients créditeurs, avances et acomptes
< Persoms W03 76177 5104 849.94 bl =_| RESULTAT GOURANT b tndaicd o1 456 29
* Organisme sociaux 5729 028.58 935 500,60 X o/~ | RESULTAT NON COURANT(+ ot -) 154 648 247,82 265 851 867,44
o Etat 536 484 937,16 24 206 267,44
: 15 | - | Impots s les résuttals 872 247,00 2307 987,00 St \ )
+ Comptes 02650068 1205 620 789,15 168411 67142 mpdts v {I. Dérogations aux méthodes d'évaluation NEANT NEANT
» Autres créanciers 100 844 208,41 50 983 524,68
» Comptes de régularisation passit 373580 528,38 75522237,35 ] X l [ - [ RESULTAT NET DE LEXERCICE | 683 821 05402 1134999 709,88
AUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES (G) 11 741 000,00 11 090 000,00
ECARTS DE CONVERSION-PASSIF (Eléments circutants) (H) Iil. Dérogations aux régles d'établissement et de NEANT NEANT
2444 794 51 présentation des états de synthése
f‘;‘;ﬂ;‘;“'mm; i1. CAPACITE D’AUTOFINANCEMENT (C.A.F) - AUTOFINANCEMENT
o Crédits de trésorerie 1200 000 000,00 1 250 000 000,00 1 Résultat net de 'exercice '
 Banques (soldes créditeurs) 104 853 735,03 4 336 587,56 Bénéfice + 683 821 054,02 1134 999 709,88
Totat 1l 1304953 735,63 1 254 336 h87.56
TOTAL GENERAL [+il+Ht 70 D49 645 030,98 18273633811.20 Perte -
gi mﬁ;ﬁﬂ;’%@mﬁi " 2 | ' | Dotations daxpiotation 1) 126622921,18 3 063 382,31 ETAT DES CHANGEMENTS DE METHODES
' 3 + | Dotations financiéres (1) 401 967,26 36348 478 43 Exarcice du 01/01/2010 au 31/12/2010
4 + | Dotations non courantes(1) JUSTIFICATION DU INFLUENCE SUR LE PATRIMOINE
COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES - - NATURE DES CHANGEMENTS LA SITUATION FINANCIERE ET LES
5 | - | reprises dexpotation?) CHANGEMENT RESULTATS
Exercice du 01/01/2010 au 31/12/2010
rero 12010 3u 11272010 | 6 | - | Reprises financidres(2) 34194 835,06 124 215,76
OPERATIONS
- ri courant 34 463 289,14 31000 000, ’
TOTALDX DE ! Reprisés non os2) 00000 |. Changements affectant les méthodes d'évaluation NEANT NEANT
NATURE Propeess m"“"“"""l “ TOTAUX DE VEXEROCE 8 | - | Prodults descessions d'immobilisation 176 170 807,00 377 581 080,55
Fexercice précédents VEXERCICE PRECEDENT 8 | + | Valeurs neties d'amortiss. des immo. céddes 54 478 052,55 138 287 304,49
1 2 3=241 4
{ | PRODUITS D'EXPLOITATION ! CAPACITE I AUTOFINANGEMENT (CAF) 620 435 063,81 903993 576,30
" i . Changeme! EAN NEANT
« Vertes de marchandises (en étay 164972556 164872556 1 Distrbutions de bénéfices 358700 000,00 359 700 000,00 Il Changements affectant les régles de présentation N
« Vgntes biens et services prodults 14175957853 141759 578,53 106 94351648 L] AUTOFINANCEMENT 260 795 063,81 544 293578,80
Chiftre d'affaires 14340930409 14340030408 | 10894351648 {1) 4 Vexclusion des dotations relatives aux actifs et passifs circulants et 4 la trésorerie
- - {2} & exclusion des reprises relatives aux actifs et passifs circulants et 4 la trésorerie
« Variation de stocks de produits (1) . o oris Teprises sur ons & ivests
| = Immobitisations produites par l'entreprise
pour elie-méme
» Subventions d'exploitation
A its d’exploitati 840 000,00 840000, ; )
© Aulfes rocuits domlofaton © 7608000 TABLEALU DES IAMOBILISATIONS ALTRES QUE FINANCIERES
» Reprises d'exploitation : Iransferts de charges 558 413 552,28 559 413 552,28 O 01/01/2010 a0 3111 0
Totat 1 703 662 856.37 0366285637 107 73516 48 MONTANT BRUT Yo P Exerolos '"mmm
I | CHARGES D’EXPLOITATION ” 5"1’"0“ UTION MONT,
* Aohats consommés) de s 2659611 9265811 165956 v o |  Acwisiion | PRSI P O  yiroment/Apport Cession Retralt Virement/Apport  —— “""'cm
® Autres charges externes 148005 217,19 97 299,74 148102516,93 40608 17800 1632296144
« Impbts et taxes 487 85082742 28203670 |  AN6B018412 | 313178250 'm":s‘m EN NON VALEUR ! 558 909 ;:;'2: 4TTBTSIAS | 57045397724
* Frais préliminaires 531 347 4 531 347 387,40
« Charges de personnel 4197052216 41970522,16 26 208 507,37 ; :
« Autres charges d'explaitation 380657953 382657953 120000000 * Charges & répartir sur plusieurs exercices 16 322 961.44 27 562 379,85 477875145 39 106 589,84
|| » Dotations d'espiitation 1 126 745 839,08 126 745 889,08 3063 382,31 * Primes de remboursement obligations
6 IMMOBILISATIONS INCORPORELLES 88 951,41 243 563,31 4095 117,60 4427632,32
1l | RESULTAT D’EXPLOITATION (-1) ~108 589 430,56 23047 008,74 * immobiisation en recherche et développement
IV | PRODUITS FINANCIERS * Brevets, marques, droits et valeurs similaires 88 951,41 243 563,31 4095117,60 4 427 632,32
* Produits des litres de partic, et autres * Fonds commerciat
titres immobilisés 1348 213664,95 134821366435 | 113395620888 *Autres immobilisations Incorporelies
* Galns de change % 40660 SA0BE0 | 38700271 IMMOBILISATIONS CORPORELLES 4015055605 | 1285550413 1939 242 45,62 768800,00 | 1991489 207,80
» Intéréts et autres produits financiers 29776 006,52 29776 006,52 46 807 692,28 * Terrains 25 166 962,62 . 1159 436 091,83 1184 603 054,45
 Reprises financieres : transfert charges 34522 411,80 3452241180 12421576 * Constructions 5956 537,38 2 598 498,62 766 507 005,59 774992 041,59
Totat IV 1412 550 491,87 1412 550 491 .87 184758 259 6. N N N
. — 5 550 49 * Installat. techniques,matériel et outillage 47291 421,91 4291 421,91
Charges d'intéséts 77336349405 569697 | 77339918102 | 209992567,72 * Matériel de ransport 392 496,00 2874580 421 241,80
. R Iy o £l
« Pertes de change 150 823,63 208600 15485983 817078 * Mobilier, matériel bureau et aménagements 8 643 562,05 362 476,65 6 664 460,49 768 800,00 14 901 639,19
o Autres charges financiéres ' ’ * Autres immobilisations corporelles 195 000,00 2300 044,00 2 495 044,00
* Dotations financiéres 401 967,26 401 967,26 36 348 478,43 * Immobiiisations corporelles en cours 9769 528,86 15176,00 9 784 704,86

56 571 470.90

572 008 834.69

1943 338 063,22

2 566 370 817,36




ETATS FINANCIERS SOCIAUX au 31 DECEMBRE 2010
TITRES DE PARTICIPATION DE LA SNI AU 31/12/10 TABLEAU DES PROVISIONS
Exercice du 01/01/2010 au 31/12/2010
Exercioe du 01/01/2010 au 31
2010 au s1n2/2010 NATORE T T — DOTATIONS REPRISES Montant fin
Capital soclal exercice D'exploitation financiéres Non courantes | d’e tion financiéres Non courantes exercice
Raison soclale de la soclété émettrice Nombre de Taux de 1. Provisions pour dépréciation de I'actif immobilisé 97731 191,51 401 967,26 14 832 297,06 83 300 861,71
Valeur | Nombie d'actions | 1UE8 détenus | participation 2. Provisions réglementées ' 96869 719,94 1222607,56 | 95647 11238
3. Provisions durables pour risques 19 362 538,00 |1 848 294 720,53 19 362 538,00 | 32 786 131,58 |1 815 508 588,95
Lafarge Maroc 443726 200 4437 262 2218631 50,00 AL (A g 4 4 4 67.26 g
- ) -|4. Provisions pour dépréciation de I'actif circulant {hors trésorerie) 6 939 648,54 122 967,90 . 638 809,69 6 423 806,75
Nouvelles Sidérurgles Industrieies 3415000 000 34150 000 8539720 25,01 5. Auttres Provisions pour risques et charges 11,090 000,00 551 000,00 11741 000,00
WANA 5 857 302 900 58573 029 40 415390 69,00 6. Prows;onls ur dépréciation des comptes de trésorerie . - -
SOMED 950 000 000 950 000 312318 32,88 A+B i 089.0 36 0 0 8 4 008 0
Centrale Laitiére 94 200 000 942 000 597 228 63,40 "
TABLEAU DES CREANCES
Cosumar 419105700 4191 057 2663 627 63,56 Exercice du 01/01/2010 au 31/12/2010
) ) ANALYSE PAR ECHEANCE AUTRES ANALYSES
Lesieur-Cristal 276315100 2763151 2099 627 7599 CREANCES TOTAL Plus . Echues etnon | Montanisen | Montants sur PEtatet |  Montants suries | Montants représentés
] us d'un an Moins d'un an recouvrées devises Organismes Publics entreprises liées par effets
Attijariwafa Bank 1929 959 600 192 995 960 93293724 48,34 DE I’ACTIF IMMOBILISE 871,06 589 871,06
* Préts immobilisés 110.088,28 110 088,28
Managem 850772100 8 507 721 6811660 80,06 * Autres créances financieres 47978278, 47978278
, * Clients et comptes rattachés 39 496 855,88 39 496 855,88 39 496 855,88
BIMO 100 000 000 1000 000 500 000 50,00 * Personnet 481 630,34 481 630,34
* Etat 107 973 212,04 107 973 212,04 107 973 212,04
Renault 50 000 000 312500 62500 20,00 * Compte ¢'associés 669 624 903,27 669 624 903,27 669 624 903,27
] * Autres débiteurs 43 852 037,16 43 852 037,16 43 852 037,18
Longométal Afrique 13 600:000 136 000 134 667 99,03 * Comptes de réqularisation-actf 783 601,53 783 601,53 322138
Longométal Armatures 12 346 000 123 460 1 0,00
OHID 9000 000 18 000 17 998 99,99
Exercice du 01/01/2010 au 31/12/2010
Financiére de prise de participations 10 000 000 10 000 9999 99,99 ATE&Y_S_E PAR ECHEANCE AUTRES ANALYSES
DETTES TOTAL . Echues et non Montants vis-a-vis de| Montants vis-a-vis | Montants représentés
Plus d’un an Moins d'un an Montants en devises
AM Invest Morocco 383 000 000 3830000 780 000 20,37 recouvrées on Etatetorg.Pub | des entreprises liées __par effets
DETTES DE FINANCEMENT 23505038 186,00 | 23 505 038 186,00 2 604 848 186,00
Réserves Immobilidres 300 000 3000 3000 100,00 * Emprunts obligataires 13 700 000 000,00 | 13700 000 000,00
* Autres dettes financiéres 9 805 038 186,00 9 805038 186,00 2 694 948 186,00
FPOS Euros 50 Goo 50000 100,00 DU PASSIF CIRCULANT 243305351235 2433 053512,35 9 607 440,20 1319719 996,25
* Fournisseurs st comptes rattachés 180 452 268,90 180 452 268,90 9 607 440,20 13 246 000,69
Atlas Hospitality morocco 355 935 500 3559 355 1191916 33,49 * Persannel 3032375177 30323 751,77
" * Etat 536 484 937,16 536 484 937,16 536 484 937,16
SOTHERMA 3750000 37 500 11250 30,00 * Compte d’associés 1205628789,15 1205629 789,15 1205 629 789,15
* Autres créanciers 100 844:208,41 100 844 208,41 100 844 208,41
CMH 3930 000 39 300 39297 99,99 * Comptes de régularisation - Passif 373 589 528,38 5 373 589 528,38
MARJANE HOLDING 371 500 000 3715000 3714999 100,00
TARIE AL D TES REELLFS DOMNEES 01 BECUFS
SOPRIAM 38440 000 384 400 349914 91,03
Exsrolos du 01/01/2010 au 31/12/2810
ONA - COURTAGE 105 350.000 1053 500 537 283 51,00 TIERS CREDITEURS OU TIERS DEBITEURS """’"“’"‘S%‘z"flvf” par la Nature (1) Date et lieu d'inseription Objet (2) (3) Yatour comp “zlz .‘,L'If.‘fin'im e
ONAPAR - CMO 852 200 000 8522 000 8521975 100,00 Slretés données 240230000 € Nantissement 12/28/2009 Personne tierce 2 694 948 186,00
SOREAD 2M 302 371 500 3023715 590 568 19,53 Caution au proft de
«Haut Commissariat aux Eaux et aux ForBts» 1075 000,00 Caution 512512007 Personne tierce 1 075 000,00
DAN - MAROC 125000 000 1250 000 1020876 81,67 Siretbsrogues R T e I
HOLDING - EXPANSION 106 800 000 1068 000 534 000 50,00 Hypathéque sur préts logements __ 0000000 |
(1)Gage1lﬂp0méquaZNantissemm3Warmnt4Mss e )
MIMOSAS V1 15 000 150 150 100,00 (2) préciser si Ia sGreté ast donnée au profit d’entreprisés cu de personnes orces'(#etés d‘o ées) (enﬁ'eprfSes Ilées associés, membres du personnel)
> (3) préciser si la stireté regue par I'entreprise provient de personnes tierces autres que le débiteur (slretés regues)
SFGP. 300 000 3000 2998 99,93
CTTA 100 000 1000 993 99,30 A RS R 0 ORS OPERA £ BA
ONA - INTERNATIONAL Euros 5000 000 4999 994 100,00 Exerics du 01/01/2010 su 31/12/2010
OFNA Euros 75 000 74975 99,97 v S ;
- * Avalg et cautions . ‘ o ’ : s e e 1075 000,00 NEANT
13020 000 100.00 * engagements en matiére ds pensions de NEANT NEANT
Tatal des titves de paiticpation retraites et obligations similaires
* autres engagements donnés NEANT NEANT
TOTAL (1) 1075 000,00
(1) Dont engagements 4 I'égard ¢'entreprises lides
ENGAGEMENTS RECUS Montants Exercice
* Avals et cautions




* gngagements en matiére de pensions de t - NEANT NEANT
retraites et obligations similaires

* autres engagements donnés ' NEANT NEANT
TOTAL (1) . 1075 000,00

{1) Dont engagements A I'égard ¢'ertreprises lides
ENGAGEMENTS RECUS Montants Exercice Montants Exercice Precedent
NEAN

* Avals et cautions . o 1 NEANT
' NEANT NEANT

* Autres engagements reus

101, Bd Massira Al Khadra ’

20100 Casablanca - Maroc . : 2 ERnsT & YOUNG
37, Bd Abdellatif Ben Kadour

, 20050 Casablanca - Maroc

Aux Actionnaires
Société Nationale d’Investissement (SNI S.A.)
Casablanca

RESUME DU RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
EXERCICE DU 1¢ JANVIER AU 31 DECEMBRE 2010

Conformément 4 ia mission qui nous & été: comeé par votre Assemblée Générale' YOS VOUS 'p;ésentons notre rapport relatif & I'exercice clos le 31 décembre 2010,

Nous avons effectué I'audit des états de synthése ci-joints de fa société SNI S.A., comprenant le bilan, le compte de produits et charges, Iétat des soldes de gestion, le tableau de financement et Pétat des informations compiémentaires (ETIC), relatifs & Pexercice clos le 31 décembre 2010. Ces états de synthése font ressortir un
montant de capitaux propres et assimilés de MAD 40.967.218.393,65 dont un bénéfice net de MAD 683.821.054,02.

La Direction est responsable de I'établissement et de la présentation sincére de ces états de synthése, conformément au référentiel comptable admis au Maroc.

Notre responsabiité est d'exprimer une opinion sur ces 6tats de synthesa sur ia base de notre audt. Nwsavonsef&ctuénotremisslmsalonlw niormes Ue Ja olRIon au \ i .
Nous certifions que les états de synthése, cités au dewxiéme paragraphe ci-dessus, sont réguliers et sincéres et donnent, dans tous leurs aspects S|gn|f|cat1fs une image ﬁdéle du résuitat, des aperatlons de V'exercice ecoulé amsz que de |a situation financiére et du patrimoine de la société SNIS.A. au 31 décembre 2010
conformément au référentiel comptable admis au Maroc.

Sans remetire en cause I'opinion exprimée ci-dessus, nous vous informons que par décisions des assembiées générales de SNI S.A. et de ONA S.A. en date du 31 détembre 2010, SNI S.A. a procédé 4 la fusion absorption de la société ONA S.A. avec effet rétroactif au Ter octobre 2010.
Vérifications et informations spécifiques . P!
Nous avons également procgdé aux vérifications spécifiques prévues par la loi et nous nous sommes assurés notamment de la concordance des informations données dans je rapport de gestion du Conseil d'Administration desting aux actionnaires avec les états de synthése de la socnété.

Conformément aux dispositions de 'article 172 de 1a loi 17-95 telle que modifiée et complétée par fa foii 20-05, nous portons & votre connaissance que sulte & 'opération de fusion absorption précitée, ia société SNI S.A. a bénéficié des apports de titres suivants :

Entite ! Fraction du capital appoitee Entite ! Fraction du capital apportee
Attijariwafabank 4 30,00%
Marjane Holding - 100,00%
Centrale Laitiére 5510%
» Cosumar 55 49% ,
 Managem 78,18% oldlgg mns on 50,00%
Wana Corporate o 35AG%. . J,f: g A T w TR o
ONA International . " 100,00% 1 ‘m Mimo‘szis' o e 1%%: il
Lesieur Cristal 55,05% C.MH 99,99%
ONAPAR 100,00% Uiniversité ONA 100,00%
BIMO 50,00% OFNA 99,97%
Sopriam . 91,03% CTTA 99,30%
Nareva Holding 100,00% SOREAD 2M ‘ 19,53%
Marona ~ 98,73% .
Casablanca, e 29 mars 2011
L.es Gommissaires aux Comptes
Price Waterhouse ’ . . Emst&m
Aziz B] chirJazi {
Assoclgan R%soctg
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