ETATS FINANCIERS CONSOLIDES au 30 Juin 2014

COMPTE DE RESULTAT CONSOLIDE En millio A R D
Juin 2014 Juin 2013 Juin 2014 Juin 2013
Crie daftes___ 166923 203829 R e p— i o
[Autres produts de I'activité 2710 15925
(Produits des activités ordinaires . 169633 219754 it $impots 3336 23072
Achats (110293) (160189) Elimination du codt de bendettement financier net 7168 9307
|Autres charges externes (2029,9) (2463,6) colt de ‘net dbimpot 33325 35234
Frais de personnel (16167) {1.8121) Incidence de Ia variation du BFR (19898) 8653
Impats et taxes (1175 (1389) .
[Amortissements et provisions d'exploitation (15859) (14386) Jmedts dnérds 00 9
[Autres prodts et charges d'exploitation nets 4034 19684 Impats payés (638.5) (18%03)
Charges d'exploitation courantes (159759 (199038) Flux de trésorerle liés aux activités opérationnelles 7041 24975
Résultat d'exploitation courant 9874 20716
Incidence des variations de périmétre 19895 62976
Résultat des activités opérationnelles 13533 59330
Résultat financier (472,5) (629,1) Acquisitic i incorporelles. (1:900,0) (2741,3)
Résultat 8308 53039 | |Acquisition diactfs financiers 83) (190)
Impots (3336) (2397.2) Variation des autres actifs inanciers 17 619
Impots sur les bénéfices o (638.5) (18903) =
: Cessi incorparelies 109,1 1912
Impots différés 3049 (508,9)
Résultat net des entreprises Intégrées 5472 29067 | |Cessions dractifs financiers ©37) 00
Part dans les résultats des sociétés mises en équivalence 15602 16214 Dividendes regus 17873 18230
Résultat net 2 00 08 Intéréts financiers versés 716.7) (930,1)
Résultat net - Part du Groupe 18915 38930
Fiux net de trésorerle llés aux activités dinvestissement 11791 46835
Dividendes payés aux actionnaires de la sociéts mére (7049) (6423)
" P— Dividendes payés aux minoritaires i (341,7) (463.2)
= 1t . e Emission cemprunts 8202 11519
Goodwil oz T02071| |Remboursement demprunts (6598) (856,1)
ilisations lls, net 83894 86080 | [Variation de dettes résuitant de contrats location-financement 56 (152)
Immobilisations corporelles, net 159950 15359,2 i (cessions) 49 23084
Immeubles de placement,net 18500 17520
e i " P 5 Tozigg| | rton descomples couats dassoés (578.1) (9525)
Autres actifs financiers 19200 22860 | |Puxnetde (13538) 8310
- Instruments financiers dérivés 09 260  |Incidence de la variation des taux de change 46 34
- Préts ot créances, fist 213 217 Incidence des bouverture 08 1753
- Actfs financers disponibles  Ia vente 18978 21983
e T T “o75| |VARIATION DE LA TRESORERIE ET EQUNALENTS DE TRESORERIE 5348 81907
\mpots diférés actts 0304 T0344| |Tésorere et équivalents de trésorerie net & bouverture 15368 (2545.0)
Autres débiteurs non courants 3431 2450 | [Trésorerie et équivalents de trésorerie net & a cidture 20716 56457
Actif non courant 695113 681550 VARIATION DE LA TRESORERIE ET EQUIVALENTS DE TRESORERIE 5348 81907 |
Autres actifs financiers 106 211 =
- Instruments financiers dérivés : 76 172
 Préts et créances ot placements, net 30 39 IMETRE DE CONSOLIDATION
Stocks et en-cours, et 89898 84134 Fiian JUIN 2014 DECEMBRE 2013
Créances clients, net 5331,7 5445,9 | %oinert | %contrdle [ Méthode [ %dinterat % controle Méthode
2 MATERIAUX DE
s dltilws comare; et 75960 48780 | [Latarge Maros 500 500 Equivalence 500 500 Equivalence
Trésorerie et équivalent de trésorerie 65690 55360 | [Lfarge Ciment us 500 Bt 49 500 S
Acifs non courants détenus en vue de la vente 35786 164930 | [Latarge Cementos %3 500 Equivalence 343 500 Equivalence
Actif courant 32065,7 407884 | [Lafarge Béton i - - 346 500 Equivalence
TOTAL ACTIF 1015770 IIEYY  |Laforge Platres 500 500 Equivalence 500 500 Equivalence
Gravel Maroc 2 = - 349 500 Equivalence
Lafarge Calcinor 7.2 500 Equivalence 172 500 Equivalence
EAPTTAUX PROPHED EX FABSK, Ty s ECOCIM 15,7 450 Equlence 157 450 Equivalence
Lubasa Maroc 349 50,0 Equivalence 349 500 Equivalence
Cootal J506, 15584 Ceval 175 500 Equivalence 175 500 Equivalence
Primes drémisslon et da fusion 121083 121085 | [Sonasid 16.2 162 Equivalence 162 162 Equivalence
Réserves 313873 259065 HOLDINGS ET AUTRES METIERS
Ecarts de conversion (1350) 966) Dan Maroc 998 998 Globale 9938 998 Giobale
Résulat  gowe, y T ] o e WD T sima| SO 99 99 Globale 999 9 Globale
’—m—’b'm“m = gones FHOY e o8 oo | |ONAInterational 100 100 Globale 100 100 Globale
Intéréts non assorts de contrdle 71750 To73e | oomed 528 ] Embrlorcs 29 323 L
SNISA 100 100 Mere 100 100 Mere
d B Longométal Afrique 990 990 Globale 99,0 99,0 Globale
Provisions 3301 344 NSI 250 250 Equivalence 250 250 Equivalence
[Avantages du personnel 2256 2106 FPOS 100 100 Giobale 100 100 Globale
Dettes financiéres non courantes 215595 215694 |  |Kasowl 500 50,0 Equivalence 500 500 Equivalence
\mpis diftrés Passis Te27 20591 [Atias Hospitality Morocco 335 335 Equivalence 335 335 Equivalence
Detes fournisseurs non courantes 875 50| aam 720 M ——M'"Eselaha‘e 720 8 Soba
Autres créditeurs non courants 11648 12818 MG 626 769 Globale 626 769 Globale
Passif non courant 250400 255603 | [cTT 812 998 Globale 81.2 998 Globale
Provisions 7 7| [ 654 803 Globale 654 803 Globale
Dettes financiéres courantes - 66360 57053 |  [Managem 814 oA Sobals 814 5; Sl
Saming ; 812 . 100 Globale 812 1 Globale
Dettes fournisseurs courantes 95308 asser |t i 5 i i = s
AT S ETo oS courents 61430 | [Managem International 814 100 Globale 814 100 Globale
Passifs lés aux actifs non courants détenus en vue de la vente 3 53160 | |Managem Distibution 14 00 Globale 1.4 100 Globale
Passif courant 261507 | [Somifer 812 100 Globale 812 100 Giobale
TOTAL PASSIF RGGG 61,1 75,0 Globale - L) -
TOTAL CAPITAUX PROPRES ET PASSIF AGROZ
Cosumar - - - 37 337 Globale
Suta - - - 336 998 Globale
Surac - - - 337 100 Globale
TABLEAU DE VARIATION DES CAPITAUX PROPRES En millions de dirhams Sucrafor N Y . 206 91,0 Globale
Réserves Sunabel - - - 334 992 Globale
ol | et | ey | e | Meeree IGVAAON | os Opéra- | Ecart | Total Part Groupe Centrale Latre %8 %8 Equvalence %8 268 Equivalence
etdefusion | tribuses | "™ | isponibles ala vents 0:“";'::."_ actuarial | du Groupe Sotherma 300 300 Equivalence 300 300 Equivalence
Marona 98,7 98,7 Globale 98,7 97 Globale
Aufer janvier 2013 15664 | 121085 | 249811 488) 190,7 46,1 684 | 302124 DISTRIBUTION
ffts des changements de méthode compt- @80 @80 Marjane Agadir 100 100 Globale 100 100 Giobale
erreur oo esicicd Marjane Ain Sebaa 100 100 Globale 100 100 Globale
Montants retraités a I'ouverture 15664 | 121085 | 249431 (48.8) 1907 346,1 634 | 391744 Marjane Bourgreg 100 100 Globale 100 100 Globale
Variation CP pour 2013 Marjane Calfornie 100 100 Globale 100 100 Globale
Résultat net de la période 61842 81842 Marjane Holding 100 100 Globale 100 100 Globale
Autres éléments du résultat global @8 365) 1009 109 275  |Mariane Hay Riad 100 ALL] Slobsly 10 10 ot
Résulta: slobal total de 'année 61842 (“78) (36,5) 1009 109 62117 [MEsjaie Mareich : 00 10 Gobak) 100, 100 ok,
= —— Marjane Tanger 100 100 Giobale 100 100 Globale
Dhddendes distrbiés (6423 642.9) | . [Varjane Tikiouine 100 100 Globale 100 100 Globale
Autres transactions avec les actionnaires 925.2 ' 925,2 Tachfine Center 100 100 Globale 100 100 Globale
Total des transactions avec les actionnaires 00 00 2829 00 00 00 00 2829 |  [Adar 500 500 Equivalence 0 : .
A 0 8 Sodigec 1 100 100 Globale 100 100 Globale
Au Ter janvier 2014 1566,4 121085 314102 (96,6) 1542 47,0 793 45669,0 Sodigec 2 100 100 Globale 100 100 Globale
Effts des changements de méthode compt- . o Digibay 100 100 Globale 100 100 Globale
dereur de lexercice ! [Acima 100 100 Globale 100 100 Globale
Montants retraités 4 'ouverture 1566,4 121085 313733 (96,6) 1542 47,0 793 456321 | Acima Twin 100 100 Globale 100 100 Globale
Vartation CP pour 2014 Groupe Optorg Consolidé 100 100 Giobale 3 100 13 Globale
SGA 91.0 100 Giobale 91,0 1 Globale
et it de o oo S oets Sopriam 910 910 Globale 910 910 Globale
Autres éléments du résultat global (38.4) 1270 (298) 00 588 oM 20 20 Fauivaenc 200 20 Equivlence
Résultat global total de Fannée 18915 (38,4) 1210 (208) 00 19503 ACTIVITES FINANCIERES
Dividendes distribués 7049) 1049) Attjariwafa Bank 480 480 Equivalence 480 480 Equivalence
Autres transactions avec les actionnaires (588) , (588) Agma L Tazi %5 500 Globale 255 500 Giobale
Total des transactions avec les actionnaires 00 00 (763,7) 00 00 00 00 (763,7) ONA Courtage 510 510 Globale 510 510 Globale
" = 7 5 = ” [ALD Automotive 28 250 Equivalence 28 250 Equivalence
TELECOMMUNICATION
Wana Corporate I 69,0 [ 69,0 [ Globale | 69,0 69,0 | Globale
& - ENERGIE ET .
Nareva Holding 100 100 Globale 100 100 Globale
Energle Eolienne du Maroc 750 750 Globale 750 750 Globale
Nareva Renouvelable 100 100 Globale 100 100 Globale
[Amensouss 710 710 Globale 710 710 Globale
Amitech 500 500 Equivalence 500 500 Equivalence
Tartaya Energy Compagny 500 500 Equivalence 500 500 Equivalence
Nareva Power 100 100 Globale - - -
Safi Energy Company 350 350 Equivalence - - -
IMMOBILIER ET
Onapar 100 100 Globale 100 100 Globale
HCO 250 250 Equivalence 250 250 Equivalence
Mandarona 500 500 Giobale 500 500 Globale
Centuris 300 600 Globale 300 600 Globale
La Marocaine des Golfs 100 100 Globale 100 100 Globale
Orientis Invest 100 100 Globale 100 100 Globale
Prestige Resort 100 100 Globale 100 100 Globale
Mart i 100 100 Globale 100 100 Globale
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NOTE 1. VOCATION DU GROUPE SNI

NOTE 2. FAITS MARQUANTS DE LA PERIODE

- La cession effective de 24,6% de Cosumar pour un montant de 1 956,1 MMAD ;
- Désengagement total de Lesieur Cristal suite & la réussite de I'ffre Publique de Vente portant sur 23,6% pour un montant global de 605,5 MMAD.
« Fusion-Absorption par Lafarge Ciments de Lafarge Béton et Lafarge Granulat.

Néant.

décomptabilisat ion de I'ensemble de la participation en considérant la quote-part conservée 4 sa juste valeur.

Par ailleurs, il e st demandé de recycler en résultat tous les éléments antérieurement comptabilisés par la filiale en autres éléments du résultat global
Au cours du premier semestre 2014, le groupe SNI a connu les principaux événements suivants : (réserves de jus te valeur).

Ainsi, la cessior | opérée par SNI sur 24,6% du titre Cosumar a généré un résultat consolidé lié  la perte de contrle de I'ordre de 454,5 MMAD (Hors

© Au cours du premier semestre 2014, le groupe SNI a connu les principaux événements suivants : effet impdt).
Poursuite de la mise en ceuvre du programme de cession des participations matures du Groupe annoncé en 2010 dans le cadre de la réorganisation de ) ,
I'ensemble ONA/SNI : 4.2 Impacts di 2 I'évolution des dans les b

4.3. Impacts de s transactions entre actionnaires

SNi est un holding de portefeuille investissant sur le long terme dans des entreprises leaders et des projets structurants pour I'économie marocaine. NOTE 4.EVOL|  UTION DU PERIMETRE DE CONSOLIDATION
Incubateur et développeur d’entreprises, SNI a annoncé dans le cadre de son projet de réorganisation qu'il procédera a une réduction progressive de son  4.1. Impacts ¢  le I'évolution des participations dans les filiales
périmétre & travers la cession, notamment sur le marché boursier, du contrle de ses filiales opérationnelles ayant atteint leur vitesse de croisiére. Les normes IFF S requiérent lors d'une cession partielle des titres d'une filiale entrainant une perte de contrble de constater en résulfat I'effet de la

NOTE 3. REGLES ET METHODES COMPTABLES Neart.
A.1. Béfbrontio] compinbio NOTE5. PARTIC  IPATION DANS LES ENTREPRISES ASSOCIEES ET COENTREPRISES
En application de I'avis n°5 du Conseil National de la Ce bilité (CNC) du et aux dispositions de I'article Iil,
2.7 de la circulaire du Consei Déontologique des Valeurs Mobiliéres (CDVM) versioft janvier 2012 entrée en vigueur le Ter avril 2012, les états financiers [, mitions de an
+consolidés du Groupe SNI sont préparés en conformité avec les normes comptables internationales adoptées au sein de I'Union au 30 juin
2014 et telles que publiées & cette méme date. Ces normes sont disponibles sur le site internet de I'Union Européenne & I'adresse: licus e Iarleer e e
http://ec.europa.eu/internal_market/accounting/ias/index_fr.htm. Juste valeur destitres ~ des sociétés cotées 378733
Les normes i les IFRS ional Financial Reporting Standards), les IAS (International Accounting Standards) et S5
leurs interprétations SIC et IFRIC (Standards Interpretations Committee et International Financial Reporting Interpretations Committee). Attijariwata bank 295706
Latarge Ciments 76583
3.2. Nouvelles normes et interprétations s .
- Normes ol en2014 Part du groupe dans lec  § résultats de bexercice 27867
Les normes, amendements de normes et interprétations publiés par I'ASB et applicables de maniére obligatoire & partir de I'exercice 2014 sont listés Distribution de dividend  es (1863,1)
ci-dessous : Varaton de périmetre 1666
Entités d'investissement - Amendements a IFRS 10, IFRS 12 et IAS 27 e L]
Ces amendements s'appliquent & une catégorie particuliére d'entreprises, qui seront désormais exemptées des dispositic de la norme i 5
portant sur les états financiers consolidés, IFRS 10. g H— . -
Les dispositions de cet amendement ne s'appliquent pas au Groupe. oAt e oo L]
Autres variations (1652)
IFRIC 21 - Drolts ou Taxes Valeur des titres au 3t ¢ Kcembre 2013 22125
Llnterprétation s'applique aux taxes dues par une entité a une autorité publique en application de la législation et comptabilisées selon IAS 37.
Elle apporte des clarifications relatives & la date de comptabilisation d'un passif lié au paiement des taxes, autres que I'impét sur le résultat, en application Juste valeur des ttres des - sociétés cotées 383013
dIAS 37. . Sonasid Suad
Les dispositions de cette interprétation n'ont pas d'impact sur le Groupe.
e P R & s Attariwata bank 298225
alAs32- des Latarge Ciments 80244
Cet amend_e_mem clarifie quelques msp'osmons dﬁ la norme IAS 32 concernant les régles de compensation des actifs / passifs financiers. part du groupe dans es és utats de bexercice 15802
Les dispositions de cet amendement n’ont pas d'impact sur le Groupe.
Distribution de dividendes (1666,8)
alAS 36- sur la valeur 0 des ncMs non Varation de périmtre 1773
Cet préconise que la valeur d’un actif ou d'une UGT doit étre fournie lorsqu’une perte de valeur ou une reprise a été comptabilisée
surla période. Variation nette juste valeur s ur instruments financiers 1967
Les dispositions de cet ne sont pas appli pour la période. [Ecart de conversion (442)
Amendements d"IAS 39 ot €'IFRS 9 : Novation de dérivés et maintien de la comptabillts de couverture s =
Ces amendements permettent par exception la poursite de la comptabilité de couverture dans la situation ol un dérivé, qui a été désigné cornme Valeur des titres au 30 juin. 2014 293315
instrument de couverture, fait 'objet d’un transfert par novation d'une ie vers une ie centrale en de st valour Sétés cotdes 38.966,1
Iégislatives ou réglementaires. i ‘
Les dispositions de cet amendement n’ont pas d'impact sur le Groupe. Sonasid 6507
Atjariwata bank 297540
Ces nouvelles normes et interprétations sont effectives aux périodes ouvertes & compter du 1er janvier 2014,
Lafarge Ciments 85614

- Textes appliqués par anticipation en 2014

Aucun 'Les variations de périmé1
- Textes non appliqués par anticipation en 2014 nette de juste valeur sur i
Aucun
- Textes non encore adoptés par I'Union (non par

- IFRS 9 : Instruments financiers.
- IFRS 14 : Comptes de report réglementaires.
- IFRS 15 : Produits provenant des contrats avec les clients.

‘Te enregistrées au cours du 1er semestre 2014 correspondent & I'entrée de périmétre de Aldar pour 177,3 MMAD. La variation
instruments financiers concerne essentiellement les titres non consolidés détenus par Attijariwafa Bank pour 196,8 MMAD.

37, Bd. Abdellatif Ben Kaddour
20050 Casablanca - Maroc

SOCIETE NATIONALE D’INVESTISSEMENT (
ATTESTATION D’EXAMEN LIMITE DE LA SITUATION INTERMEDIAIRE (

Nous avons procédé & un examen limité de la situation intermédiaire des comptes consolidés de la SNI et ses filiales (Groupe SNI) cc
I'état de variation des capitaux propres, le tableau des flux de trésorerie, le périmétre de consolidation et une sélection des notes ¢
situation intermédiaire fait ressortir un montant de capitaux propres consolidés totalisant MMAD 53.993,7 dont un bénéfice net part

Nous avons effectué notre examen limité selon les normes de la profession au Maroc. Ces normes requiérent que I'examen limité soi
de I'état de la situation financiére consolidé, du compte de résultat consolidé, du périmétre de consolidation et de la sélection de
essentiellement des entretiens avec le personnel de la société et des vérifications analytiques appliquées aux données financiéres 4
un audit et, en conséquence, nous n'exprimons donc pas d'opinion d'audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n’avons pas relevé de faits qui nous laissent penser que les états consolidés, ci-joints, ne d
la situation financiére et du patrimoine de la Société arrétés au 30 juin 2014, conformément aux normes comptables internationales

Casablanca, le 30 septembre 2014

Les Commissaires aux Comptes

Ernst & Young

edl

Bachir Tazi
Associé

PRICEAVAIERHOUSE(COPERS @

101, Bd Massira Al Khadra
20100 Casablanca - Maroc

SN)
CONSOLIDEE AU 30 JUIN 2014

imprenant I'état de la situation financiére, le compte de résultat et I'état du résultat global,
innexes au terme du semestre couvrant la période du 1er janvier au 30 juin 2014. Cette

du Groupe de MMAD 1.891,5.

t planifié et réalisé en vue d'obtenir une assurance modérée que la situation intermédiaire
’s notes annexes ne comporte pas d’anomalie significative. Un examen limité comporte
| fournit donc un niveau d’assurance moins élevé qu'un audit. Nous n'avons pas effectué

lonnent pas une image fidéle du résultat des opérations du semestre écoulé ainsi que de

(IAS/IFRS).

Société anonyme - Capital de 1.566.423.300,00 DH - R.C N° 88




