Société Nationale o’ Investissement ' ‘ ’
Le Résultat Net Part du Groupe affiche une baisse de -8,9% sous I'effet dela des pl i
le RNPG progresse de 23,9 MMAD soit 1,5%.
ETATS FINANCIERS CONSOLIDES au 30 suin 2015
Juin 2015 Juin 2014 Juin 2015 Juin 2014
Chifre daffaires 164962 166923 net d'impot 14403 2282,1
Autres produits de Factvité “0g 21,0 Eimination de la charge (produit) dimpdts 2844 3336
Produits des activités ordinaires 164554 169633 Eimination du colt de Mendettement financier net 6574 7168
Achats (107334) (110283 e net d'impot 23821 3325
Autres charges exteres 20046) 20299) Incidence de fa varition du BFR (459 (1989,9)
Frais de personnel (1582,0) (16167) impots diférés 35 . %3
Impdts et taxes 2308) (1175 impdts payeés @032 6385)
Amortissements et povisions d explotation (13867) (15859) trésorerie activités 17666 04,1
[Autres produits et charges d'exploitation nets 3627 4034 Incidence des vaiations de périmetre (133 19895
Charges d'exploitation courantes (155749) (159759 |Acquistion d‘immobilsations corporells et incorporelles 23274) (19000)
[Résultat d'exploftation courant 8305 9674 | Acquistion d‘actifs financiers 02 3
[Résultat des actvités opérationnelles 83,1 1357 Variation des autres actfs financiers 0.1 17
Résultat financler (364,4) (49) Cessions dimmoblsations corporelles et incorporelles 1082 1091
[Résultat avant impot des entreprises intégrées a1 8308 Cessions d'actfs financiers 6889 (637)
Impots (2844) (3336) Dividendes regus 17200 17873
Impdts sur s bénefices (3032) (6385) ntérets financiers versés ©73.7) 16.7)
Impdts diftérés 188 3049 Flux net de trésorerie iés aux activités d'investissement (497,5) 1179,
Résultat net des entreprises intégrées 1903 5472 Dividendes payés aux actionares de la socits mére 8616) (7049)
Part dans ls résultats des sociétés mises en équivalence 17363 15802 i minoritaires 438.4) (®41.7)
Dont Résultat net - Part du Groupe 17228 18915 Emission demprunts 012 8202
Remboursement d emprunts (1767,) (6598)
SITUATION FINANCIERE Veriation de dettes résultant de contrats ocation-financement 268 56
= Transactions entre actionires (acquisitions) 1069 ,
WAnE s Transactions entre actionares (cessions) = 49
o o332 005 Variaton des comptes courants 'associés ¢ (5256) (678.1)
, net 161640 161651 Ex financement @120 . (13838
Immeubles de placement, net 20089 7 20148 Incidence de fa variaion des taux de change 255 . 45
Participations dans les entreprises associées et coertreprises 305360 304549 Incidence des reciassements 4 fouverture 03) 08
 Autres actifs financiers 18925 25280 LA TRESORERIE ET TRESORERIE (1817,6) 5348 |
- Instrumernts fianciers dérivés %3 76 Trésorerie et équivalents de trésoreie net  ouverture T s 15368
- Préts et créances, net 25 143 Trésorerie et équivalents de trésorerie net 4 la cldture (3034) 20716
- Actis financiers disponibies 2 a vente 16217 2466,1 LA TRESORERIE ET TRESORERIE (18176 5348
Créances d'impots et taxes 5163 3325
impots aifférés actis 10220 10423 -
Autres débiteurs non courants 3132 3211
Actf non courant 720383 75718 PERIMETRE DE CO
P s tholiioy 178 L) Pielen [ wamest ot Méthode | %edimterst | e — Wéthode
- Instruments financiers dérivés 143 66 MATERIAUX DE CONSTRUCTION
- Préts et créances et placements, net 33 09 Lafarge Maroc 500 500 Equivalence 500 500 Equivalence
Stocks et en-cours, net 88966 88448 Lafarge Ciment 349 500 Equivalence 349 500 Equivalence
et 51090 5559,1 Lafarge Cementos 43 *500 Equivalence 343 50,0 Equivalence
Autres débiteurs courants, net 84103 68557 Lafarge Platres 500 500 Equivalence 500 500 Equivalence
Trésorerle et équivalent de trésorerie 59016 74567 Lafarge Calcinor 172 500 Equivalence 172 500 Equivalence
[ P p— YY) I ECOCM 157 450 Equivalence 157 450 Equivalence
TR ATTE gy Lubasa Maroc 349 500 Equivalence 349 500 Equivalence
Ceva 175 500 Equivalence 175 500 Equivalence
Sonasid 162 162 Equivalence 162 162 Equivalence
CAPITAUX PROPRES ET PASSIF Juin 2015 Décembre 2014 ey y
oot iy 19064 Dan Maroc - - Sortie 998 998 Giobale
Primes d'émission et de fusion 121085 121085 SFep s 7 Sorie 09 %9 Globale
Réserves 337706 311441 ONA Intornational 100 100 Globale 100 100 Globale
Ecarts de conversion 26,0 769 ‘Somed 329 329 Equivalence 329 329 Equivalence
17226 3567,2 SNISA- 100 100 Mére 100 100 Meére
ctionnai 1 société mére 191942 83093 Longomeétal Afrique 990 990 Globale 990 990 Giobale
B o csacite s it T8 73057 ] 250 250 Equivalence 250 250 Equivalence
Capitaux propres de I'ensemble consolide il o L) Solele 100 100 Globale
Kasovi 50,0 500 Equivalence 500 500 Equivalence
Provisions 3684
! 35 335 __ Equivalence 335 335 Equivalence
Avantages du personnel 2575 MINES
Dettes financiéres non courantes 188768 Ao 720 9.9 Globale 720 %29 “Globale
impots difféés Passifs 11176 oG 626 769 Globale 626 769 Giobale
Dettes fournisseurs non courantes 752 o 812 998 Globale 812 998 Giobale
|Autres créditeurs non courants - 14649 S 654 803 Giobale 654 803 Globale
P ———- 21604 Managem 814 814 Globale 814 814 Giobale
[ P ‘Samine 812 100 Globale 812 100 Giobale
Dettes financires courantes 75483 Mesghach L% 100 Globale 814 10 Globale
Manage International 814 100 Globale 814 100 Giobale
[Deftes foumsselrs couratss L) Managem Distribution 814 100 Globale 814 100 Globale
[ Nsgs crichioun covearts Ses24 Somiter 812 100 Globale 812 100 Globale
Pasel courant 228202 RGGG 61,1 750 Globale 611 750 Giobale
PITAUX PROPRES ET PASSIF Sotherma | 300 | 300 [ Equvalence | 300 [ 300 [ Equivalence
Marona | 987 | 97 Globale | @7 | 987 | Globale
Marjane Agair 100 100 Globale 100 100 Globale
T —————— ons de d Marjane Ain Sebaa 100 100 Globale 100 100 Gobale
_— e —— Marjane Bourgreg 100 100 Globale 100 100 Globale
| copital | emison o | Réservesnon | Ecartsde | RECCE Lt Ecart | Total Partdu Marjane Calforne 100 10 ‘Gobale 0 0 Sobale
| dofusion | stibuées | comersion | gionipies alavente | cowverture | Ctarial | Groupe Mariane Holding 100 100 Globale_ 100 100 Globale
Au 1 janvier 2014 15664 121085 314102 (96,6) 1542 70 793 45 669,0 Marjane Hay Riad 100 100 . Globale 100 100 Globale
Efts deschangements de méhods comptablel 09 w0 Mast onabarh 100 10 Glotale 100 100 Globalo
correction d'erreur de l'exercice Marjane Tanger 100 100 + Globale 100 100 Globale
Montants retraités 2 Pouverture 15664 | 121085 | 313702 (96) 1542 w70 793 | 456290 Mariane Tikiouine 100 100 3 Globale 100 100 Globale
Tachfine Center 100 100 Globale 100 100 Globale
atios oF posk 24 Aldar 600 600 Equivalence 60,0 600 Equivalence
Résultat et de Ia période 35672 35672 Zenata Sa 305 295 Equivalence A . .
[utres éléments du résutat global 194 1226 45 133 542 S0ugec ] L 100 . 10 A Sobek
Sotigec 2 100 100 Globale 100 100 Globale
Résultat global total de Pannée 35672 194 126 745) 133 36214 Diginay 0, 100 Globale 0 100 Globale
Divdendes distibués 049 “r049) L) 10 L] Giobelo 300 10 detas
Acima Twin 100 100 Globale 100 100 Globale
[utres transactions avec les actionaires 2365) 03 (2362) Sroupe Uyiong Gonoolié o0 0 Sibde 10 0 Sobale
Total des transactions avec les actionnalres - - (041,4) 03 - - - (941,1) SGA 910 100 Globale 910 100 Globale
Sopriam 91.0 910 Giobale 910 910 Globale
decembre s =0 Renault Maroc 200 200 Equivalence 200 200 Equivalence
Au 1 janvier 2015 15664 | 121085 | 339960 9 2768 s 660 | 483093 ACTIVITES FINANGIERES
Efts des changemens de méthode complable/ 08 oY Altjariwata Bank 479 479 Equivalence 479 479 Equivalence
de rexercice ‘Agma LTazi 25 500 Globale %5 500 Giobale
| [ Montants retraités a rouverture 15664, 121085 | 338958 9 2768 5 660 | 482081 ONA Courtage 510 510 Globale 51,0 510 Globale
) — ALD Automotive 28 250 Equivalence 28 250 Equivalence
3_ Résultat net de la période 17226 1728 Corporate 69,0 69,0 Giobale 69,0 69,0 Globale.
| [ nutes léments du résutat gobal 1029 343 760 . 1446 ENERGIE ET
Nareva Holding 100 100 Globale 100 100 Globale
Résultat global total de I'année 1728 1029 343) 760 - 18672 Energie Eolienne du Maroc 750 750 Giobale 750 750 Globale
Dividendes distibugs 8615) ©615) Nareva Renowelable 100 100 Globale 100 100 Globale
| Amensouss 70 70 Globale 70 70 Giobale
| |putes vansacion ve s atonnares @08) @8 r=e 500 500 S i 0 Eodalencs
|| Total des transactions avec les actionnaires - - (®821) - - - - (882,1) Tartaya Energy Compagny 500 500 Equivalence 500 500 Equivalence
i ] ) . : . ) - Nareva Power 100 100 Globale 100 100 Giobale
| Saff Energy Company 350 350 Equivalence 350 350 Equivalence
|
| - Onapar 100 100 Globale 100 100 Giobale
| ’ E HCO 250 250 Equivalence 250 250 Equivalence
| Mandarona 50,0 500 Giobale 500 500 Globale
| Centuris 300 600 Globale 300 600 Giobale
La Marocaine des Golfs 100 100 Globale 100 100 Giobale
Orientis Invest 100 100 Globale 100 100 Globale
Prestige Resort 100 100 Globale 100 100 Giobale
Marodec 100 100 Globale 100 100 Giobale
Dawa 500 500 Equivalence 500 500 Equivalence




Société Nationale d’'Investissement
ETATS FINANCIERS CONSOLIDES au 30 sum 2015

NOTE 1. VOCATION DU GROUPE SNI . .
5N est un fonds 0 & long terme, [ dans des propts i Marod ef en Afrique subsaharienne,
Incubating et divelappeur d'entreprises, su;-ma hmmmﬂhﬂwmmmmm de céveloppement pérenne.

NOTE 2. FAITS MAROUANTS DE LA PERIODE
f a de

matures du Groupe 2010 dans ke cadre de la réorganisation de "ensemble ONASNI avec b cession de 9,11% des titres Cosumar pour 688,17 MMAD (litres ron consoficés).

MOTE 3. REGLES ET METHODES COMPTABLES
En application de I'avis n°S du Consel la [CNG) du “article I,

W@mm”lw&ﬂmm'ﬁmlﬁm adoptées au sein de I'Union “'mm?ﬂl5ﬁmmmammm Ces normes sont disponibles sur le site internet de |"Union Européenne & I'adresse:
ewinternal_| (_frhtm.
Les les IFRS Standards). les IAS Intemational Accounting Standands) ef lewrs ot FRIC (Standards Commitiee et wial Reporting Interpretaions Commities).
NOTE 4. DANS LES ET
£ mions de MAD )
Walousr dos ires au 1= Javier 214 RS
83913
Seranit ]
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Deteston e trrederedes namg
Varsan de sdrimére 1207
Variason refts ssmte vaieus ter rntrumerts Inarciers. mr
Ecarts actuarets 21
cart e comrsion @
Autres varunens i
Walour don Hires 3u 31 décemies 014 204848
aa0zra
Sorussd N £t
Atpacheats back. as70
Lt Comenes. #8327
i g dare e nbsustats e Femecice 1783
Dertusson de vderdes o
Variation de périsitre 124
Varion nefi fushe vakeur Sf eTuments fiaancrs %01
Ecan de comenon . na
Aatres saratons. anm
Valeur des Btres s 30 ke 2015 080
458084
Fre— o7
Aty tacs . 340018
| Lathre s 11 2081
La variation de périmétre ervegisinée au cours du premier semestre 2015 correspond A 'augmentation de capital au niveau de Amitech pour 12,4 MMAD. -
La wariation nette de juste valeur sur financh leg Bres non consolidés ddenus par Aftifariwata Bank pour 40.8 MMAD.

Leg « Autres = variations comespondent principalement sus vanations su riveau des capitaux propres des paliers Aftijarwala Bank pour -15 MMAD, Kaso pour -0 MMAD et Somed pour -4 MMAD,

Valeurs Mobiliéres (COVM) version janvier 2012 entrde on vigueur be 1% avrll 2012, les états financlers consolidés
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SOCIETE NATIONALE D'INVESTISSEMENT (SNI)

ATTESTATION D'EXAMEN LIMITE DE LA SITUATION INTERMEDIAIRE CONSOLIDEE AU 30 JUIN 2015
Nous avons procédé & un examen limité de la situation i iaire des de la SNI et ses fillales (Groupe SNIj comp I'état de la sity stion fi lére, le compte de résultat et I'état du résultat global,
I"état de variation des capitaux propres, le tableau des flux de trésorerie, le périmétre de consolidation et une sélection des notes annexes au terme du semestre couvrant la période du 1 janvier au 30 juin 2015. Catte
situation intermédiaire fait ressortir un montant de capitaux propres consolidés totalisant MMAD 56.316 dont un bénéfice net part du Groupe de MMAD 1.722,6.

Nous avons effectué notre examen limité selon les normes de la profession au Maroc. Ces normes requiérent que I'examen limité soit planifié et réalisé en vue d’obtenir une dérée que la inter
de I'état de la situation financiére consolidé, du compte de résultat idé, du périmétre de lidation et de la sélection des notes ne pas d" ie significative. Un examen limité comporte
iellement des iens avec ke p de la société et des vérifications analytiq iquées aux i » Il fournit donc un niveau d’assurance moins élevé qu'un audit. Nous n'avons pas effectus

un audit et, en nous n i donc pas d'opinion d’audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé de faits qui nous laissent penser que les états consolldésfci-]ohts. ne donnent pas une image fidéle du résultat des opérations du semestre écoulé ainsi que de
la situation financiére et du patrimoine de la Société arrétés au 30 juin 2015, conformé aUX NOMmes ¢ bles i i (ASAFRS).

Casablanca, le 28 septembre 2015

Les Commissaires aux Comptes
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