Société Nationale d’Investissement
ETATS FINANCIERS CONSOLIDES au 30 Juin 2012

COMPTE DE RESHLTAT CONSOLIDE

Fnmlunie gy dirhams

TABLEAU DE YARIATINN OES CAPITALIX PROPRES

il e dphan

ol 2012 Juln 2011
Chiffre d'atfaires 26 455,1 237069 Résultat net de Pensemble consolidé 428 21728
utres produits de Factivité 8207 919,1 o
Prodults des activités ordinaires 2248 246260 Ecart de comversion des activtés 4 étranger 157 2
Achats {18756.1) 167225 Pertes et profits reiatifs 4 la des Actits finenciers i Ala vente ) &
Autes charges extomes (zszs,? f:::;; Parte efficace des prodults ou pertes sur nstrumends de couverturs de fix de résorerie 1837 3654
mx::‘“ a;‘:; . ) Effet d'impdts sur s &kments ci-dossus 181 499
prw— 562 8030 Sous total des dhmants powvent fare Fobjet &'un reciassensent en résultat 1384 2
[Autres procuits et charges d'exploitation nets 18942 16306 Variation de ta réaerve e rédvaluation des immobiisations . -
(23950.3) 215045 Ecarts actuartals surles obligations des régimes 4 prestations défivies - -
courant 33285 30315 Effet d'impdts sur les éléments ci-dessus - -
Cessions d'actifs 52 @1 Sous total des ééments ne pouvant faire 'objet d'un rectessement en résultat - -
Cessions do fikales ot 0247 03 Autros Sidmonts du réwcitat global nets dimpdts 1384 w2
4 i financers #9.0 51 7089 ms
Autres produits et charges o' explottation non courants @7 %] gobel ot Pt Growpe 29131 2025
Résultat des activités opérationnelies 39870 29631
Produits iéréts 576 593 .
Charges dintéréts 19755 ®472)
Autres proouits et charges financiers 197 953
Résuitat financier {208 %28
Aésultat avant impét des Intégrées 32182 21705
Impdts sur les bénéfices 789 757, TABLE A4 DF FLUX DE
impdts citérés 0420 1977 i 2012 Join 2011
Hésultat net des entreprises intégrées 2373 16108
Past dans s résuttzs des sockétés mises en équivalence 11260 T1rez | [ésuRat netde Fensemble consofdé bl 2728
34833 2787 Austements pour
‘Résultat net des acvités ©n (169 Dotrtions aux amortissements et provisions, pertes de valeur 1m 1640,
Intéréts minorit 6477 5056 Résutats des socktés mises en dquivalence (11280 01792
Résultat net - Part du Groupe 20349 21672 Résultats de cession et des pertes et profits de diution o732 24
Profits / pertes de réévaiuation uste valew) 827 n
Produits des dividendes ()] L)
Capac cot de ! et d'impdt 317 32183
Elimination e ta charge (peoduit d'impéts 91840 5599
du collt de 1 financier net 9755 9472
Gootwil 114204 161231 Capacith o avant colt de | ot impdt 50040 47254
nat 68923 108980 Incidence de ia vasiation du BFR (986,7) @544
corporedies, net 182615 212240 Impots diftérés 02 [k
‘Actts biologiques 00 “3 impdts payés 769 asn
deplacement, net. 14218 14298 | o g téeorere M e acovs opdeationmefios 302 37130
b . ssocies 233169 2:::;: ncidence 4es de périminre 15790 2200
B ————rn 20;;27 - Acquisition ¢ poreles ot - 26206 (1969.5)
gy p——— %2 Accuisition € acts fnanciers wn (X))
- Actts finnciers dispornibies 4 s vents 18833 Variation des autres acifs financlers B1.5 %7
Créances (impit of taxes 7387 eques [ 00
\mptts cifirss actts 5392 35 Gessions dimmobitsations corporalies et Incorporelies 115 307
Autres débiteurs non courants 63,5 529 Cessions d'actifs financlers 483 30
w'::”::"m “?:‘j 751-71:,4; regus %25 8711
Autres inanciers 5 f
- instruments financisrs dérivés 120 293 s anciersversés 154 8455
R m————rayy—s o0 9 Flux net de trésorerie Hés sux activités d'investissemont o4 Raz)
- Pt ot créances et 34 198 Augmentation do capita 20 137
Stocks et en-cours, net 92815 95188 payés awx de g sociéth mére 5798 798
Créances cllents, net 59846 5778,1 Dividendes payés aux minoritaires (5822 #47.7)
Aitiés'ddbiteurs courants, nst R } e - L 69568 | 46901 Emission d'emprunts T - , 3438 162,8
Trésorerie et équivalent de trésorerie L 5147,7 - 3 47‘1.9 dremprunts T T (5302) T 548.0)
: courants déterus en vue de ia verte asna 165022 Varigton de dettes résutant ds contrats ocation-francement (1.2) (106)
| Actif courant ) 540074 400329 oY) LTy
TOTAL ACTIF . 1eseng 1152088 pow w0 "
[Variation des comptes courants dassociés 1936.5) 283.9)
i net de trésorerie provenant des ctivités de financoment 21821 2y
Incidence de a variation des taux de change 17 234
P Py —— 1245 04
Capttal _ 15664 b 15664 DE LA TRESORERIE ET EQUIVALENTS DE TRESORERIE 4605 13638
Primes démission et dsfsion 121085 121085 Trésoreri et équivalonts de résorerie net & fouverture ) w27 2667.8)
Plerves 205809 186472 Trésorerie et dquivatents do résoreris net 2 & citure 37582 4051.4)
Ecarts de conversion ®0.7) (163
[P ppyp— 2845 Y DE LA TRESORERIE ET DE TRESORENIE s 13030
(Gapttaun propres atiritnsbles sux ordinaires de ta socéth mérs 70600 029
Intésita minottaires 129438 13597,7 N
Capitaux propres de bensembie consolidé 500038 482008
« [Provisions 503,0 289
" [ Avantages u persomel s 563,
Dettes financidres non courartes 275781 28 0054
- dérivs de converturs 96,3 7060
- Dattes envers las établissaments d crécit 142663 144763
- Deties roprésentées par un s 127000 127000
- Dettes iéss aux contrat d 1135 12,1
Detles dimpita s ies sociétés ] 6.0 [
\mp3ts diférés Passits 27400 45286
Dettes non courantes. 744 721
Autres eréditeurs non cowrarts 10758 1083,
Passif non courant 23197 US54
Provisions 6,8 1560
Defttes financidres courartes 97532 96074 e
- Instruments dérivés da couverture a7 788
- Datiss arvers s dtabiissoments do crédt 96705 85276
Dettes foumisseurs courantes 98244 99708
Autres créditeurs courants 70887 65626
Passifs [iés aux actifs non courants détenus en vus de ia vente 10521,3 7160,1
Passit courant 37 2144 2489
TOTAL PASSIF 08 504,1 570083
TOTAL CAPTTALX PROPRES ET PASSIF 1195079 1152089

Total Part du Groupe Intéréts minoritalces Totat
Afs vonta

A 1 janvier 2011 15684 121085 172293 43 8115 319 30962,1 120038 435057
Ertets de méthode Formour 1128 1128 0 12,4
Montants retraibés & Pouverturs 15664 121085 173421 43 8115 ) 31 0949 120028 430078
Variation CP pour 2011

Réstitat net de ba période a2t 4% 1079 53r10
utres éléments du résultat glabal 58 (262) 5483 2928 2860 5786
Résultat giobal total de Farmée w2971 58 82.) 5489 45897 13589 59408
Dividendes distribués 579.6) (5798) [09.3) {1 288.9)
| Augmentation de capita 239 0.9 5924 - 5623
[ Autres transactions avec les actionnaires un2 @r2.2) 2482 7204
Totul des transactions avec les actionnalres [X] 00 1 081,7) 00 00 - 00 (1 01,1 (365,1) it s8.8)
A 31 décomien 2011 15684 121085 205615 10,1 04 1o U029 1wy @208
(Au 1+ janvier 2012 15884 121085 205575 10, 404 10 348023 135977 8208
Effets méthods erreur 149 140 146 05
Montants retraités & Fouverture 15664 121085 205465 10,1 3484 110 345889 138123 B2
Variation CP pour i 1* semestre 2012

Résultat net de la période 28349 2849 477 3428
Autres &léments d résultat glocad 135 52.2) 1189, 782 582 1364
Résuttat ghobal total de 'année 20349 135 52.2) 1189 20134 058 36190
Dividendes distribués 795) 5798) 2.2 0178
Ares transactions avec les actionnaires 1919 543 1376 7822) 6445
Total des o8 20 o B4 00 %0 “e.n {1 3744) ases
A1 30 join 2012 15064 121085 29907 @00 w12 1229 370000 129428 500038
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NNOTE 1. VOCATION DU GROUPE SN

PERIMETRE NE CONSOLIDATION SN est un hoding de portafeutle investissant sur e tong tenne dans des.eniraprises leaders e des projets StrixAurmnts pourFéconomie Marocaine,

JUIN 2012 DECEMBRE 2011 f mmmmoppun'mmsmamrumhw?mm.mdemmmmmimmmmammamhm,mmuh
Fikates [ %ntirst | vconttis |  Wehede |  Xomwt | sconwdle | weithode aché bourier, d cono d se e apéralionneles aynt it ke v co s
Matérdaux de : NOTE 2. FAITS MARGUANTS DE LEXERCICE
Lafarge Maroc 50,0 500 50,0 50,0 ¥ Auomsmmmlasanwm2012,legmupeSNlamnnulamﬁhmmmwmmmummm&wmmmomhmah
Y y - 5 e Pensemble ONA/SNL
Latarge Giment 348 00 349 500 L En efel, s premier semestr a connu a ignature un profocol d'2ccor et SNt Danane e e ca dermier devien actonnaks mojotaie o contral ktére & hawkeus 0o 67% ot son
Latarge Cementos 43 50,0 : 43 500 opéateur industriel. Le montant da la transaction est de 6 050,1 MMAD. ) ]
afarge i La réalisation de catte opération est prévua au cours du 012, 41'obtention des
Béton Ea %0 - U5 00 -Damtemémmm,u&mawmaammmmwuwmmwuundmmmmmwm‘mmmmmmm
Lafarge Platres 50,0 500 500 500 {pour 13% du capita) pour L montant total de 1 695,3 MMAD. .
Gravel Maroc 348 50,0 48 500
Lafarge Calcinor 172 50,0 172 50,0 NOTE 3. REGLES ET METHODES COMPTABLES
45, 157 450 or . mptadle -
EO L7 J Pronort 49 500 Provortonmete En application de I'avis n°5 du Consed National de la NC) du 2670 article I, paragraphe 2.7
Lubasa 349 500 relie 4 . - Mobifires (COVM) version jarwier 2012 entrée en vigueur iz 1er awil 2012, led'états [¢ conlformité ‘ complables
ROUPE LAFAR wsemasl'mlunsuméemaummanzmmqnmmammmAmmmmmuummunmmmnlm:
> 16, 16, ivaler hitp2//ec.curopa.ewfintemal_market/accounting/tas/index_fritm. .
Sonasid 162 162 162 L o Les normes comptables i fes IFRS mwm,ummmmmwammmswmm&
Holdings ot autros mitiars . s Comittes ot FinancalReportig Werpretatons Commite)
Do Maroe - : Sortis 08 988 Glabalt 32, Mouvelies nommes et interprétations
SFGP - - Sortie 99,9 999 Gioble - Normes ou n2012 . . S
1 Giobale! Les nommes, de normes et publiés par 1AS8 et applicables de mankére obligatoire 'exercics cl-dessous
L 1 1 G!Ma 1% ® - - Ala norme FRS 7, Instruments financiers: rformations 2 fournir - * . .
< |Somed 329 329 328 329 Co txt appicaie aux exercices cuvert & comptr 16 et 2011 et adept p rkn ewrupdenne, v & amélores Tinkomaon nencas e ux anses it vnciersof rfamment acx
SNI SA 100 100 Mere 100 100 Mére érations de ttrsation. Cet mmmummmm iksation d de les &ro pubiées.
i . ! - Amendement & la norme IAS 12, impdts sur le résultat : Recouwement des sous-jacents : X
Longonéta Aiqve L 20 Goraly %9 %9 Gubale Cet Proposs une démarche pratiue 2 appiquer lors s esimation des Impdts difféds actils ef passifs sur les immeubies de placement dvakuds Sekon Io Mode de fa justs valew,
0O - : Sorte 100 100 Shobale 21a noma 1AS 40, meubles de placement Ce taxie st appicable aux exercces ouwerts & comper du Ter Janvier 2012 et 1'a pas encors étd acopké per Unon eurupdenns,
Financiére des prises de - - Sortle 100 100 Globale Ces " n’mm’:’mmumauwmzmz
- mlm anticipation
S 54 250 B0 - 50 ‘portant sur i « autres éiéments dy résuttat giobal » (0C) .
FPOS e 00, . 100 Slopale 1 1V 100 0 100 Globale Cet pubic o 160 2011 ot Ui 5 uin 2012, exige de présenter P
Kasovi 500 ° 500 ivalence © 50,0 50,0 jvalence A 2ire recycids en résultat et ceux gui e le sont pas. Les impdts & ves éléments devant &tre égalsment de
v - - . - Textes non appliqués par anticipation en 20112
Atias Hospitaiity Morocco 35 35 335 E . st y o :
. Mines - Taxtes non encore adoptés par PUnion (non par
AGM 720 993 Globale 725 999 Gobale - lpg 19 R u?::m n::m;
oMG 626 769 Giobale 63,1 769 Ghobale Jisdiats '““‘.‘;; consolidés
[ 81,2 998 Globale 81,9 29,8 Globals FRS 121 & foumi s s dans d'aulres entitss ;
EX 654 80,3 Globale 65,9 . 803 Giobale -:;gﬂ’szy:wwﬂ?mﬁlmvm:;;_ A
Managem B4 a4 Globale 820 820 Globly - AS 28 amende, Paticipaion dans des entreprises associées o co-entrepries.
Samine 812 100 Globale 819 100 Glohale
Manatrade 81,4 100 Globale 82,0 100 Globale :‘:’E‘-E"“—“‘ L‘"W m::mnewsouumm
¢ Global Tisies
B4 10 2 L - 100 Gobele Les nonmes IFRS requibrent lors d'une cession partiolle des ttres dume Siate entrainant une perte da contrila de constater en résultat I'effet de fa ot
Managem Distribution 814 100 Giobale 820 100 Globais en considérant 1 quota patconsarva 4 82 st vle, B o ” X
Somifer 81,2 100 Giobale 819 100 Globale Par aifeurs,  est dermandé de recycler en résullat tous les Skéments antéieurament comptabifsés par ta i en autres ékments i résultat lobal (éserves de uste valeur.
- Nrﬂ,hmw&&p«&lsursﬁdummLmaMmréalalmméllihmduamﬂadalmhm@!mm,
o Ce résultat s égal & & ifrence ontre ] )
Agro Alimentaira - La justs valeur du prix da cession augmentée de Ia juste valeur de ja i vée - calculée par Ala date de cossion - ainsi que da la reprise on résultat des gains
Cosumar 63,7 637 Globale 63,7 637 Gobale Constatés Sur les ttres non consolioés du Groupe Lesiewr,
- Et I demidre valew consolidée de Lesiewr A la date de. de conirdie exchusif.
Sua ) 98 Globale 638 %38 Globale ot ur comptatie 1a date do pets
Surac &7 100 Gobely g7 190 Gkl A cours du premier semestre 2012, s Groupe Atiariwala bark a réaisé une auqmentation de capil réservée A ’ dwtion ® SN,
Sucrator - 578 81,0 Globele 578 910 Globale ! umurummupummu‘immnmm;mmdnmmmasm&mmmamummmmmmmgusmam-‘
Sunabel ) 63,2 98,2 Globale 63,2 93,2 Giobale

résultat.
mmmwmm«msumuwummmamuwmmmmmam,sm.
Cette plus-value comptable se cakule per différence entre :

Bimo 50,0 50,0 50,0 00 - . -uwmummumﬁhmmmwmm.
B ™ 5 4.5 e 543 T aaa Giobale - Eta quote-part, sekon lancien ntérdt, dans [a de capital,
Fromagerie Ges Doukkala 516 80,0 Siobale 515 ! 800 Siobale NOTE 5. ACTIFS ET PASSIFS DETENUS EN VUE DE LA VENTE ET PASSIFS LIES
Laitps 645 100 Globale 328 510 Gotale En appicaton des disposions de a norme IFRS 5, e Groupe 2 classé ies sous Groupe Cosumar et Centrale Labérs en ACKTs non couards détanus en W de & verts,
Sotherma 30,0 30,0 Proportionnelle 30,0 300 Proportionnetie Lo détail de ces actifs et Jes passifs comespondants se présente comeme suit : .
Lesiour Cristal R - Sortie 752 762 Giobale Ecarts 'acquisiion 37498 (4681.1) 84109
Warona | %7 | 7 [ ootme | %7 | %7 [ cowe mmobiksations incorporeties - 02 uBan [T
Immobilisations comorelles 088933 £058,6) 69529
X 0,0 44.0) a0
Marjarie Agadic 100 100 Gohale 100 100 Globale [ Actifs bidlogiques _
Mavjane Aln Sebaa 100 100 " Globale 100 100 Globale lmmeubies de placement .9 T 23 2.2
S utres actitsfiranclers (1332) {15.8) 11490
Mriane Borreg 10 100 Goble 10 10 Sobale ot it actfs %63 03 ()
100 Giohale
Marjane Calitomie 100 100 Globale :3: = e %) 2 460, 20 38.8)
Mariane Hokding 100 100 Giobale fcth m""’ﬂ' = '.m' 8] 25)
Marjane Hay Riad ] 100 ] 100 Gioble 100 100 Giobale Stochs oo oours 2T 790 26269
Marjane Masrakech T W T - .- Globale 100 0. .- Gobals. _ * | o sances clons ST == 908 |- 21,1 T
[ Marfare Tanger 100 100 Giobale 100 100 Glotals = e 2o = m——— —= =
. - o e e sote - Autres dgtiteurs courants [Y2E) 2522 8554
[Sodigec 1 100 100 Globale 100 100 Globale Trésorerie ef équivalent de Wsarerio 203.3) 3849 58,1
[ sodigee 2 100 100 Giobale 100 100 Giobale Actfs courants 5562,7) (1963,3) 71160)
Digibay 100 100 Giobale 100 100 Globale Total Actifs détenus en vve de la vente (13487,9) (140240 )
{Acima 100 100 Globale 100 100 Globale Provisions non courantes .7 03 [ZX)
cima Twin 100 100 Giobale 100 . 100 Gobale {Avantages du personnel 2926) {235.7) _ 5283 |
OUPE MARJA Dettes finaniciéres non courantes (269,0) (182,5) 515
| 6roupe Optorg Consoice . 100 100 Globale 10 100 Gohale mpots diférés passs : _— #r44) (1 7548) ey |
Passifs non couranty 01127 ?1743) 32070
56A 91,0 100 Globale 91,0 100 Globale Provisions oo o o
Sopriam 91,0 91,0 Gottle 910 91,0 oo Dottes franciires soraries RrE) oD T
Ranautt Maroc - - I 200 200 . 200 20,0 Dettes foumisseurs cowrantss @122 @9 o
Activités Financiéres | Autres créditeurs courants 600,0) 5146 {10146
Attiartwata Bank 470 470 4838 488 Passifs courants 5375) (1 9668) [(EE)
Agma L Tazi 265 500 Giobale 255 50,0 Gobale Total Passtfe détenus en vue ds ta vonte (6400,2) 4041, (10521,3)
ONA Courtage 510 51,0 Globale 51,0 510 Glotale | Actifs nets détenus en vue de la vents {70072} 9962.8) __ {16900 |
25,0 ? 28 2,0
ALD Adomatvs 23 NOTE 6. PARTICIPATION DANS LES ENTREPRISES ASSOCIEES
Wana Corporte 59,0 69,0 Giobale 69,0 63,0 Globale
| , B Energie | I l Valeus des titres au 31 décombrs 2011 3 25248
Nareva Holding 100 100 ] Giobale 100 100 Globale e alour dos e des sociies cotées 3:‘;‘*9’
Energle Entienne du Maroc 750 750 Globale 100 100 Giobale = m‘h 255
Nareva Renouvelable 100 100 Giobale 100 100 Giobale *
[Amensouss 710 710 Globale 710 71,0 Giobale Part du groupe dans fes résultats de Iexercice 11260
Amitach 500 500 500 500 ? Distritution de dividendes 9084)
immobilier st : ; Variation de périmetre - 36
Variation nette de juste vaieur sur instruments financlers {83,4)
100 1 100 100 [
Onapar 00 Gobals . obale - = e ‘_L‘sm
HCO 250 250 250 250 nsfors o recasse 2550
Mandarona 50,0 50,0 Gloale 50,0 50,0 Globale <
Centurs 20 60,0 Giobate 300 60,0 Gobale Valour des ttres au 30 juin 2012 233189
La Marocaine des Golfs 100 100 Giobale 100 00, Giobale Juste valaur des tires des sockés cotbes 26015
Orients Ivest 100 100 Globale 100 100 Giobale ' Sonssid 8491
Prestige Resort 00 100 Giobale 100 100 Globale _ Attfariwafa bank 316524
Marodec 100 100 Globale 100 100 Globale : uMnmumw“mmmwmmmmwmmwmnms«mu&m
Darwa 500 50,0 Equivalence 50,0 500 Equivaléncs Quant aux autres variations, efles sort relatives fvincipalement a I'impact 16 2 Paugmentation de capital réservée aux salariés réalisée par Attjariwata bank pour +469.5 MMAD.
0 onA
Sapino Sortle 340 40
]
e
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R S RO iy : ATTESTATION D’EXAMEN LIMITE DE LA SI*:I’UATION INTERMEDIAIRE CONSOLIDEE AU 30 JUIN 2012

; .
Nous avons procédé & un examen limité de la situation intermédiaire des comptes consolidés de la SNI comprenant I'état de I situation financiére, le compte de résultat et I'état du résultat global, I'état de variation des
capitaux propres, le tableau des flux de trésorerie, et une sélection des notes annexes au terme du semestre’couvrant Ia période du 1* janvier au 30 juin 2012. Cette situation intermédiaire fait ressortir un montant de
capitaux propres consolidés totalisant MMAD 50,004 dont un bénéfice net consolidé de MMAD 3.483.

Nous avons effectué notre examen limité selon les normes de la profession au Maroc. Ces normes requ'iérent que P'examen limité soit planifié et réaiisé en vue d’obtenir une assurance modérée que la situation intermédiaire
du bilan consoidé, du compte de résultat consolidé, du périmétre de consolidation et de la sélection des notes annexes ne comporte pas d'anomalie significative. Un examen limité comporte essentiellement des entretiens

avec le personnel de la société et des vérifications analytiques appliquées aux données financiéres ; it fournit donc un niveau d'assurance moins élevé qu’un audit. Nous n’avons pas effectué un audit et, en conséquence,
nous n'exprimons donc pas d’opinion d’audit. ! :

s

Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé de faits qui nous laissent penser que les états consolidés, ci-joints, ne donnent pas une image fidéle du résuttat des opérations du semestre écoulé ainsi que de
la situation financiére et du patrimoine de la Société arrétés au 30 juin 2012, conformément aux normes comptables intemationales (IAS/IFRS).

Casablanca, le 27 septembre 2012 i
Les Commissaires aux Comptes
i

Price Waterhouse _ . ! - P Emst & Young
Aziz Bidah Bachir Tazi

Associé _ Iy : Assoclé

Marne: - Tal




