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ETATS FINANCIERS AU 31/12/2011
BILAN

ACTIF en milliers de DH PASSIF en milliers de DH

31/12/11 3112/10 31/12/11 31/12/10
Valeurs en caisse, Bangues centrales, Trésor public, Service Bangues centrales, Trésor public, Service des chéques postaux
des chéques postaux 48 114 G — 3 P |
e ettes envers les établissements de crédit et assimilés
Créances sur les établissements de crédit et assimilés . Avue ? ;132;1; ggg’gg 3 ggg g;;'gg
Avue -Aterme 1858 17400 3034 734,00
. Aterme , .
. X Dépbts de la clientél
Créances sur la clientéle ) 10823 12 205 j goniptes 3 vug crgditeurs 280 774,00 839 220,00
. Credits de trésorerie et & la consommation 728 1132 - Comptes d'épargne
| Credite immabiore " 10095 11073 .Déplts aterme 257 239,00 818 399,00
. Autres crédits - Autres comptes créditeurs 23 535,00 20 821,00
6 Titres de créance émis 1735 676,00 603 961,00
Créances acquises par affacturage E :,t\:gs d? cg %?‘gf‘?a';‘égsoc'ables . 1738 676:00 o0 el '00
Titres de transaction et de placement 211 211 runts
. Bons du Trésdor et valeurs assimilées . Autres titres de créance émis
. Autres titres de créance 1 N
. Titres de propriété 21 21 Autres passifs 385 838,00 345 511,00
Autres actifs 71 926 79 414 Provisions pour risques et charges 18 719,00 19 026,00
- Provisions réglementées
Titres d'investissement - -
. Bons du Trésor et valeurs assimilées Subventions, fonds publics affectés et fonds spéciaux de garantie
. Autres titres de créance Battes subordemias
Titres de participation et empilois assimilés Ecarts de réévaluation
Créances subordonnées * | Réserves et primes liées au capital 274169,00 226 273,00
Immobilisations données en crédit-bail et en location 5049 958 5967 822 Capital 100 000,00 100 000,00
Immobilisations incorporelies ‘3476 82 Actionnaires. Capital non versé ()
Immobilisations corporefles 1711 2 046 Report & nouveau (+/-) 17,00 30,00
Total de FACH! 6038 153 6061874 Résultats nets en instance d'affectation (+/-)
Résultat net de I'exercice (+/-) 61 295,00 60 882,00
HORS BILAN en milliers de DH Total du Passif 603815300  6061874,00
311211 31712710 ETAT DES SOLDES DE GESTION en milliers de DH

ENGAGEMENTS DONNES 148 232,00 149 795,00

| - TABLEAU DE FORMATION DES RESULTATS 31/12/11 31/12/10
Engagements de financement donnés en faveur d'établissements

de crédit et assimilés + Intéréts et produits assimilés 303,00 366,00
Engagements de financement donnés en faveur de la clientéle 148 232,00 149.795,00 - Intéréts et charges assimilées 242 166,00 257 010,00
Engagements ge garantie g %re g é;tabl[isseg‘\:ms de crédit et assimilés

ngagements de garantie re de ia client ] . . K
Titres achetés a réméré ) MARGE D'INTERET . 241 862,00 266 644,00
Autres titres a livrer

+ Produits sur immohilisations en crédit-bail et en location 2 462 282,00 2 431 340,00
ENGAGEMENTS RECUS 10194,00 10194,00 N - Charges sur immobilisations en crédit-bail et en location 2019 280,00 2007 074,00
Engagements de financement regus d'établissements de crédit et assimilés - - 4 t i it-bai locati
Eng:gementsﬁgarantnerecusgeérammmcrédlégawmdég 10 194,00 10 194,00 R{suﬂa des opérations de crédit-ball et de location 443 003,00 424 266,00
ngagements ' ismes de garantie divers e
TS § g 171 oraert it + Commissions percues 18,00 46,00
Autres titres & recevoir - Commissions servies ) 5 209,00 5074,00

COMPTE DE PRODUITS ET CHARG en milliers de DH Marge sur comrmissions ‘ 519100 502800
+ Résultat des opérations sur titres de transaction - -

g sneno + Résultat des opérations sur titres de placement - -
PRODUITS D'EXPLOITATION BANCAIRE 246260400 2431752,00 + Résultat des opérations de change - - -
+ Résultat des opérations sur produits dérivés - - -
t'gtséréfts et produits assimilés sur opérations avec ) 303.00 366,00
établissements de crédit , A ésuital pérati marché - -
:ntér@ts et produits gﬁm;ﬁ: sur opéraggns avec la clientéle A t des opérations de
ntéréts et produits milés sur titres de créance . . :
Produits sur titres de propriété 2462282,00 2 431340,00 + Divers autres produits bancaires - -
Produits sur immobilisations en crédit-bail et en location 18,00 46,00 - Diverses autres charges bancaires - -
Commissions sur prestations de service
Autres produits bancaires PRODUIT NET BANCAIRE 195 950,00 162 594,00
CHARGES D'EXPLOITATION BANCAIRE ) 2 266 654,00 = 2269 158,00 + Résultat des Opérétions sur immobilisations financiéres _ -
Intéréts et charges assimilées sur opérations avec 158290,00 - 219971,00 + Autres produits d'exploitation non bancaire 354,00 354,00
:ef é%abhsscehments de cré?ées a Siantsh o 346,00 33078.00 - éuh‘t:es chargzsl:ac'j‘exploitation non bancaire - -
ntéréts et charges assimi sur opérations avec la clientéle X X - % d'exploitation 4 X i
e S oL T o e L Pt e
arges sur immobilisations en ¢l ~bait et en loca 2 i - g
Auitres charges bancaires 5200, 5 074,00 RESULT[{@T BRUT D'EXPLOITATION 155 289,00 123 765,00
PRODUIT NET BANCAIRE 195 950,00 162.594,00 + Dotations nettes des reprises aux provisions pour créances -
Prodits Ao o T et engagements par signature en souffrance 58 451,00 43 602,00
uits d'exploitation non bancaire . v Autres dotati des reprises ai isi - -
Charges d'exploitation non bancaire M ors neties dee L provisions 306,00 14.000,00
. RESULTAT COURANT 97 145,00 94 163,00
CHARGES GENERALES D'EXPLOITATION 41 014,00 39 183,00 : RESULTAT NON COURANT 25400 . 100800
Charges de personnel 26 579,00 24 327,00 - Impdts sur les résultats 36 105,00 32 273,00
e 350900 1359600
arges extemnes. 1 R 6, +
Autres ot générales d'exploi RESULTAT NET DE L'EXERCICE 61 295,00 60 882,00
Dotations aux amortissermnents et aux prov;s»ons des
immobilisations incorporelles et corporelles 786,00 728,00 Il - CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT
DOTATIONS AUX PROVISIONS ET PERTES SUR CREANCES RESULTAT NET DE L'EXERCH 61 295,00
IRRECOUVRABLES 87 925,00 75 455,00 * u EXERCICE 60882.00
+ Dotations aux amortissements et aux provisions des
gg;a;gpes ea(t]:x provxsmns pour créances et engagements par 85 232,00 72 538,00 immobilisations inG relles et corporelies 786,00 728,00
Pertes sur créances 1rrécouvrab|es 1.852,00 2916,00 + Dotations aux provisions pour dépréciation des
Autres dotations aux provisions . 840,00 - immobilisations financiéres
REPRISES DE PROVISIONS ET RECUPERATIONS SUR : DommDotatlon: x prowsonsprowgons ?%t:;;mgéﬂefaux 84000 1542.00
CREANCES AMORTIES 28 780,00 45 853,00 + Dotations non . R
Reprises de provisions pour créances et engagements par signature 28 634,00 31 583,00 - Reprises de provisions 1147,00 -
en souffrance - Plus-values de cession sur immiobilisations
Récupéfatnons Sur créances. amorties - incorporefies et corporelles - -
Autres reprises de provisions 1147,00 14 000,00 + Moins-values de cession sur immobilisations
RESULTAT COURANT 9714500  94163,00 incorporelles et corporelies - -
Produits non courants 1730.00 4313.00 - Plus-values de cession sur immobilisations financiéres
Charges non courantes 1 476,00 5321,00 + Moms-values de cessvcn sur tmmobmsanons financiéres
RESULTAT AVANT IMPOTS 97 400,00 83155,00 i de a regues
‘ . +CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT 61774,00 63 152,00
Impbts sur les résultats 36:105,00 32 273,00 - Bénéfices distribus 13 000,00 12 000,00
RESULTAT NET DE L'EXERCICE 61 295,00 60 882,00 + AUTOFINANCEMENT 48 774,00 51 152.00
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IMMOBILISATIONS DONNEES EN CREDIT-BAIL, EN LOCATION AVEC OPTION D'ACHAT ET EN LOCATION SIMPLE

en milliers de DH

Montant Montant des Montant des Montant brut Amortissements Provisions Montant
brut acquisitions cessions ou alafin - - - - netalafin
au début au cours retraits au cours Dotation au Cumul des Dotation autitre  Reprises Cumut de l'exercice
de I'exercice de l'exercice de 'exercice de l'exercice titre de {'exercice amortissements de l'exercice  de provisions des provisions
IMMOBILISATIONS DONNEES EN CREDIT-BAIL ET 1223007400 1186185400 1146956700 1262236100 187581600 599011000 85 232,00 28634 682292 5049956,00
EN LOCATION AVEC OPTION D'ACHAT . i i i
CREDIT-BAIL SUR IMMOBILISATIONS INCORPORELLES ’ ) ) ) ’ ) ) )
CREDIT-BAIL MOBILIER 9346 022,00 6 076 497,00 580845800  9614061,00 1748 318,00 5 272 869,00 - - - 4341 191,00
- Crédit-bail mobilier en cours 125 447,00 2108 085,00 2023 245,00 210 287,00 418,00 418,00 - - - 209 859,00
- Crédit-bail mobilier loué 7961301,00 1940 071,00 205917500  7842197,00 1 595 514,00 3865 304,00 - - - 3976 893,00
- Crédit-bail mobilier non loué aprés résiliation 1259 274,00 2028 341,00 1726 038,00 1561 577,00 122 387,00 1407 147,00 - - - 154 430,00
CREDIT-BAIL IMMOBILIER 2070 905,00 441162,00 44517700 2066 890,00 157 498,00 717 241,00 - - - 1346 649,00
- Crédit-bail immobilier en cours 225 262,00 178 860,00 179 641,00 224 481,00 - - - - - 224 481,00
- Crédit-bail immobilier loué : 1749 997,00 140 195,00 12042400 1769768,00 155 175,00 650 060,00 - - - 1119708,00
- Crédit-bail immobilier non loué aprés résiliation 95 646,00 . 122107,00 145 112,00 72 641,00 2323,00 67 181,00 - - - 5 459,00
LOYERS COURUS A RECEVOIR . . . . . ) - - . .
LOYERS RESTRUCTURES 17 649,00 _ 15425,00 5872,00 27 201,00 - - - - - 27 201,00
LOYERS IMPAYES 55 112,00 2023911,00 1991573,00 87 451,00 . - - - - 87 451,00
CREANCES EN SOUFFRANCE 740 386,00 3304 860,00 3218 488,00 826 758,00 - . 85 232,00 28634 682292 144 466,00
IMMOBILISATIONS DONNEES EN LOCATION SIMPLE
BIENS MOBILIERS EN LOCATION SIMPLE
BIENS IMMOBILIERS EN LOCATION SIMPLE
LOYERS COURUS A RECEVOIR
LOYERS RESTRUCTURES
- LOYERS IMPAYES
LOYERS EN SOUFFRANCE
TOTAL 12230074,00 11861 855,00 1146956800 12622 361,00 1875 816,00 5990 110,00 8523200 28634,00 682202,00 5949 958,00
TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE en milliers de DH PROVISIONS en milliers de DH
3112/11 31/12110 PROVISIONS ENcours 1 tations  Reprises _ Autres  Encours
14 Prodls Soplotatop bancare prs 2386312 2345475 : S112/2010 variations _31/12/2011
2.4+} Récupérations sur créances amorties : .
3.(+} Produits d'exploitation non bancaire pergus 11 406 12498 PROVISIONS, DEDUITES DE L'ACTIF, SUR :
4.(-} Charges d'exploitation bancaire versées 224 115 -255 618 créances sur les établissements de crédit et assimilés
54 C“afg%deprmz" non bancaire versées créances sur la clientéle 625693 85232 28634 - 682 292
6() C d'exploitation versées -48 393 -41 996 titres de placement
74) mpéts sur les résultats versés -31448 -23 680 titres de participation et emplois assimilés
1.Flux de trésorerie nets provenant du compte de produits et charges 20083 762 2036 499 m&bl ;ﬁ}s“’"s en crédi-bail et en location
Variation des : VISIONS
gﬁ 8reances sur :% établissements de crédit et assimilés ; 3% . 6;% PRO INSCRITES AU PASSIF
+) Créances sur la clientéle p
104 Titres de ion et de pi ort - mgggts u;p:ur risques d'exécution d'engagements
11.(+) Autres actifs o ) 6687 78312 Provisions pour risques de change
12 E‘rg mrhobilisations données en arédit bai et en location aesere  2preree Provisions pour risques généraux 19026 840 1147 - 18719
3.(+) Dettes envers les établissements de crédit et assimités - -
141 Deptts do'a lerle [Ssesr aaord Provisions pour pensions d refrae f obigations
15.(+) Titres de créance émis c
16,4 A passis 37 805 30 484 gmggz préc;x autr&ger;sques et charges i ) ) )
I.Solde des variations des actifs et passifs d‘exploifaﬁon -2 567 978 -1 653 962 TOTAL GENERAL E 644 719 394 86 072 29 781 701 011
g.&ux DE TF(E?‘ORERIE NETS PROVENANT DES ACTIVITES -474 216 482 537 -
'EXPLOITATION {1 + 1 .
(0 DETTES ENVERS LES ETABLISSEMENTS DE CREDIT ET ASSIMILES  en milliers de DH
17.{+) Produit des cessions d'immobilisations financiéres
18, E«;) Produit des gassuons d' lmmobflhsabons incorporelles et corporelles ' Etablissements de crédit et assimilés au Maroc
19.() Acquisition d'immobilisations financiéres : .
20.(-) Acquisition d'immobilisations incorporelles et corporelles -3911 -107 DETTES B%prlésmo;hlg hirib, ;‘l\utres Etaggsg:aérgﬁnts Total Total
21.(+) Intéréts pergus oo Publc  Sapques  dtabissements (8 fanger 31122011 31/12/2010
22.+) Dividendes pergus Cheques Postaux assimilés au Maroc
IV.FLUX DE TRESORERIE NETS PROVENANT DES ACTVITES 3911 -107
DINVESTISSEMENT COMPTES ORDINAIRES CREDITEURS 132252400 132262400  831398,00
23.(+) Subventions, fonds publics et fonds spéciaux de garantie regus VALEURS DONNEES EN PENSION
24.(+) Emission de dettes subordonnées - au jour le jour
25.(+) Emission d'actions , -aterme
26.(-) Remboursement des capitaux propres et assimilés
27.-) Intéréts versés EMPRUNTS DE TRESORERIE
28.(-} Dividendes versés -13 000 -12 000 . zu jour le jour
V.FLUX DE TRESORERIE NETS PROVENANT DES ACTIVITES 13000 -12 000
DE FINANCEMENT EMPRUNTS FINANCIERS 1754 167,00 8556200 183972000 3015283,00
VL.VARIATION NETTE DE LA TRESORERIE ({ll+ IV +V) -491 127 470430 AUTRES DETTES
VILTRESORERIE A L'OUVERTURE DE L'EXERCICE 831397 1301827 INTERETS COURUS A PAYER 19412,00 1941200  20290,00
VIILTRESORERIE A LA CLOTURE DE LEXERCICE 1322524 831397 TOTAL 3096 103,00 8556200 318166500 386697100
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TITRES DE PARTICIPATION ET EMPLOIS ASSIMILES AU 31 DECEMBRE 2011

R“"“f,‘“‘,’f degff"'" Montants des créances Extrait des demiers états inscrits
ou du hors bilan . : L :
Valeurs et siretés co\rﬁ::::: e enregistrant Iles et des engagements mm:é" Secteur  Capital Tmm d’aoq:r:xsmon oom de synthese de lasoaetémumoepm:u"zpc
regues en garantie nefte e‘:"::g:;i::‘s ;:r 4 paréslgnatur:ts emetirice dactivité  social "y global nette Datode g o o de lexercioe
signature donnés onnes couve! de Fexercice  Nette net
Bons dg; ;éésor et valeurs assimilées Participations dans  les entreprises fiées
Hypothéques L
Autres valeurs et siretés réelles SOGECAPITAL financidre PR 100,00 100,00
TOTAL NON EVALUE NON EVALUE NON EVALUE GESTION
SICAV oblig financiere 10 15807280  100000,00
v SIS Montrt des créances | | SCpemece s {0
Valeurs et siiretés enregistrant les et des engagements SOGECAPITAL financiere 1 100,00 100,00
regues en garantie comptable créances ou les par signature BOURSE
nette g;;%i%gg‘;;f““’g; donnés couverts SG EXPANSION financidre 1 1000000  10000,00
Borns duTrésor et valeurs assimilées SG VALEUR financiére 1 100000,00 10000000
Hypothéques Autres titres de participation
Autres valeurs et siiretés réelles o
TOTAL NON EVALUE NON EVALUE NON EVALUE TOTAL 27027290  211.200,00
ETAT DES DEROGATIONS AU 31/12/2011 VENTILATION DES EMPLOIS ET DES RESSOURCES
SUIVANT LA DUREE RESIDUELLE AU 31 DECEMBRE 2011
INFLUENCE DES DEROGATIONS
INDICATIONS JUSTIFICATIONS SUR LE PATRIMOINE,
DES DEROGATIONS DES DEROGATIONS LA SITUATION FINANCIERE Deimois  1mois<D  3mdis<D 208<D o sone  TOTAL
ET LES RESULTATS ACTIF <3mois <tan <Sans
b gRIéANCES SUR LES]IEE‘S\BUSSEMENT
. Dérogations aux principes E CREDIT ET ASS!
comptables fondamentaux NEANT NEANT
CREANCES SUR LA CLIENTELE 54 75 378 3219 7097 10823
il. Dérogations aux méthodes NEANT NEANT TITHES DE CREANCE g 219 a0
d'évaluation CREANCES SUBORDONNEES
CREDIT-BAIL ET ASSIMILE 157531 304813 1276345 2388773 1348806 5476268
1. Dérogations aux régles TOTAL ACTIF
d'établissement et de présentation NEANT NEANT e 197565 304888 1276723 2301992 1366173 5487361
des états de synthése :
DETTE§ ENVERS LES ETABLISSEMENTS 47679 212605 863205 916 240 1839729
DE CREDIT ET ASSIMILES
ETAT DES DEROGATIONS AU 31/12/2011 DETTES ENVERS LA CLIENTELE 100000 20871 121880 251751
INFLUENCE SUR LE PATRIMOINE, | |1 co DE CRENCE EMIS 150000 1550000 1700000
NATURE JUSTIFICATIONS LA SITUATION FINANCIERE EMPRUNTS SUBORDONNES
DES CHANGEMENTS DES CHANGEMENTS ET LES RESULTATS TOTAL PASSIF 47679 312605 312605 2496111 121880 3799480
1. Changements affectant les NEANT NEANT ATTESTATION DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
méthodes d'évaluation
Deloitte.
. Changements affectant les régles NEANT NEANT Bl ERNST & YOUNG
de présentation Demoittn Audit

CREANCES SUR LA CLIENTELE en milliers de DH

EAN Secteur privé
CREANCES secé"’;g" Total 31/12/11 Total 31/12/10
pu Entreprises  Entreprises Autrs

financiéres non financieres clientéle

CREDITS DE TRESORERIE
- Comptes & vue débiteurs
- Créances commerciales
sur le Maroc
- Crédits a I'exportation
- Autres crédits de trésorerie

CREDITS
A LA CONSOMMATION

CREDITS
A L'EQUIPEMENT

CREDITS iIMMOBILIERS
AUTRES CRED!TS

CREANCES ACQUISES
PAR AFFACTURAGE

INTERETS COURUS
A RECEVOIR

CREANCES EN SOUFFRANCE
- Créances pré-douteuses
- Créances douteuses
- Créances compromises

728,00 72800 113200

10 085,00 1009500 11073,00

740 386
62 165
119840

666 281

826 758
26578
55 506

744 678

826 758
26 576
55 506

744676

TOTAL 837 581,00 837 581,00 752 591,00
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RESUHE CU RAPPORY GENERAL DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
EXERCICE DU 17 JANVIER AU 31 DECEMBRE 2011

Conformément § 13 MEson Ju NOUs & et confise par volre Assemizige Gendrale. nous
VOLS ProSBntons rfioicd rapport raiatf a Cexerzica Gios @ 31 décambre 2011

MNous avons sffectud U'sudt des atats ﬁe :y\ hesa CiOinte de s socéte SOGELEASE
MARCC . compransel je bild" s Rl e produits i charges. Détat des
soiges  Ce geston e tak I} oa tresoreis &l fetal des intormations
somplamentpires (EYIC) res a:x‘a & ‘exercice cios le 3% deécembre 2013 Cea dais oo
Syninese font ressortit Un mMonant e CADIBUX DIORIes 81 ARKITHHES Je KMAD 438 281 dont
urt bEngfice rat de KMAD 81 798

La direction est responsabie de CEanIssament of de la Dr8sEntaion RINGere ci CHs S1ats de
synthése . conformament au rétérentis! compiable adms sy Maroo

Notre responsabiitd o6t Cexprmer uwhe opingn fur CeE #ats o8 syninees 8.7 (3 Dese 09
AOrE autkt NOous $vons afectud Notre MISSION &0 183 NOrmes de ta Frotession av Maroc
81 SHMPE tenu des dSPORlenE Iegaies Bt réQINMBNtaIres & Viguear

Nous certfong que 88 #ats de syniness clés au deuxEsme DATagraphe :-oessus sunt
Ly @ wecpres of donneel deos (ous jleurs aspects mgnifcatta, une image Tigele du
TESUIAt 88 ODRIANONE JB TeXerc:is BCOuie MG que de @ Siluator hnancidére el du
pRICMane da la somete SOGELEASE MARGC au 3% decembra 2011 corformemaent au
sefgrentus comDplable acims au Maroc

Verifications &t informations spécifigues

Mowe avans prochdé eguiement guy Jornfications specifiQues prévues Dar i 101 81 Mous NDUE
BOMITAS AVSLIHS AGTRMIMENt OB 1B CONCOIdance des MIVIMALONE JONNABS TANS 1 rappon
de gosLOn Ju Dorsed d AdrenBitelion desting aux ACLONNRTFEs BV % dLRle 8 RyNThESE
e R Rocibld
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