COMMUNICATION FINANCIERE

5y
SALAFIN
GROUPE BMCE

Situation provisoire au 30 juin 2010
BILAN ACTIF

en milliers de DH en milliers de DH
- ACTIF - - - 30/06/10 31/12/09 PASSIF 30/06/10 31/12/09
Valeurs en caisse, Banques centrales, Trésor public, Service 22 4 _ _ _ _
des chéques postaux Banques centrales, Trésor public, Service des chéques postaux 0
Créances sur les établissements de crédit et assimilés 0 Dettes envers les établissements de crédit et assimilés 365 268 636 054
-Avue 0 . Avue 365 268 635 576
. Aterme . Aterme 0 477
Créances sur la clientéle 1997 593 2001935 Dépéts de la clientele 74 284 26 479
. Crédits de trésorerie et a la consommation 1909 148 1902 246 - Comptes a vue créditeurs
Crédits a 'équipement 0 - Comptes d'épargne
AP quip . Dépots a terme
. Crédits |mmpb|||ers 0 . Autres comptes créditeurs 74 284 26 479
. Autres crédits 88 446 99 689
Titres de créance émis 1575115 1384 452
Créances acquises par affacturage 0 . Titres de créance négociables 1575115 1384 452
. Emprunts obligataires 0
. . . Autres titres de créance émis
Titres de transaction et de placement 4964 19 722
. Bons du_ Trésor et'valeurs assimilées 530 530 Autres passifs 599 377 609 080
. Autres titres de créance 0
. Titres de propriété 4434 19192 Provisions pour risques et charges 0
Autres actifs 68 842 65 935 Provisions réglementées 10 420 18 147
" . . Subventions, fonds publics affectés et fonds spéciaux de garantie
Titres d'investissement 0 9
. Bons du_ Trésor et valeurs assimilées 0 Dettes subordonnées
. Autres titres de créance 0
Ecarts de réévaluation
Titres de participation et emplois assimilés 303 303 . . » .
Réserves et primes liées au capital 256 138 236 594
Créances subordonnées .
0 Capital 239 450 239 450
Immobilisations données en crédit-bail et en location 1044 068 1131463 Actionnaires. Capital non versé (-)
Immobilisations incorporelles 7233 6919 Report a nouveau (+/-)
P Résultats nets en instance d'affectation (+/-
Immobilisations corporelles 50 833 24 930 S 0
Résultat net de I'exercice (+/-) 53 806 100 956
Total de I'Actif 3173 857 3251212 Total du Passif 3173 857 3 251 212
en milliers de DH | - TABLEAU DE FORMATION DES RESULTATS
HORS BILAN 30/06/10 31/12/09 en milliers de DH
FW 112 066 126 498 ﬁ::: 30/06/10 30/06/09
Engagements de financement donnés en faveur d'établissements de crédit PO011 [+ Intéréts et produits assimilés 115 059 101 281
et assimilés CO011 |- Intéréts et charges assimilées 36 954 39 858
Engagements de financement donnés en faveur de la clientéle 112 066 126 498
Engagements de garantie d'ordre d'établissements de crédit et assimilés T007 | MARGE D'INTERET 78 105 61 424
Engagements de garantie d'ordre de la clientele
pes achotes & rémere P013 |+ Produits sur immobilisations en crédit-bail et en location 338 041 429 982
CO013 |- Charges sur immobilisations en crédit-bail et en location 272 897 353 377
ENGAGEMENTS RECUS 689 732 418 946
TO08 |Résultat des opérations de crédit-bail et de location 65 143 76 605
Engagements de financement regus d'établissements de crédit et assimilés 689 732 418 946
Engagements de garantie regus d'établissements de crédit et assimilés PO015 [+ Commissions pergues 4 666 3 058
_I?::iasg\?;?]z:(:s?égr;:é?gue recus de I'Etat et d'organismes de garantie divers co15 _ Commissions servies 10 053 10 340
Autres titres a recevoir
TO009 [Marge sur commissions -5 387 -7 282
TO10 | + Résultat des opérations sur titres de transaction o
COMP E DE PRODUITS E CH RGES TO11 | + Résultat des opérations sur titres de placement 1 095 467
T TO012 | + Résultat des opérations de change o
en milliers de DH TO013 | + Résultat des opérations sur produits dérivés o
30/06/10 30/06/09 _ — _
TO014 |Résultat des opérations de marché 1 095 467
PRODUITS D'EXPLOITATION BANCAIRE 463 561 538 228
Intéréts et produits assimilés sur opérations avec les établissements o] P017 | + Divers autres produits bancaires 4 701 3439
de crédit CO017 | - Diverses autres charges bancaires 167 138
Intér?ts et produ!ts ass!m!l?s sur qpérations ?vec la clientéle 115 059 101 281 T015 |PRODUIT NET BANCAIRE 143 491 134 515
Intéréts et produits assimilés sur titres de créance 0
Produits sur titres de propriété 0] 24 TO16 | + Reésultat des opérations sur immobilisations financiéres 1027
Produits sur immobilisations en crédit-bail et en location 338 041 429 982 Zg:g +A/:\Uttres Pr:'OdUi‘S;'eXFi'Qitatﬁon nonbbanca_ire 1 70(1) 8912
Commissions sur prestations de service 4 666 3058 - Autres charges d'exploitation non bancaire
21 |- Ch 1 "expl 7
Autres produits bancaires 5796 3883 Cco. Charges générales d'exploitation 39 938 39 30
T017 |RESULTAT BRUT D'EXPLOITATION 106 281 104 120
CHARGES D'EXPLOITATION BANCAIRE 320 071 403 713
TO018 | + Dotations nettes des reprises aux provisions pour créances -32 814 -22 489
Intéréts et charges assimilées sur opérations avec les établissements 2955 13 943 To19 :13:,2:%ig?{;:sp:;j‘;gsn:;;rfei?i:g::[i(ngfovisions 7 728 4023
de crédit -
Intéréts et charges assimilées sur opérations avec la clientele 0 T020 |RESULTAT COURANT 81 195 85 655
Intéréts et charges assimilées sur titres de créance émis 33 999 25915 T021 |RESULTAT NON COURANT 194 183
Charges sur immobilisations en crédit-bail et en location 272 897 353 377 co23 | ot \ osultat 27 195 20 818
Autres charges bancaires 10 220 10 478 - Impots sur les resuttats
T022 |RESULTAT NET DE L'EXERCICE 53 806 55 654
PRODUIT NET BANCAIRE 143 491 134515 Il - CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT
Produits d'exploitation non bancaire 1701 8912 _—
, e X en milliers de DH
Charges d'exploitation non bancaire 0 Cod
CHARGES GENERALES D'EXPLOITATION 39 938 39 307 _° e 30/06/10 30/06/09
ligne
Charges de personnel 10716 15 346 T023 | + RESULTAT NET DE L'EXERCICE 53 806 55 654
Impbts et taxes 926 413
Charges externes 25296 20 533 . . .
Autres charges générales d'exploitation 0 0 Co025 |+ potatléJ_Ps a.ux ar_nortlssen?lents et aux prICIJVISIOHS des 2999 3015
Dotations aux amortissements et aux provisions des immobilisations |mmo_ ilisations |nc_o|tpore es et ?or;’Jo_re. es
incorporelles et corporelles 2 999 3015 C027 |+ Dotations aux provisions pour dépréciation des 0 983
immobilisations financiéres
en milliers de DH C029 |+ Dotations aux provisions pour risques généraux 0]
3o/06/10 30/06/09 C031 |+ Dotations aux provisions réglementées 55 143
DOTATIONS AUX PROVISIONS ET PERTES SUR CREANCES 33 335 27 301 "
IRRECOUVRABLES C033 |+ Dotations non courantes 0
. o ) P025 | - Reprises de provisions 8810 5149
Dotations aux provisions pour créances et engagements par 33 280 26 176 R . - .
signature en souffrance P027 | - Plus-values de cession sur immobilisations 0
Pertes sur créances irrécouvrables o incorporelles et corporelles
Autres dotations aux provisions 55 1126 . . . L .
C035 | + Moins-values de cession sur immobilisations 0
SES OVISIONS c ONS S i
REPRISES DE PROVISIONS ET RECUPERATIONS SUR 9276 8836 incorporelles et corporelles_ o ) N
P029 | - Plus-values de cession sur immobilisations financieres 0
Reprises de provisions pour créances et engagements par signature 466 3 687 . . . i . . .
on Souffrance C037 | + Moins-values de cession sur immobilisations financieres 0
Récupérations sur créances amorties o P031 - Reprises de subventions d'investissement regcues 0
Autres reprises de provisions 8 810 5 149
T024 | + CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT 48 050 53 663
RESULTAT COURANT 81 195 85 655
Produits non courants 52 26
Charges non courantes 246 209 Ve . . .
RESULTAT AVANT IMPOTS SUR LES RESULTATS 81 001 85 472 T025 (- Bénéfices distribués 81413 49 823
Impots sur les résultats 27 195 29 818
RESULTAT NET DE L'EXERCICE 53 806 55 654 T026 * AUTOFINANCEMENT -33 363 3840




COMMUNICATION FINANCIERE

TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE

en milliers de DH

Secteur prive
30/06/10 31/12/09 N Entrepri
CREANCES S:.fz:ﬁ'é' fl:‘a':zl' ::Z: " r:g:ses Cl’i'\::t';e 30/;-:/":1;10 31/:-;/‘2;:09
financiéres
Produits d'exploitation bancaire percus 463 561 1028 307 (CREDITS DE TRESORERIE
Récupérations sur créances amorties - gogﬂptes avue débg‘elurs o
Produits d'exploitation non bancaire pergus 1701 2498 L Crodits & rexpormtion T eas
Charges d'exploitation bancaire versées 47 174 96 632 - Autres crédits de trésorerie
Charges d'exploitation non bancaire versées CREDITS A LA CONSOMMATION 1909 148 1909 148 1902 246
Cha[ges genera’les d exploneftlon versées 36 939 63 252 CREDITS A LEQUIPEMENT
Impots sur les résultats versés 27 195 55 057
[CREDITS IMMOBILIERS
Flux de trésorerie nets provenant du compte de produits et charges 353 955 815 864 AUTRES CREDITS
Variation de : ICREANCES ACQUISES PAR AFFACTURAGE
Créances sur les établissements de crédit et assimilés -0 2647 INTERETS COURUS A RECEVOIR
Créances sur la clientéle 4342 -369 493 [CREANCES EN SOUFFRANCE 88 446 88 446 99 689
Titres de transaction et de placement 14 758 -18 848 - Créances pré-douteuses 56 601 56 601 68077
Autres actifs 2907 -9 263 T Creances compromises 15 566 15 566 14420
Immobilisations données en crédit-bail et en location 120 389 291 022
Dettes envers les établissements de crédit et assimilés -270 786 -273 924
Dépots de la clientéle 47 805 26 479 TOTAL 1997 593 1997 593 2001935
Titres de créance émis 190 664 381174 Commentaires -
Autres passifs -9 703 -115 326 CREANCES EN SOUFFRANCE Nettes des Agios et des Provisions
Solde des variations des actifs et passifs d'exploitation 94 563 -85 531 PRO SIONS
en milliers de DH
E'LI;J):(PES ;is'lsOoNRERIE NETS PROVENANT DES ACTIVITES 448 518 730 333 PROVISIONS Eneours T o iations | Reprises | AUTes | Encours
en milliers de DH IPROVISIONS. DEDUITES DE L'ACTIF. SUR: 266 370,93 | 37 176,45 | 4 362,54 299 184,84
30/06/10 31/12/09 créances sur les établissements de crédit et assimilés
créances sur la clientéle 202 576 34 984 3 024 234 536
. . . — . — titres de placement
Produit des cessions d'immobilisations financiéres titres de participation et emplois assimilés
Produit des cessions d'immobilisations incorporelles et corporelles immobilisations en crédit-bail et en location 63 795 2193 1339 64 649
Acquisition d'immobilisations financieres
Acquisition d'immobilisations incorporelles et corporelles 29 215 3474 IPROVISIONS INSCRITES AU PASSIE 18 147 55 7 783 10 420
Intéréts pergus
Dividendes pergus Provisions pour risques d'exécution d'engagements par
i 1t
FLUX DE TRESORERIE NETS PROVENANT DES ACTIVITES 29 215 3474 Provisions pour risques de change
Drovist > of
D'INVESTISSEMENT Provisions pour pensions de retraite et obligations
slmil;lres X
Subventions, fonds publics et fonds spéciaux de garantie recus v oo e as dues ot charges 18 147 55 7 783 10 420
Emission de dettes subordonnées
Emission d'actions 2196 TOTAL GENERAL 284 518 37 232 12145 309 604
Remboursement des capitaux propres et assimilés
Intéréts verses 36 954 74 667 DETTES ENVERS LES ETABLISSEMENTS DE CREDIT ET ASSIMILES
Dividendes versés 81413 49 823 on milliers de DH
i de crédit et imilés au Maroc
::NU:N%EJEE?ORERIE NETS PROVENANT DES ACTIVITES DE 118 367 126 686 : — Autres Etablissements rotal ot
o ence| Banaues | STplesenents | ge=reda | soggzoio | awraons
VARIATION NETTE DE LA TRESORERIE 270 805 271 275 des Chéques Postaux | % Maroe | ssimilés au
Maroc
TRESORERIE A L'OUVERTURE DE L'EXERCICE -636 050 -907 325
[ COMPTES ORDINAIRES CREDITEURS 365 268 365 268 635 576
TRESORERIE A LA CLOTURE DE L'EXERCICE -365 246 -636 050 VAE:EE?JPISJ';‘:‘FES EN PENSION
- aterme
VENTILATION DES EMPLOIS ET DES RESSOURCES SUIVANT LA EMPRUNTS DE TRESORERIE
- au jour le jour
DUREE RESIDUELLE -@terme
EMPRUNTS FINANCIERS 477
en milliers de DH AUTRES DETTES
. Tmois<D< 3 .
D< 1 mois mois 3mois<D<1an | 1an<D<5ans D>5ans TOTAL INTERETS COURUS A PAYER
M TOTAL 365 268 365 268 636 054
(Créances sur les établissements de crédit et assimilés 0 0
Créances sur la clientéle 2901 3134 51842 1744 576 195140 1997 593 TITRES DE PARTICIPATION ET EMPLOIS ASSIMILES
Titres de créance 530 530
Créances SUbordonnées Extrait des derniers états d:n hllllPerdei —
. articipatio rix aleur e la société roduits
Crédit-bail et assimilé 1261 7078 76 064 949130 10535 1044 068 Dénomination de fa société émettrice Secteur dactivite | S | TUCER | racquist | coms Baic do. | numin oa—
% clature de 4
TOTAL 4163 10211 127906 2694 235 205675 3042191 on | onakal] onete | Sexercice | " Nette | met | rexersice
Participations dans les
PASSIF
Dettes envers les établissements de crédit et assimilés 365 268 365268
Dettes envers la clientéle (*) 108 17| 1928 64 875 7257 74284
Titres de créance émis 378028 315023 882 065 1575115 300 303 303 1112
Emprunts subordonnés Divers Ste. de Crédit & la consommation Crédit a la consommation 0 NS 3 3| 30/06/10
ORUS Services SA Informatique 300 100% 300 300| 30/06/10 |368,79 1112 5830
TOTAL 365 376 378144 316 951 946 940 7257 2014668 ToTAL 03] s03 368,79 1112 5830

en milliers de D!

Amortissements Provisions
Montant brut au brut Montant net a
Nature début de ala fin de Dotations au Dotations au - Ia fin de
Irexercice Hoours o cours de rexercice titre de c:“'_'“" des t titre de Reprises de| Cumul des Irexercice
rexercice Irexercice ameortissements rrexercice P Lid
= 5506 655 554 6562 500 558 5400 515 272 635 2261 563 ©4 645 1044 065
CREDIT-BAIL SUR IMMOEILISATIONS INCORPORELLES
CREDIT-B. 5074 433 397 539 207 491 5174 asa 272 935 4 291 s03 s82 678
- Credit-
- b 5 074 433 397 539 207 ao1 5 174 asa 272 935 4 201 so03 882 678
- Credit-bail mob
CREDIT-B.
- Cre
- Cre.
- Creait-bai
LOYERS COURUS A RECEVOIR 35 ao3 3 367 32 125 3z 125
LOYERS RESTRUCTURES
LOYERS IMPAYES 77 930 —soz2 77 539 77 539
CREANCES EN SOUFFRANCE 118 s20 -2 ass 116 374 64 640 51 726
(IMMOEBILISATIONS DONNEES ENLOCATION SIMPLE
BIENS MOBILIERS EN LOCATION SIMPLE
BIENS IMMOBILIERS EN LOCATION SIMPLE
LOYERS COURUS A RECEVOIR
LOYERS RESTRUCTURES
LOYERS IMPAYES
LOYERS EN SOUFFRANCE
Total 5 306 685 304 692 300 858 5 400 519 272 935 4 291 s03 64 649 1 044 oe6s

ATTESTATION DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR LA SITUATION
PROVISOIRE DU BILAN ET DU COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

VALEURS ET SURETES RECUES ET DONNEES EN GARA

en milliers de DH

Rubriques de I'actif ou du hors | Montants des créances PERIODE DU IERJANVIERAU 30 JlﬂN 2010

- . . Valeur comptable | bilan enregistrant les cré et des its par .
Valeurs et saretés regues en garantie nette ou les engagements par signature donnés En exécution de la mission prévue aux articles 47 et 72 du dahir n® 1-05-178 du 14 février
e donnés couverts 2006 portant promulgation de la loi Nn°® 34-03, nous avons procédé a un examen limité de la

situation intermeédiaire de la société SALAFIN comprenant le bilan, le hors bilan, le compte
de produits et charges, l'état des soldes de gestion, le tableau des flux de trésorerie et les
états annexes ci-joints relatifs & la période du 1° janvier au 30 juin 2010. Cette situation
intermédiaire qui fait ressortir un Mmontant de capitaux propres et assimilés totalisant KMAD
559 813, dont un bénéfice net de KMAD 53 806, reléve de la responsabilité des organes de
gestion de la société SALAFIN.

Bons duTrésor et valeurs assimilées
Autres titres

Hypotheques

Autres valeurs et sUretés réelles

Nous avons effectué notre mission selon les normes de la profession au Maroc relatives aux
missions d'examen limité. Ces normes requiérent que I'examen limité soit planifié et réalisé
en vue d‘obtenir une assurance mMmodérée qgue la situation intermédiaire ne comporte pas
d’‘anomalie sig icative. Un examen limité comporte essentiellement des entretiens avec le
personnel de la société et des vérifications analythues appliquées aux données financiéres ;
il fournit donc un niveau d’assurance moins élevé qu’un au . Nous n‘avons pas effectué un
audit et, en conséquence, Nnous n‘exprimons donc pas d’‘opinion d'audit.

TOTAL

. ) Sur la base de notre examen limité, nous n‘avons pas relevé de faits qui nous laissent
Rubriques du passif ou du hors | Montants des dettes ou penser que la situation intermeédiaire, ci-jointe, ne donne pas une image fidéle du résultat
bilan gi les dettes ou des engagements par desA pcx‘eraﬂons du semestre écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la
nette les ts par si e i regus société SALAFIN arrétés au 30 juin 2010, conformément au référentiel comptable admis au
regus couverts Maroc.

Valeurs et

Casablanca, le 6 septembre 2010

Bons du Trésor et valeurs assimilées Les © i ires aux Comp

Autres titres Cabinet El Maataoui Deloitte Audit
Hypothéques -
Autres valeurs et sUretés réelles "

Abdelrafi El M3ataocui Fawzi Britel /
TOTAL Associé Associé




