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NORMES ET PRINCIPES COMPTABLES APPLIQUÉS PAR LE GROUPE

 !"#$%&'()""!*!+%"#,!#-.$,)%#,/)0!+%#$%&'().#!%#12'()!.# (!2."#$%&%"#3+&+-)!."#-/+"/(),$"#!+#
+/.*!"#-/*1%&'(!"# )+%!.+&%)/+&(!"#4#1&.%).#,2#5er# 6&+0)!.#7889:#&0!-#2+#')(&+#,;/20!.%2.!#
&2#5er#6&+0)!.#788<=

 ;/'6!-%)>#1.)*/.,)&(#,!"#&2%/.)%$"#.$?(!*!+%&).!"#!"%#,!#,/%!.#(!"#$%&'()""!*!+%"#,!#-.$,)%#
,;2+#-&,.!#,!#-/*1%&')()%$# !%#,;)+>/.*&%)/+# 3+&+-)@.!#-/+>/.*!#&2A#*!)((!2."# "%&+,&.,"#
)+%!.+&%)/+&2A#!+#%!.*!"#,!#%.&+"1&.!+-!#3+&+-)@.!#!%#,!#B2&()%$#,!#(;)+>/.*&%)/+#>/2.+)!=

Les nouvelles normes comptables internationales ont donc été appliquées par le groupe 

C/-)$%$#D$+$.&(!#E&./-&)+!#,!#F&+B2!"#4#-/*1%!.#,2#5er#6&+0)!.#7889=

1. CONSOLIDATION

Périmètre de consolidation :

G+%.!+%#,&+"#(!#1$.)*@%.!#,!#-/+"/(),&%)/+#(!"#!+%)%$"#-/+%.H($!"#I-/+%.H(!#!A-(2")>#/2#-/+6/)+%J#
/2#"/2"# )+K2!+-!#+/%&'(!=# L(# +;!"%#1&"#3A$#,!#"!2)("#-M)>>.$"#,;!A-(2")/+#,&+"# (!"#+/.*!":#
(;&11.$-)&%)/+#,!#(&#*&%$.)&()%$#,/)%#"!#>&).!#-/+>/.*$*!+%#&2#-&,.!#-/+-!1%2!(#,!"#LNOC=

P)+"):# # (;)+>/.*&%)/+# !"%# ")?+)3-&%)0!# ")# "/+# /*)"")/+# /2# "/+# )+!A&-%)%2,!# 1!2%# )+K2!+-!.#
(!"#,$-)")/+"#$-/+/*)B2!"#B2!# (!"#2%)()"&%!2."#1.!++!+%#"2.# (&#'&"!#,!"#$%&%"#3+&+-)!."=#
 ;)*1/.%&+-!# .!(&%)0!# ,$1!+,# ,!# (&# %&)((!# ,!# (;$($*!+%# /2# ,!# (;!..!2.:# 62?$!# ,&+"# (!"#
-).-/+"%&+-!"#1&.%)-2()@.!"#,!#"/+#/*)"")/+#/2#,!#"/+#)+!A&-%)%2,!=

Exclusion du périmètre :

Q!2A#-&"#,;!A-!1%)/+#!A)"%!+%#R

 ! (&#,$%!+%)/+#!+#02!#,!#.!0!+%!#2(%$.)!2.!#4#2+#M/.)S/+#*&A)*2*#3A$#4#57#*/)":

 #(;!A)"%!+-!#,!#.!"%.)-%)/+"#"$0@.!"#!%#,2.&'(!"#B2)#()*)%!+%#(&#-&1&-)%$#4#%.&+">$.!.#,!"#>/+,"#
4#(;)+0!"%)""!2.:

 #(!#-&.&-%@.!#")?+)3-&%)>=

Regroupements d’entreprises :

 !# ?./21!# C/-)$%$# D$+$.&(!#E&./-&)+!# ,!# F&+B2!"# +;&# 1&"# !>>!-%2$# ,!# .!?./21!*!+%#
-/2.&+%#7889=

T/+>/.*$*!+%#&2A#,)"1/")%)/+"#,!#(&#+/.*!#LNOC#5:#(!#D./21!#&#,$-),$#,!#+!#1&"#.!%.&)%!.#
(!"#.!?./21!*!+%"#,;!+%.!1.)"!"#&+%$.)!2."#&2#U5V57V8W=#

Options retenues :

 !#?./21!#C/-)$%$#D$+$.&(!#E&./-&)+!#,!#F&+B2!"#&11()B2!#2+#!+"!*'(!#,!#"!2)("#1/2.#
)+-(2.!#-!.%&)+!"#!+%)%$"#,&+"#(!#1$.)*@%.!#,!#-/+"/(),&%)/+#R

N)()&(!"#)+%$?.$!"#?(/'&(!*!+%#R#X/2.#Y%.!#)+%$?.$!#?(/'&(!*!+%:#2+!#!+%)%$#,/)%#"&%)">&).!#&2A#
-.)%@.!"#"2)0&+%"#R

 #,./)%"#,!#0/%!#Z#[8\#]

 #%/%&(#')(&+#Z#8=5\#,!#-!(2)#,!#(;&-%)0)%$#&?.$?$!#,2#?./21!#C/-)$%$#D$+$.&(!#E&./-&)+!#,!#
Banques.

N)()&(!"#*)"!"#!+#$B2)0&(!+-!#R#X/2.#Y%.!#*)"!#!+#$B2)0&(!+-!:#2+!#!+%)%$#,/)%#"&%)">&).!#&2A#
-.)%@.!"#"2)0&+%"#R

 #,./)%#,!#0/%!#-/*1.)"#!+%.!#5^\#!%#[8\#]

 #1&.%#,&+"#(&#")%2&%)/+#+!%%!#Z#8=^\#,!"#-&1)%&2A#1./1.!"#,!#(;&-%)0)%$#&?.$?$!#]

 #%/%&(#')(&+#Z#8=5\#,!#-!(2)#,!#(;&-%)0)%$#&?.$?$!=

 !#D./21!#C/-)$%$#D$+$.&(!#E&./-&)+!#,!#F&+B2!"#+!#,)"1/"!#1&"#,;!+%)%$#&,#M/-=

2. IMMOBILISATIONS CORPORELLES
_+!#)**/')()"&%)/+#-/.1/.!((!#!"%#2+#&-%)>#*&%$.)!(#-/+%.H($#!%#1/""$,$#1/2.#(&#>/2.+)%2.!#
de services ou pour les tâches administratives propres à la banque. En plus de la nature 

,!# (&# ,$1!+"!# B2)# .!"%!# ,$%!.*)+&+%!# 1/2.# "/+# 1&""&?!# !+# )**/')()"&%)/+# I&2# ()!2# ,!#
-M&.?!J:#)(#`#&#()!2#,!#%!+).#-/*1%!#,!#(&#1/"")')()%$#,;)+0!+%/.)!.#(!#')!+#!+#B2!"%)/+#!%#-!#
,2.&+%#%/2%!#"&#,2.$!#,;!A)"%!+-!#4#(;&-%)>#,!#(&#'&+B2!=#L(#!+#,$-/2(!#B2!#")#(&#,$1!+"!#
1.$"!+%!#,!"#,)>3-2(%$"#B2&+%#4#"&#(/-&()"&%)/+#"2)%!#4#(;)+0!+%&).!#1M`")B2!:#)(#>&2%#(&#1&""!.#
en charge.

Évaluation initiale :

 !#-/a%#,;&-B2)")%)/+#,2#')!+#-/*1/.%!#R
 !#1.)A#,;&-M&%:
b# !"#,./)%"#,!#,/2&+!#!%#&2%.!"#)*1H%"#!%#%&A!"#+/+#.$-21$.&'(!":
c#(!"#.$,2-%)/+"#-/**!.-)&(!"#/'%!+2!"#!%#,!"#%&A!"#($?&(!*!+%#.$-21$.&'(!"=
b# !"#>.&)"#,!#%.&+"1/.%":
b# !"#>.&)"#,!#%.&+")%:
b# !"#>.&)"#,!#.$-!1%)/+:
b# !"#>.&)"#,;&""2.&+-!#d
b# !"#-M&.?!"#,;)+"%&((&%)/+#B2)#"/+%#+$-!""&).!"#4#(&#*)"!#!+#$%&%#,;2%)()"&%)/+#,2#')!+#!+#
question.

C/+%#4#!A-(2.!#,2#-/a%#,;&-B2)")%)/+#R

 # !"#,./)%"#,!#*2%&%)/+:

 # !"#M/+/.&).!"#!%#-/**)"")/+":

 # !"#>.&)"#,;&-%!"=

Évaluation postérieure :

Modèle du coût :

P1.@"#"&#-/*1%&')()"&%)/+#)+)%)&(!:#2+#&-%)>#-/.1/.!(#!"%#-/*1%&')()"$#4#"/+#-/a%#I/2#0&(!2.#
)+)%)&(!J#&1.@"#,)*)+2%)/+#,2#-2*2(#,!"#&*/.%)""!*!+%"#!%#,2#-2*2(#,!"#1!.%!"#,!#0&(!2.#
éventuelles.

Modèle de réévaluation :

P1.@"#"&#-/*1%&')()"&%)/+#)+)%)&(!:#2+#&-%)>#-/.1/.!(#,/)%#Y%.!#.$$0&(2$#.$?2()@.!*!+%#4#"&#62"%!#
0&(!2.#,)*)+2$!#,2#-2*2(#,!"#&*/.%)""!*!+%"#!%#1!.%!"#,!#0&(!2.#2(%$.)!2.":#4#-/+,)%)/+#B2!#
"&#62"%!#0&(!2.#12)""!#Y%.!#$0&(2$!#,!#>&e/+#3&'(!=

 !"#.$$0&(2&%)/+"#,/)0!+%#Y%.!#!>>!-%2$!"#&0!-#2+!#.$?2(&.)%$#"2>3"&+%!#1/2.#B2!#(&#0&(!2.#
-/*1%&'(!#+!#,)>>@.!#1&"#,!#>&e/+#")?+)3-&%)0!#,!#-!((!#B2)#&2.&)%#$%$#,$%!.*)+$!#!+#2%)()"&+%#
(&#62"%!#0&(!2.#4#(&#,&%!#,!#-(H%2.!=

Amortissement :

P11./-M!"# 1&.# -/*1/"&+%"# R# -M&B2!# -/*1/"&+%# ,;2+!# )**/')()"&%)/+# ,/+%# (!# -/a%# !"%#
")?+)3-&%)>#1&.#.&11/.%#&2#-/a%#%/%&(#,!#(;)**/')()"&%)/+#,/)%#Y%.!#&*/.%)#"$1&.$*!+%=

F&"!#&*/.%)""&'(!#R#-/a%#,;2+#&-%)>#,)*)+2$#,!#"&#0&(!2.#.$"),2!((!=

f&(!2.#.$"),2!((!#R#(!#*/+%&+%#!"%)*$#B2;2+!#!+%)%$#/'%)!+,.&)%#&-%2!((!*!+%#,!#(&#"/.%)!#,!#
(;&-%)>:#&1.@"#,$,2-%)/+#,!"#-/a%"#!"%)*$":#")#(;&-%)>#&0&)%#,$64#(;g?!#!%#"!#%./20&)%#,$64#,&+"#
(;$%&%#1.$02#4#(&#3+#,!#"&#,2.$!#,;2%)()%$=

Q2.$!# ,;&*/.%)""!*!+%# I,2.$!# ,;2%)()%$J# R# -;!"%# "/)%# (&# 1$.)/,!# 1!+,&+%# (&B2!((!# (;!+%)%$#
";&%%!+,#4#2%)()"!.#2+#&-%)>:#"/)%#(!#+/*'.!#,;2+)%$"#,!#1./,2-%)/+#/2#,;2+)%$"#")*)(&).!"#B2!#
(;!+%)%$#";&%%!+,#4#/'%!+).#,!#(;&-%)>=# !#*/,!#,;&*/.%)""!*!+%#2%)()"$#1&.#(!#?./21!#C/-)$%$#
D$+$.&(!#E&./-&)+!#!"%#(!#()+$&).!=

Options retenues :

 !"#/1%)/+"#.!%!+2!"#1/.%!+%#1.)+-)1&(!*!+%#"2.#(;&,/1%)/+#,!#(;&11./-M!#1&.#-/*1/"&+%":#
(!#-M&+?!*!+%#&2#+)0!&2#,!#(&#,2.$!#,;&*/.%)""!*!+%:#!%#(;&,/1%)/+#,2#-/a%#&*/.%)=

Modèle d’évaluation :

 !# D./21!# C/-)$%$# D$+$.&(!# E&./-&)+!# ,!# F&+B2!"# +;&# 1&"# /1%$# 1/2.# (&# .$$0&(2&%)/+#
1$.)/,)B2!#,!#"!"#)**!2'(!"#,;!A1(/)%&%)/+=#

Valeur résiduelle : 

Les normes préconisent la prise en compte d’une valeur résiduelle pour chaque 

)**/')()"&%)/+=#  !# */+%&+%# &*/.%)""&'(!# ,!# (;&-%)># !"%# "/+# -/a%# ,)*)+2$# ,!# "&# 0&(!2.#
résiduelle.

 &#0&(!2.#.$"),2!((!#,!"#,)>>$.!+%!"#)**/')()"&%)/+"#!"%#-/+"),$.$!#-/**!#+2((!=

Frais d’acquisition :

 !"#>.&)"#,;&-B2)")%)/+#,!"#)**/')()"&%)/+"#-/*1.!++!+%#!A-(2")0!*!+%#R

 #(!"#,./)%"#,!#*2%&%)/+#I,./)%"#,;!+.!?)"%.!*!+%:#,!#-/+"!.0&%)/+#>/+-)@.!dJ:
 #(!"#M/+/.&).!"#/2#-/**)"")/+"#M/."#(!"#M/+/.&).!"#,;&.-M)%!-%!:
 #(!"#>.&)"#,;&-%!"=

h# (;!A-(2")/+# ,!"# >.&)"# ,!# %.&+"1/.%:# ,;)+"%&((&%)/+# !%# ,!#*/+%&?!# &)+")# B2!# (!"# M/+/.&).!"#
d’architecte qui sont compris dans la valeur d’entrée des immobilisations concernées.

X/2.#(&#1$.)/,!#1.$-$,!+%!#4#7855:#(!"#>.&)"#,;&-B2)")%)/+#"/+%#>/.>&)%&).!*!+%#)+-(2"#,&+"#(!#
-/a%#,!"#)**/')()"&%)/+"#-/.1/.!((!"#-/+-!.+$!"#Ii!..&)+"#!%#-/+"%.2-%)/+"J#"2.#(&#'&"!#(!#-&"#
$-M$&+%:#,;2+!#"%&%)"%)B2!=#Q;&2%.!"#>.&)"#%!("#B2!#(!"#M/+/.&).!"#!%#(!"#,./)%"#,!#*2%&%)/+#"/+%#
incorporés dans le coût des immobilisations.

P#1&.%).#,!#7855:#(!"#>.&)"#,;&-B2)")%)/+#"/+%#-/+"%&%$"#&2#.$!(#"2)%!#4#(;)+0!+%&).!#1M`")B2!#,!"#
)**/')()"&%)/+"#CDEP:#!%#)+%$?.$"#4#(&#0&(!2.#'.2%!#,!"#)**!2'(!"#!%#%!..&)+":#"2')""&+%#&)+")#
l’amortissement du bien auquel ils sont rattachés.

Coût d’emprunt :

 !# ?./21!# C/-)$%$#D$+$.&(!#E&./-&)+!# ,!# F&+B2!"# +;&# 1&"# /1%$# 1/2.# (&# -&1)%&()"&%)/+#
des coûts d’emprunt étant donné qu’aucun emprunt n’est adossé à l’acquisition d’une 

immobilisation. 

Approche par composants :

 &#*$%M/,!#,!#.!-/+"%)%2%)/+#,2#-/a%#M)"%/.)B2!:#4#1&.%).#,!"#>&-%2.!":#&#$%$#&,/1%$!#1/2.#
(;&11()-&%)/+#,!#(;&11./-M!#1&.#-/*1/"&+%":#,;/j#R

 #&>>!-%&%)/+#,2#-/a%#M)"%/.)B2!#1&.#-/*1/"&+%:#";)(#`#&#()!2=

  distinction entre part terrain et construction.

 #-&(-2(# ,!"# &*/.%)""!*!+%"# !+# %!+&+%# -/*1%!# ,!"# ,2.$!"# !%# %&2A# ,;&*/.%)""!*!+%"#
retenus pour l’application des normes. 

 #.!%.&)%!*!+%#1&.#(!"#-&1)%&2A#1./1.!"#,2#,)>>$.!+%)!(#,;&*/.%)""!*!+%"=

T/*1%!#%!+2#,!#(&#+&%2.!#,!#(;&-%)0)%$#,2#?./21!#C/-)$%$#D$+$.&(!#E&./-&)+!#,!#F&+B2!":#
(;&11./-M!# 1&.# -/*1/"&+%"# ";&11()B2!# !""!+%)!((!*!+%# &2A# )**!2'(!"=#  !"# 1.)+-)1&2A#
-/*1/"&+%"#"/+%#R

Principaux composants
Durée d’utilité 

(annuelle)
Durée sociale 

(annuelle)

D./"#k20.! ^8 7^

Agencements 5^ 58

Ascenseurs 78 58

N&e&,! U8 58

L+"%&((&%)/+"#%!-M+)B2!"#I-()*&%)"&%)/+J 57 58

L+"%&((&%)/+"#%!-M+)B2!"#I$(!-%.)-)%$J 7^ 58

L+"%&((&%)/+"#%!-M+)B2!"#I?./21!"#$(!-%./?@+!J U8 58

L+"%&((&%)/+"#%!-M+)B2!"#IDiFJ 5^ 58

L+"%&((&%)/+"#%!-M+)B2!"#I&2%.!"J 5^ 58

3. IMMEUBLES DE PLACEMENT
_+#')!+#)**/')()!.#,$%!+2#1&.#(!#1./1.)$%&).!#I/2#1&.#(!#1.!+!2.#,&+"#(!#-&,.!#,;2+#-/+%.&%#
,!#(/-&%)/+c3+&+-!*!+%J#1/2.#!+#%).!.#,!"#(/`!."#/2#1/2.#0&(/.)"!.#(!#-&1)%&(#/2#(!"#,!2A=

COMPTES CONSOLIDÉS IAS/IFRS
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Options retenues :

P2-2+# &-%)># +!# "&%)">&)%# &2A# -/+,)%)/+"# ,!# -(&"")3-&%)/+"# !+# )**!2'(!# ,!# 1(&-!*!+%=#
 !"# )**/')()"&%)/+"#M/."#!A1(/)%&%)/+"# %!((!"#B2!# R# (!"#-!+%.!"#,!# 0&-&+-!"#!%# (/)").":# (!"#
(/?!*!+%"#,!#>/+-%)/+d>/+%#1&.%)!"#,!"#)**/')()"&%)/+"#-/.1/.!((!"=

4. IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
_+!# )**/')()"&%)/+# )+-/.1/.!((!#!"%#2+#&-%)>#+/+#*/+$%&).!# ),!+%)3&'(!#!%#"&+"#"2'"%&+-!#
1M`")B2!:#,$%!+2#!+#02!#,!#"/+#2%)()"&%)/+#1/2.#(&#1./,2-%)/+#,!#')!+"#!%#"!.0)-!":#1/2.#2+!#
(/-&%)/+#4#,!"#%)!."#/2#4#,!"#3+"#&,*)+)"%.&%)0!"=

Immobilisations incorporelles générées en interne :

_+#?//,l)((#?$+$.$#!+#)+%!.+!#+!#1!2%#6&*&)"#Y%.!#.!-/++2#!+#%&+%#B2;&-%)>=

 !#1./-!""2"#,!#1./,2-%)/+#,;2+!#)**/')()"&%)/+#)+-/.1/.!((!#-/*1/.%!#,!2A#1M&"!"#R

 #(&#.!-M!.-M!#R#(!"#,$1!+"!"#"/+%#1&""$!"#!+#-M&.?!=

 #(!#,$0!(/11!*!+%#R#(!"#,$1!+"!"#,/)0!+%#Y%.!#-&1)%&()"$!"#(/."B2!#-!.%&)+"#-.)%@.!"#"/+%#
.$2+)"#R

 #(&#>&)"&')()%$#%!-M+)B2!#+$-!""&).!#4#(;&-M@0!*!+%
  l’intention d’achever l’immobilisation incorporelle en vue de son utilisation ou de sa vente

  sa capacité à utiliser ou à vendre l’immobilisation incorporelle

 #(&#>&e/+#,/+%#(;)**/')()"&%)/+#)+-/.1/.!((!#?$+$.!.&#,!"#&0&+%&?!"#$-/+/*)B2!"#>2%2."#
1./'&'(!"#I!A)"%!+-!#,;2+#*&.-M$#/2#(;2%)()%$#!+#)+%!.+!J

 #(&#,)"1/+)')()%$#,!"#.!""/2.-!"#+$-!""&).!"#4#(;&-M@0!*!+%
 #(&# -&1&-)%$# 4# $0&(2!.# ,!# >&e/+# 3&'(!# (!"# ,$1!+"!"# &%%.)'2&'(!"# 4# (;)**/')()"&%)/+#

incorporelle au cours de son développement.

C)#(;!+%)%$#+!#1!2%#1&"#,)"%)+?2!.#(&#1M&"!#,!#,$0!(/11!*!+%#,!#(&#1M&"!#,!#.!-M!.-M!:#%/2"#
les coûts passent en charges.

Evaluation postérieure :

Modèles d’évaluation :

h#(;)+"%&.#,!"#)**/')()"&%)/+"#-/.1/.!((!":#,!2A#*/,@(!"#,;$0&(2&%)/+#1!20!+%#Y%.!#&11()B2$"#R

Modèle du coût :

Comptabilisation au coût diminué du cumul des amortissements et des pertes de valeur.

Modèle de la réévaluation :

Comptabilisation pour le montant réévalué diminué du cumul des amortissements et des 

1!.%!"#,!#0&(!2."#2(%$.)!2."=#T!#*/,@(!#+!#1!2%#Y%.!#.!%!+2#B2!#")#(!"#-/+,)%)/+"#"2)0&+%!"#
"/+%#.$2+)!"##R

 #62"%!#0&(!2.#,$%!.*)+$!#1&.#.$>$.!+-!#4#2+#*&.-M$#&-%)>
 #(!"#.$$0&(2&%)/+"#.$?2()@.!"
 #%/2"# (!"# &-%)>"# ,;2+!# *Y*!# -&%$?/.)!# ,/)0!+%# Y%.!# .$$0&(2$"# "&2># ";)(# +;!A)"%!# 1&"# ,!#
*&.-M$#&-%)>

Amortissement :

Mode d’amortissement :

 !# */,!# ,;&*/.%)""!*!+%# ,/)%# %.&,2).!# (!# .`%M*!# ,!# -/+"/**&%)/+# ,!"# &0&+%&?!"#
$-/+/*)B2!"#,!# (;&-%)>=# !#*/,!# ()+$&).!#,/)%#Y%.!#2%)()"$#")#2+#&2%.!# .`%M*!#+!#1!2%#Y%.!#
,$%!.*)+$#,!#>&e/+#3&'(!=

_+!#)**/')()"&%)/+#4#,2.$!#,;2%)()%$#)+,$%!.*)+$!#+;!"%#1&"#&*/.%)!=

_+!#)**/')()"&%)/+#4#,2.$!#,;2%)()%$#3+)!#,/)%#Y%.!#&*/.%)!#"2.#-!%%!#,!.+)@.!=

 &#,2.$!#!%##(!#*/,!#,;&*/.%)""!*!+%#,/)0!+%#Y%.!#.$!A&*)+$"#&2#*)+)*2*#4#(&#-(H%2.!#,!#
-M&B2!#!A!.-)-!=

Pertes de valeur :

_+#%!"%#,!#,$1.$-)&%)/+#,/)%#Y%.!#1.&%)B2$#4#-M&B2!#>/)"#B2;2+#)+,)-&%!2.#,!#1!.%!#,!#0&(!2.#
!"%# ),!+%)3$#!%#4#-M&B2!#-(H%2.!#,;!A!.-)-!#1/2.# (!"# )**/')()"&%)/+"# )+-/.1/.!((!"#4#,2.$!#
d’utilité indéterminée.

Options retenues :

 !"#)**/')()"&%)/+"#)+-/.1/.!((!"#,2#?./21!#C/-)$%$#D$+$.&(!#E&./-&)+!#,!#F&+B2!"#"/+%#
évaluées à leur coût amorti.

 !#%&2A#,;&*/.%)""!*!+%#.!%!+2#!"%#-!(2)#&11()B2$#!+#"/-)&(=

La valeur résiduelle est estimée comme nulle.

 !"#-M&.?!"#4#.$1&.%).##"/+%#.!%.&)%$!"#!+#-/+%.!1&.%)!#,!"#-&1)%&2A#1./1.!"=

 !"# ,$1!+"!"# !+?&?$!"# ,&+"# (!# -&,.!# ,!"# 1./6!%"# )+>/.*&%)B2!"# "/+%# %.&)%$"# ,&+"# (!"#
-/*1%!"#"/-)&2A#"!(/+#,!2A#R##

 #XM&"!#,!#.!-M!.-M!#R#(!"#,$1!+"!"#"/+%#-/+"),$.$!"#-/**!#-M&.?!"

 #XM&"!#,!#,$0!(/11!*!+%#R#(!"#,$1!+"!"#"/+%#)**/')()"$!"=

5. CONTRATS DE LOCATION
_+#-/+%.&%#,!#(/-&%)/+#!"%#2+#&--/.,#1&.#(!B2!(#(!#'&)((!2.#-@,!#&2#1.!+!2.#1/2.#2+!#1$.)/,!#
,$%!.*)+$!:# (!# ,./)%# ,;2%)()"&%)/+#,;2+# &-%)># !+# $-M&+?!#,;2+#1&)!*!+%# /2#,;2+!# "$.)!# ,!#
paiements.

 !"##$%&"'$()*+,#*&()'-"'#*+,*!(&"'$()*.

 !"#$%#&'(&)!*%#+!",-"%"*(.("#&/

_+#-/+%.&%#,!#(/-&%)/+#3+&+-!*!+%#!"%#2+#-/+%.&%#&`&+%#1/2.#!>>!%#,!#%.&+">$.!.#&2#1.!+!2.#
(&#B2&")c%/%&()%$#,!"#.)"B2!"#!%#,!"#&0&+%&?!"#)+M$.!+%"#4#(&#1./1.)$%$#,;2+#&-%)>=# !#%.&+">!.%#
,!#1./1.)$%$#1!2%#)+%!.0!+).#/2#+/+:#)+#3+!=

Contrat de location simple :

_+#-/+%.&%#,!#(/-&%)/+#!"%#-(&""$#!+#%&+%#B2!#-/+%.&%#,!#(/-&%)/+#")*1(!#";)(#+!#%.&+">@.!#1&"#
au preneur la quasi-totalité des risques et des avantages inhérents à la propriété.

 &#-(&"")3-&%)/+#,;2+#-/+%.&%#!"%#$%./)%!*!+%#()$!#&2#,!?.$#,!#%.&+">!.%#,!"#.)"B2!"#!%#,!"#

&0&+%&?!"# &2# 1.!+!2.:# !%# !A)?!# !+# -!# "!+"# 2+!# &+&(`"!# !+# "2'"%&+-!# ,!"# -/+%.&%"# 1&.#
/11/")%)/+#&2#>/.*&()"*!#62.),)B2!#B2)#1.$0&2%#!+#+/.*!"#(/-&(!"=

_+# -/+%.&%# ,!# (/-&%)/+# ")*1(!# ,$")?+!# %/2%# -/+%.&%# ,!# (/-&%)/+# &2%.!# B2;2+# -/+%.&%# ,!#
(/-&%)/+#3+&+-!*!+%=

 &# +/.*!# LPC# 5<# )+,)B2!# -)+B# !A!*1(!"# ,!# ")%2&%)/+"# B2)# -/+,2)"!+%# +/.*&(!*!+%# 4#
-/+"),$.!.#2+#-/+%.&%#-/**!#2+#-/+%.&%#,!#(/-&%)/+c3+&+-!*!+%#R

 #(!#-/+%.&%#,!#(/-&%)/+#%.&+">@.!#(&#1./1.)$%$#,!#(;&-%)>#&2#1.!+!2.#&2#%!.*!#,!#(&#,2.$!#,2#
contrat de location.

 #(!#-/+%.&%#,!#(/-&%)/+#,/++!#&2#1.!+!2.#(;/1%)/+#,;&-M!%!.#(;&-%)>#4#2+#1.)A#B2)#,!0.&)%#Y%.!#
"2>3"&**!+%#)+>$.)!2.#4#"&#62"%!#0&(!2.#4#(&#,&%!#4#(&B2!((!#(;/1%)/+#1!2%cY%.!#(!0$!#1/2.#
B2!:#,@"# (!#-/**!+-!*!+%#,2#-/+%.&%#,!# (/-&%)/+:#/+#&)%# (&#-!.%)%2,!# .&)"/++&'(!#B2!#
l’option sera levée.

  la durée du contrat de location couvre la majeure partie de la durée de vie économique de 

(;&-%)>#*Y*!#";)(#+;`#&#1&"#%.&+">!.%#,!#1./1.)$%$=
 #&2#-/**!+-!*!+%#,2#-/+%.&%#,!#(/-&%)/+:#(&#0&(!2.#&-%2&()"$!#,!"#1&)!*!+%"#*)+)*&2A#
&2#%)%.!#,!#(&#(/-&%)/+#";$(@0!#&2#*/)+"#4#(&#B2&")c%/%&()%$#,!#(&#62"%!#0&(!2.#,!#(;&-%)>#(/2$=

 #(!"#&-%)>"#(/2$"#"/+%#,;2+!#+&%2.!#%!((!*!+%#"1$-)3B2!#B2!#"!2(#(!#1.!+!2.#1!2%#(!"#2%)()"!.#
"&+"#(!2.#&11/.%!.#,!"#*/,)3-&%)/+"#*&6!2.!"=

Comptabilisation :

0!*%#+!"&-"%"*(.("#&/

Comptabilisation chez le bailleur

 !# '&)((!2.# ,/)%# -/*1%&')()"!.# ,&+"# "/+# ')(&+# (!"# &-%)>"# ,$%!+2"# !+# 0!.%2# ,;2+# -/+%.&%#
,!# (/-&%)/+c3+&+-!*!+%# !%# (!"# 1.$"!+%!.# -/**!#,!"# -.$&+-!"# 1/2.# 2+#*/+%&+%# $?&(# 4#
l’investissement net dans le contrat de location.

 !"#1&)!*!+%"#.!e2"#,/)0!+%#Y%.!#.$1&.%)"#!+%.!#(&#1&.%)!#!+#-&1)%&(#-/+"),$.$!#-/**!#2+#
&*/.%)""!*!+%#,!#(&#-.$&+-!#!%#(&#1&.%)!#!+#)+%$.Y%#.!1.$"!+%&+%#(!#1&)!*!+%#,;2+#%&2A#!>>!-%)>#
acquis ou à recevoir.

 &# -/*1%&')()"&%)/+# ,!"# .!0!+2"# 3+&+-)!."# ,/)%# ";!>>!-%2!.# "2.# (&# '&"!# ,;2+!# >/.*2(!#
%.&,2)"&+%# 2+# %&2A# ,!# .!+%&')()%$# 1$.)/,)B2!# -/+"%&+%# "2.# (;!+-/2."# ,;)+0!"%)""!*!+%# +!%#
.!"%&+%#,2#'&)((!2.#%!(#B2!#,$3+)#,&+"#(!#-/+%.&%#,!#(/-&%)/+c3+&+-!*!+%=

Comptabilisation chez le preneur :

 !# 1.!+!2.# ,/)%# -/*1%&')()"!.# (!"# -/+%.&%"# ,!# (/-&%)/+c3+&+-!*!+%# 4# (;&-%)># !%# &2# 1&"")>#
,!#"/+#')(&+#1/2.#,!"#*/+%&+%"#$?&2A#4# (&# 62"%!#0&(!2.#,2#')!+# (/2$"#/2:#")#-!((!c-)#!"%#
)+>$.)!2.!:#4#(&#0&(!2.#&-%2&()"$!#,!"#1&)!*!+%"#*)+)*&2A#&2#%)%.!#,!#(&#(/-&%)/+:#,$%!.*)+$!"#
chacune au commencement du contrat.

Location simple :
 !"#&-%)>"#>&)"&+%#(;/'6!%#,!#-/+%.&%"#,!#(/-&%)/+#")*1(!#,/)0!+%#Y%.!#1.$"!+%$"#&2#')(&+#,2#
'&)((!2.#"!(/+#(&#+&%2.!#,!#(;&-%)>=
T/*1%!#,!#.$"2(%&%#R#(!"#.!0!+2"#(/-&%)>"#1./0!+&+%#,!"#-/+%.&%"#,!#(/-&%)/+#")*1(!#,/)0!+%#
Y%.!#-/*1%&')()"$"#!+#1./,2)%#,!#>&e/+#()+$&).!#"2.#%/2%!#(&#,2.$!#,2#-/+%.&%#,!#(/-&%)/+#4#
*/)+"#B2;2+!#&2%.!#'&"!#"`"%$*&%)B2!#+!#"/)%#1(2"#.!1.$"!+%&%)0!#,!#(;$-M!(/++!*!+%#,&+"#
(!#%!*1"#,!#(&#,)*)+2%)/+#,!#(;&0&+%&?!#.!%).$#,!#(;2%)()"&%)/+#,!#(;&-%)>#(/2$=
 ;&*/.%)""!*!+%# ,!"# &-%)>"# (/2$"# ,/)%# "!# >&).!# "2.# 2+!# '&"!# -/M$.!+%!# &0!-# (&# 1/()%)B2!#
+/.*&(!*!+%#"2)0)!#1&.#(!#'&)((!2.#1/2.#(;&*/.%)""!*!+%#,;&-%)>"#")*)(&).!"=

Options retenues :

 !"#!+%)%$"#!A!.e&+%#(;&-%)0)%$#,2#-.$,)%c'&)(#&2#+)0!&2#,2#D./21!#"/+%#C/?$(!&"!#!%#GB,/*=
 !#%&2A#,!#+/+#(!0$!#,!#(;/1%)/+#,;&-M&%#!"%#B2&")#+2(=
 !#%.&)%!*!+%#-/*1%&'(!#&11()B2$#1&.#(!#?./21!#C/-)$%$#D$+$.&(!#E&./-&)+!#,!#F&+B2!"#
,&+"#(!#-&,.!#,!#(&#-/+"/(),&%)/+#!"%#-/+>/.*!#&2A#LNOC=

6. ACTIFS ET PASSIFS FINANCIERS

Prêt et créances :

 !"# 1.Y%"# !%# -.$&+-!"# "/+%# ,$3+)"# -/**!# $%&+%# ,!"# +/+# ,$.)0$"# 4# 1&)!*!+%"# 3A!"# /2#
,$%!.*)+&'(!"#!%#+/+#-/%$"#"2.#2+#*&.-M$#&-%)>=

 !"#/'()?&%)/+"#+/+#-/%$"#"2.#2+#*&.-M$#&-%)>#"/+%#-(&""$!"#!+#1.Y%#!%#-.$&+-!"=

GA-!1%)/+"#R# !"#1.Y%"#$*)"#/2#&-M!%$"#R

 #&0!-# (;)+%!+%)/+#,;Y%.!#0!+,2"# )**$,)&%!*!+%#/2#4#-/2.%# %!.*!#"/+%#4#-(&""!.#!+#&-%)>"#
,$%!+2"#4#,!"#3+"#,!#%.&+"&-%)/+=

  désignés à l’origine comme étant à la juste valeur par résultat.

  désignés à l’origine comme étant disponibles à la vente.

i&2A#,;)+%$.Y%"#!>>!-%)>#IiLGJ#R#T;!"%#(!#%&2A#B2)#$?&()"!#(!"#-&"M#K/l"#>2%2."#!"%)*$"#&-%2&()"$"#
!%#(&#0&(!2.#-/*1%&'(!#)+)%)&(!#,2#1.Y%=

Dépôts :

 !"#,$1H%"#"/+%#%.&)%$"#!+#LNOC#,!#>&e/+#"`*$%.)B2!#&2A#-.$,)%"=

 !"#1./'($*&%)B2!"#.!+-/+%.$!"#"/+%#,/+-#")*)(&).!"#R

Evaluation initiale :

C)#(!#,$1H%#!"%#.$*2+$.$#4#,!"#-/+,)%)/+"#M/."#*&.-M$:#)(#,!0.&#>&).!#(;/'6!%#,;2+!#,$-/%!=

Evaluation ultérieure :

 !"#-/a%"#!%#(!"#-/**)"")/+"#,).!-%!*!+%#&""/-)$"#4#(&#*)"!#!+#1(&-!#,2#,$1H%#,/)0!+%#Y%.!#
$%&($"#0)&#(!#%&2A#,;)+%$.Y%#!>>!-%)>#,2#,$1H%=

Crédits restructurés :

 /."B2;2+#-.$,)%#!"%#.!"%.2-%2.$#,2#>&)%#,!#(&#")%2&%)/+#3+&+-)@.!#,;2+#,$')%!2.:#(!"#K2A#>2%2."#
,2# -.$,)%# "/+%# &-%2&()"$"# &2# iLG# ,;/.)?)+!# !%# (&# ,)>>$.!+-!# !+%.!# -!#*/+%&+%# !%# (&# 0&(!2.#
comptable du crédit est enregistrée immédiatement en coût du risque.

T!%%!#,$-/%!#!"%#.$)+%$?.$!#"2.#(&#,2.$!#,!#0)!#,2#-.$,)%#,&+"#(&#*&.?!#,;)+%$.Y%=

 ;&'&+,/+#,;)+%$.Y%#!"%#-/*1%&')()"$#!AM&2"%)0!*!+%#&2#*/*!+%#,!#(&#.!+$?/-)&%)/+#!%#(&#
rémunération contractuelle initiale est conservée tout au long de la vie du crédit.

COMPTES CONSOLIDÉS IAS/IFRS
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Options retenues :

Prêts et créances :

 ;&11()-&%)/+#,2#-/a%#&*/.%)#&2A#-.$,)%"#4#1(2"#,;2+#&+:#!"%#-/+"),$.$!#-/**!#+/+#")?+)3-&%)0!=

Dépôts :

 !"# ,$1H%"# "/+%# *&)+%!+2"# 4# (!2.# 0&(!2.# -/*1%&'(!=# P2-2+!# ,$-/%!# +;!"%# +$-!""&).!#
-/*1%!#%!+2#,!"#-&.&-%$.)"%)B2!"#,!"#/1$.&%)/+"#.$&()"$!"#1&.#(!#?./21!#C/-)$%$#D$+$.&(!#
marocaine.

Crédit restructuré :

X/2.#(!#-M)>>.&?!#,!#(;)*1&-%:#(!"#,/"")!."#.!%!+2"#/'"!.0!+%#2+#"!2)(#,!#5:^#EEPQ=

 &#,$-/%!#!"%#-&(-2($!#"2.#(!"#-.$,)%"#.!"%.2-%2.$"#1/2.#,!"#.&)"/+"#,!#,)>3-2(%$"#3+&+-)@.!"#
%!(#B2!#,$3+)#,&+"#(&#+/.*!=#G((!#!"%#-&(-2($!#&2#6/2.#,!#(&#.!"%.2-%2.&%)/+#1&.#,)>>$.!+-!#!+%.!#
(&#0&(!2.#+!%%!#-/*1%&'(!#,2#1.Y%#.!"%.2-%2.$#!%#(&#"/**!#,!"#-&"M#K/l"#>2%2."#&%%!+,2"#,2#
+/20!&2#1.Y%#.!"%.2-%2.$:#&-%2&()"$#&2#%&2A#,;/.)?)+!#,2#1.Y%=

 &#,$-/%!#!"%#62?$!#+/+#")?+)3-&%)0!=

7. TITRES
m2&%.!#-&%$?/.)!"#,!#%)%.!"#!A)"%!+%#R

Titres à la juste valeur par résultat :

Titres de trading :

T!# "/+%# ,!"# &-%)>"# 3+&+-)!."# &-B2)"# ,&+"# (!# # '2%# 1.)+-)1&(# ,!# ,$?&?!.# 2+# '$+$3-!# ,!"#
K2-%2&%)/+"#4#-/2.%#%!.*!#,!#(!2.#1.)A#/2#,!"#*&.?!"#,;2+#&.')%.&?)"%!=#

i/2%#&-%)>#3+&+-)!.#,/+%#(!#.`%M*!#,!#%.&+"&-%)/+#!"%#>.$B2!+%#,/)%#>&).!#1&.%)!#,2#1/.%!>!2)((!#
de transaction.

 !#%.&+">!.%#M/."#(&#-&%$?/.)!#%.&,)+?#+;!"%#1&"#&2%/.)"$=

Mode comptabilisation :

Evaluation à la juste valeur par contrepartie du compte résultat

Titres option juste valeur :

L(#!"%#1/"")'(!#,!#,$")?+!.#)+)%)&(!*!+%#!%#)..$0/-&'(!*!+%#%/2%#)+"%.2*!+%#3+&+-)!.#I&-%)>#/2#
1&"")>J#,&+"#(&#-&%$?/.)!#n#%.&,)+?#o:#B2!((!#B2!#"/)%#"&#+&%2.!#!%#(;)+%!+%)/+#,!#?!"%)/+#)+)%)&(!=

Mode comptabilisation :

Evaluation à la juste valeur par contrepartie du compte résultat.

Dépréciation :

_+#&-%)>#-/*1%&'(!#!"%#,$1.$-)$#";)(#!"%#1./'&'(!#B2!#"&#0&(!2.#-/*1%&'(!#!"%#"21$.)!2.!#4#
"&#0&(!2.#.!-/20.&'(!#!"%)*$!#R

 #&11.$-)&%)/+#&2#*)+)*2*#&++2!((!#,!#(;!A)"%!+-!#,;2+#)+,)-&%!2.#/'6!-%)>:
 #,$1.$-)&%)/+#)+"-.)%!#!+#-/*1%!#,!#.$"2(%&%:
 #,$1.$-)&%)/+#1!2%#Y%.!#"%&%)"%)B2!#*&)"#+!#1!2%#Y%.!#?$+$.&(!=

P#(&#3+#,!#-M&B2!#1$.)/,!#(;!+%.!1.)"!#,/)%#"%&%2!.#"2.#(&#1.$"!+-!#,;)+,)-&%)/+"#/'6!-%)0!"#
,!#,$1.$-)&%)/+#,!#"!"#&-%)>"#3+&+-)!."=

X/2.#-!%%!#-&%$?/.)!#,!#%)%.!#I%)%.!"#,!#%.&+"&-%)/+J:#)(#+;`#&#1&"#,!#,$1.$-)&%)/+#4#-/+"%&%!.=

Titres détenus jusqu’à l’échéance (HTM) :

T!#"/+%#,!"#&-%)>"#4#$-M$&+-!#3A$!#!%#4#1&)!*!+%"#3A$"#/2#,$%!.*)+&'(!":#B2!#(;!+%.!1.)"!#
&#(;)+%!+%)/+#!A1.!""!#!%#(&#-&1&-)%$#,!#-/+"!.0!.#62"B2;4#(;$-M$&+-!=

 !"#1(&-!*!+%"#+!#1!20!+%#Y%.!#-(&""$"#-/**!#piE#")#R

 #)("#"/+%#,!"%)+$"#4#Y%.!#,$%!+2"#1/2.#2+!#1$.)/,!#)+,$3+)!:#"&2>#")#(!#0!."!*!+%#,!"#)+%$.Y%"#
!"%#1.$02#1/2.#2+!#1$.)/,!#,$3+)!=

 #L("#"/+%#"2"-!1%)'(!"#,;Y%.!#0!+,2"#!+#.&)"/+#,!"#$0/(2%)/+"#,!"#-/+,)%)/+"#,2#*&.-M$:#
,!"#'!"/)+"#,!#()B2),)%$d

 # ;$*!%%!2.#&#(!#,./)%#,!#.$?(!.#4#2+#*/+%&+%#+!%%!*!+%#)+>$.)!2.#4#(&#0&(!2.#-/*1%&'(!=
 #L(#!A)"%!#2+!#/2#,!"#-(&2"!"#1/20&+%#.!*!%%.!#!+#-&2"!#(&#,$%!+%)/+#62"B2;4#(&#*&%2.)%$=

 !"#&-%)/+"#"/+%#!A-(2!"#,!#-!%%!#-&%$?/.)!=

 ;)+%!+%)/+#!%#(&#-&1&-)%$#,/)0!+%#Y%.!#$0&(2$!"#4#-M&B2!#-(H%2.!#,;!A!.-)-!#R
 #)+%!.,)-%)/+#,!#-/20.).#(!"#%)%.!"#piE#-/+%.!#(!#.)"B2!#,!#%&2A=
 # ;!+%)%$#,/)%#,)"1/"!.#,!"#.!""/2.-!"#3+&+-)@.!"#+$-!""&).!"#1/2.#-/+%)+2!.#4#3+&+-!.#"/+#

placement jusqu’à l’échéance.

C)# 2+!# !+%)%$# ,2# ?./21!#C/-)$%$#D$+$.&(!#E&./-&)+!# ,!#F&+B2!"# 0!+,# 4# (;!A%$.)!2.# I/2#
.!-(&"")3!J#2+#*/+%&+%#+/+#+$?()?!&'(!#,!#piE:# (!#?./21!#,/)%# .!-(&""!.# (;)+%$?.&()%$#,!"#
%)%.!"#,$%!+2"# 62"B2;4# (;$-M$&+-!#!%#+!#1!2%#1(2"#-(&""!.#"!"#&-%)>"#3+&+-)!."#,&+"#-!%%!#
-&%$?/.)!#1!+,&+%#7#&+"#I.@?(!#,2#%&)+%)+?=

Mode de comptabilisation :

G0&(2&%)/+#&2#-/a%#&*/.%)#"2.#(&#'&"!#,2#%&2A#!>>!-%)>#)+)%)&(:#B2)#)+-(2%#(!"#>.&)"#,;&-B2)")%)/+#
!%#(!"#$0!+%2!((!"#"2.-/%!"V,$-/%!"=

 !#-/a%#&*/.%)#!"%#&>>!-%$#!+#n#1./,2)%"#,;)+%$.Y%"#&"")*)($"#o:#(!"#,$1.$-)&%)/+"#!%#(!"#.!1.)"!"#
,#1./0)")/+"#(/."#,!#(&#-!"")/+#&)+")#B2!#(!"#*/)+"#0&(2!"#,!#-!"")/+:#"/+%#!+.!?)"%.$!"#!+#
n#-/a%#,2#.)"B2!#o=

 !"#1(2"#0&(2!"#,!#-!"")/+#"/+%#!+.!?)"%.$!"#!+#n#?&)+"#/2#1!.%!"#o=

Dépréciation :

Q$1.$-)&%)/+#,!#>&e/+#4#1.!+,.!#!+#-/*1%!#(!"#"!2("#K2A#62?$"#.!-/20.&'(!"=#T;!"%#(;$-&.%#
!+%.!#(&#0&(!2.#&2#')(&+#!%#(&#0&(!2.#&-%2&()"$!:#&2#%&2A#!>>!-%)>#)+)%)&(:#,!"#K2A#>2%2."#1./'&'(!"=

Titres disponible à la vente (AFS) :

T!#"/+%#,!"#&-%)>"#3+&+-)!."#&2%.!"#B2!#R

 #(!"#&-%)>"#,!#%.&,)+?=
 #(!"#piE=
 #(!"#1.Y%"#!%#-.$&+-!"#$*)"#1&.#*;!+%.!1.)"!=

Mode de comptabilisation :

G0&(2&%)/+#4#(&#62"%!#0&(!2.#4#*/)+"#B2;!((!#+!#12)""!#Y%.!#$0&(2$!#,!#*&+)@.!#3&'(!=

 &# ,)>>$.!+-!# !+%.!# (!# -/a%# !%# (&# 62"%!# 0&(!2.# !"%# -/*1%&')()"$!# "$1&.$*!+%# !+# -&1)%&2A#
propres jusqu’à ce qu’ils soient vendus.

 &# 0&(/.)"&%)/+# !+# 62"%!# 0&(!2.# ,!"# %)%.!"# ,!# -!# 1/.%!>!2)((!# !"%# .$1&.%)!# !+%.!# (!"# ()?+!"#
"2)0&+%!"#,2#-/*1%!#.$"2(%&%#R

 #1./,2)%#,;)+%$.Y%"#R#1/2.#(!#*/+%&+%#-/..!"1/+,&+%#&2#-/a%#&*/.%)#,!#(&#1$.)/,!=

 #.$"2(%&%# +!%# "2.# &-%)>"# ,)"1/+)'(!"# 4# (&# 0!+%!# R# 1/2.# (!# */+%&+%# -/..!"1/+,&+%# &2A#
,)0),!+,!":#&2A#,$1.$-)&%)/+"#,2.&'(!"#"2.#%)%.!"#4#.!0!+2#0&.)&'(!:#&2A#.$"2(%&%#,!#-!"")/+=

 #T/a%# ,2# .)"B2!# 1/2.# (!"# ,$1.$-)&%)/+"# ,2.&'(!"# I%)%.!"# 4# .!0!+2"# 3A!"# !%# 0&.)&'(!"J# !%#
.$&11.$-)&%)/+#"2.#%)%.!"#4#.!0!+2#3A!=

 #G%#(&#()?+!#,!#-&1)%&2A#1./1.!"#n#0&.)&%)/+#,!#0&(!2.#"2.#&-%)>"#,)"1/+)'(!"#4#(&#0!+%!#o#1/2.#
le montant correspondant au complément de juste valeur.

Dépréciation :

X./0)")/++!*!+%#1/2.#(&#1&.%)!#+$?&%)0!#-/+"%&%$!#!+#>/+,"#1./1.!"=

Prêts et créances :

T!#"/+%#,!"#&-%)>"#3+&+-)!."#4#1&)!*!+%"#3A!"#/2#,$%!.*)+&'(!"#+/+#-/%$"#"2.#2+#*&.-M$#
+/+#&-%)>#&2%.!"#B2!#-!2A#B2!#(;!+%)%$#,$-),!#,!#-(&""!.#!+#-&%$?/.)!#62"%!#0&(!2.#1&.#.$"2(%&%#
/2#PNC=

 !"#&-%)>"#3+&+-)!."#1/2.# (!"B2!("# (!#,$%!+%!2.#1!2%#+!#1&"# .!-/20.!.# (;)+%$?.&()%$#,!#"/+#
investissement initial pour une raison autre que la détérioration du risque crédit ne peuvent 

1&"#Y%.!#!+.!?)"%.$"#,&+"#-!%%!#-&%$?/.)!#I!A-(2")/+#,!"#1&.%"#qXTfEJ=

Mode de comptabilisation :

G0&(2&%)/+#&2#-/a%#&*/.%)#"2.#(&#'&"!#,2#%&2A#!>>!-%)>#)+)%)&(:#B2)#)+-(2%#(!"#>.&)"#,;&-B2)")%)/+#
!%#(!"#$0!+%2!((!"#"2.-/%!"V,$-/%!"=

 !#-/a%#&*/.%)#!"%#&>>!-%$#!+#n#1./,2)%"#,;)+%$.Y%"#&"")*)($"#o:#(!"#,$1.$-)&%)/+#!%#(!"#.!1.)"!"#
,#1./0)")/+"#(/."#,!#(&#-!"")/+#&)+")#B2!#(!"#*/)+"#0&(2!"#,!#-!"")/+:#"/+%#!+.!?)"%.$!"#!+#
n#-/a%#,2#.)"B2!#o=

 !"#1(2"#0&(2!"#,!#-!"")/+#"/+%#!+.!?)"%.$!"#!+#n#?&)+"#/2#1!.%!"#o=

Dépréciation :

Q$1.$-)&%)/+#,!#>&e/+#4#1.!+,.!#!+#-/*1%!#(!"#"!2("#K2A#62?$"#.!-/20.&'(!"=#T;!"%#(;$-&.%#
!+%.!#(&#0&(!2.#&2#')(&+#!%#(&#0&(!2.#&-%2&()"$!:#&2#%&2A#!>>!-%)>#)+)%)&(:#,!"#K2A#>2%2."#1./'&'(!"=

Options retenues :

Q)0!."#/1%)/+"#"/+%#.!%!+2!"#1&.#(!#?./21!#C/-)$%$#D$+$.&(!#E&./-&)+!#,!#F&+B2!"#R

 #T(&""!*!+%#,!"#%)%.!"#!+#>/+-%)/+#,!#(;)+%!+%)/+#,!#?!"%)/+#,&+"#(!"#,!2A#-&%$?/.)!"#R#PNC#
!%#1.Y%"#!%#-.$&+-!"=

AFS Prêts et créances

- Titres de participation

c#F/+"#,!#%.$"/.#-(&""$"#!+#1/.%!>!2)((!#,!#1(&-!*!+%

c#q'()?&%)/+"#!%#&2%.!"#%)%.!"#,!#-.$&+-!

c#F/+"#TrTP

c#F/+"#TLp

  Valorisation des bons de trésor selon la courbe du marché secondaire.

 #Q$%!.*)+&%)/+#,!#(&#0&(!2.#,!"#%)%.!"#+/+#-H%$"#"2.#(&#'&"!#,!#(&#")%2&%)/+#+!%%!#,!"#!+%)%$"#
concernées.

  La valeur retenue pour la valorisation des titres cotés est le cours boursier.

  Etalement actuariel des surcotes et décotes

 #T&(-2(#,!"#,$1.$-)&%)/+"#,2.&'(!"#,&+"#(!#-&"#/j#2+!#'&)""!#,2.&'(!#!%#")?+)3-&%)0!#!"%#
-/+"%&%$!#I'&)""!#,!#U8\#,!#(&#*/`!++!#*/')(!#,!"#-/2."#"2.#57#*/)"#1&.#.&11/.%#&2#
1.)A#,!#.!0)!+%J=#i/2%!>/)":#")#(&#'&)""!#+;!"%#1&"#-/+%)+2!#"2.#(!"#57#*/)":#2+!#&11.$-)&%)/+#
B2&()%&%)0!#!"%#!>>!-%2$!#&2#-&"#1&.#-&"=

8. PROVISIONS

/01*2-(3$#$()#*4(5-*-$#65,#*,'*&7"-8,#*.

_+!#1./0)")/+#1/2.# .)"B2!"#!%#-M&.?!"#!"%#2+#1&"")>#,/+%# (;$-M$&+-!#/2# (!#*/+%&+%#"/+%#
incertains.

_+#1&"")>#!"%#2+!#/'()?&%)/+#&-%2!((!#,!#(;!+%.!1.)"!#.$"2(%&+%#,;$0@+!*!+%"#1&""$"#!%#,/+%#
(;!A%)+-%)/+#,!0.&)%#"!#%.&,2).!#1/2.#(;!+%.!1.)"!#1&.#2+!#"/.%)!#,!#.!""/2.-!"#.!1.$"!+%&%)0!"#
d’avantages économiques.

Évaluation :

 &# +/.*!# LPC# U<# .!%)!+%# (&#*Y*!#*$%M/,!# ,;$0&(2&%)/+# ,!"# 1./0)")/+"# 1/2.# .)"B2!"# !%#
-M&.?!"#B2!#(!#.$>$.!+%)!(#-/*1%&'(!#*&./-&)+=#P)+")#(!#*/+%&+%#-/*1%&')()"$#!+#1./0)")/+#
,/)%# Y%.!# (&# *!)((!2.!# !"%)*&%)/+# ,!# (&# ,$1!+"!# +$-!""&).!# 4# (;!A%)+-%)/+# ,!# (;/'()?&%)/+#
&-%2!((!#4#(&#,&%!#,!#-(H%2.!=

T.)%@.!"#,!#-/+"%)%2%)/+#,;2+!#XOT#R

  L’obligation actuelle envers un tiers.

 # &#>/.%!#1./'&')()%$#,!#"/.%)!#,!#.!""/2.-!"#1/2.#$%!)+,.!#(;/'()?&%)/+=

 # &#3&')()%$#,!#(;$0&(2&%)/+#,!#-!%%!#"/.%)!#,!#.!""/2.-!=

Options retenues :

_+# "!2)(# ,!# 5#EEPQ# !"%# .!%!+2# 1/2.# (;&+&(`"!# ,!"# 1./0)")/+"# 1/2.# .)"B2!"# !%# -M&.?!":#
(;&-%2&()"&%)/+#!"%#4#!>>!-%2!.#")#(!#*/+%&+%#!"%#")?+)3-&%)>=

 !"#1./0)")/+"#4#-&.&-%@.!"#?$+$.&2A#!%#(!"#1./0)")/+"#.$?(!*!+%$!"##"/+%##&++2($!"=

/09*2-(3$#$()#*#5-*&-:")&,#*.

8.2.1 Provisions  individuelles :

Q/)0!+%# >&).!# (;/'6!%# ,;2+!# 1./0)")/+# %/2%!"# (!"# -.$&+-!"# 1.$"!+%&+%:# )+,)0),2!((!*!+%# /2#
-/((!-%)0!*!+%:# 2+!# /2# 1(2")!2."# )+,)-&%)/+"# /'6!-%)0!"# ,!# ,$1.$-)&%)/+# I.)"B2!# &0$.$J=

COMPTES CONSOLIDÉS IAS/IFRS
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 !"# )+,)-&%)/+"#,;2+!#,$1.$-)&%)/+# ()$!#4# (;!A)"%!+-!#,;2+# .)"B2!#,!#-.$,)%# "2)0&+%!"#"/+%#
1./1/"$"#1&.#(&#+/.*!#R

 #Q)>3-2(%$"#3+&+-)@.!"#)*1/.%&+%!"#,!#(;$*!%%!2.#/2#,2#,$')%!2.=

 #_+!#.21%2.!#,2#-/+%.&%#%!((!#B2;2+#,$>&2%#,!#1&)!*!+%#,!"#)+%$.Y%"#/2#,2#1.)+-)1&(=
 # ;/-%./)#1&.# (!#1.Y%!2.#4# (;!*1.2+%!2.:#1/2.#,!"#.&)"/+"#$-/+/*)B2!"#/2#62.),)B2!"#()$!"#
&2A#,)>3-2(%$"#3+&+-)@.!"#,!#(;!+%.!1.)"!:#,;2+!#>&-)()%$#B2!#(!#1.Y%!2.#+;&2.&)%#1&"#!+0)"&?$!#
dans d’autres circonstances.

 # &#1./'&')()%$#-./)""&+%!#,!#>&)(()%!#/2#&2%.!#.!"%.2-%2.&%)/+#,!#(;!*1.2+%!2.=
 # &#,)"1&.)%)/+#,;2+#*&.-M$#&-%)>#1/2.#-!%#&-%)>#3+&+-)!.:#"2)%!#4#,!"#,)>3-2(%$"#3+&+-)@.!"#
/2:

 #Q!"#,/++$!"#/'"!.0&'(!"#)+,)B2&+%#2+!#,)*)+2%)/+#$0&(2&'(!#,!"#K2A#,!#%.$"/.!.)!#>2%2."#
!"%)*$"#1./0!+&+%#,;2+#?./21!#,;&-%)>#3+&+-)!."#,!12)"#(&#-/*1%&')()"&%)/+#)+)%)&(!#,!#-!"#
&-%)>":#')!+#B2!#(&#,)*)+2%)/+#+!#12)""!#1&"#!+-/.!#Y%.!#.&%%&-M$!#4#-M&B2!#&-%)>#3+&+-)!.#
du groupe.

Perte de valeur :

 ;)*1&).*!+%# "!#*!"2.!#-/**!# (&#,)>>$.!+-!#!+%.!:#,;2+!#1&.%:# (&# 0&(!2.# -/*1%&'(!#,!"#
-.$&+-!":#,;&2%.!#1&.%#(&#0&(!2.#.!-/20.&'(!=

 &#0&(!2.#.!-/20.&'(!#!"%#(&#0&(!2.#&-%2!((!#,!"#K2A#,!#.$-21$.&%)/+#&%%!+,2":#&-%2&()"$"#!+#
2%)()"&+%#(!#%&2A#,;)+%$.Y%#!>>!-%)>#,;/.)?)+!#,!#(&#-.$&+-!=

Options retenues :

 !"# 1./0)")/+"# "/+%# -/+"%)%2$!"# "2.# ,!"# -.$&+-!"# &`&+%# -/++2# 2+# )+,)-!# /'6!-%)># ,!#
,$1.$-)&%)/+#"2.# (&#'&"!#,!# (!2.# 0&(!2.# .!-/20.&'(!#!"%)*$!:#&-%2&()"$!#&2# %&2A#,;/.)?)+!#
des crédits.

 !"#-.)%@.!"#,;),!+%)3-&%)/+#,!"#-.$&+-!"#!+#"/2>>.&+-!#&,/1%$"#1&.#F&+s#P(cE&?M.)'#"/+%#
maintenus.

 !"#1./0)")/+"#-/+-!.+&+%#(!"#-.$&+-!"#!+#"/2>>.&+-!#1.$"!+%&+%#,!"#*/+%&+%"#")?+)3-&%)>"#
"/+%#!"%)*$!"#)+,)0),2!((!*!+%#1&.#(;!+%)%$#,!#.!-/20.!*!+%#R

 #T()!+%"#-/*1./*)"#&`&+%#2+#.)"B2!#+!%#Z#7:^#EEPQ=
 #T()!+%"#-/*1./*)"#&`&+%#2+!#1./0)")/+#Z#^#EEPQ=

 !#?./21!#C/-)$%$#D$+$.&(!#E&./-&)+!#,!#F&+B2!"#&#,$0!(/11$#,!"#*/,@(!"#"%&%)"%)B2!"#
sur la  base des historiques de recouvrement et des garanties et sûretés détenues pour le 

-&(-2(#,!"#1./0)")/+"#1/2.#(!"#-.$&+-!"#!+#"/2>>.&+-!#+/+#")?+)3-&%)0!"=

8.2.2 Provisions collectives :

C)#2+!#!+%)%$#,$%!.*)+!#B2;)(#+;!A)"%!#1&"#,;)+,)-&%)/+"#/'6!-%)0!"#,!#,$1.$-)&%)/+#1/2.#2+#
&-%)># 3+&+-)!.# -/+"),$.$# )+,)0),2!((!*!+%:# ")?+)3-&%)># /2# +/+:# !((!# )+-(2%# -!%# &-%)># ,&+"# 2+#
?./21!#,;&-%)>"#3+&+-)!."#1.$"!+%&+%#,!"#-&.&-%$.)"%)B2!"#,!#.)"B2!#,!#-.$,)%#")*)(&).!"#!%#(!"#
"/2*!%#-/((!-%)0!*!+%#4#2+#%!"%#,!#,$1.$-)&%)/+=# !"#&-%)>"#"/2*)"#4#2+#%!"%#,!#,$1.$-)&%)/+#
)+,)0),2!(#!%#1/2.# (!"B2!("#2+!#1!.%!#,!#0&(!2.#!"%#-/*1%&')()"$!#/2#-/+%)+2!#,!#(;Y%.!#+!#
"/+%#1&"#)+-(2"#,&+"#2+#%!"%#,!#,$1.$-)&%)/+#-/((!-%)>=
 &#+/.*!#+!#,)"%)+?2!#1&"#,!#*$%M/,/(/?)!"#,)>>$.!+%!"#1/2.# (;$0&(2&%)/+#,!"#1./0)")/+"#
"2.#!+-/2."#n#)*1&).!,#o#)+,)0),2!((!*!+%#/2#-/((!-%)0!*!+%=# !#1.)+-)1!#2+)B2!#4#&11()B2!.#
!"%# ,!# 1./0)")/++!.# (;!A-$,!+%# ,!# (&# 0&(!2.# -/*1%&'(!# ,2# /2# ,!"# &-%)>"# "2.# (!2.# 0&(!2.#
recouvrable.

La constitution de provisions n’intervient qu’en cas de dégradation observable du niveau de 

.)"B2!#,;2+#?./21!#,!#-.$&+-!":#!%#&`&+%#2+!#)+-),!+-!#*!"2.&'(!#"2.#(!"#K2A#,!#%.$"/.!.)!#
attendus du groupe constitué.

Options retenues :
 &# '&"!# ,!# ,$1.$-)&%)/+# ,2# 1/.%!>!2)((!# ,!"# 1.Y%"# !%# -.$&+-!"# -/+-!.+!# (!"# -.$&+-!"#
"!+")'(!"#I"!(/+#(!"#-/%&%)/+"#)+%!.+!"#4#(&#'&+B2!J=
 !#?./21!#C/-)$%$#D$+$.&(!#E&./-&)+!#,!#F&+B2!"#&#,$0!(/11$#,!"#*/,@(!"#"%&%)"%)B2!"#
1/2.#-&(-2(!.# (!"#1./0)")/+"#-/((!-%)0!"#"2.# (&#'&"!#,!"#M)"%/.)B2!"#,!#%.&+">/.*&%)/+#,!"#
-.$&+-!"#"!+")'(!"#!+#-.$&+-!"#!+#"/2>>.&+-!=

9. GOODWILL
 !#D//,l)((#!"%#-/+"%)%2$#1&.#(;!+"!*'(!#,!"#&0&+%&?!"#$-/+/*)B2!"#>2%2."#?$+$.$"#1&.#
,!"#&-%)>"#B2)#+!#1!20!+%#Y%.!#)+,)0),2!((!*!+%#),!+%)3$"#!%#-/*1%&')()"$"#"$1&.$*!+%=
L(#-/..!"1/+,#,/+-#4#(&#,)>>$.!+-!#!+%.!#(!#-/a%#,;&-B2)")%)/+#!%#(&#1&.%#,;)+%$.Y%#,!#(;&-B2$.!2.#
,&+"#(&#62"%!#0&(!2.#+!%%!#,!"#&-%)>"#!%#1&"")>"#$0!+%2!("#),!+%)3&'(!"=
P1.@"#Y%.!#$0&(2$:#)(#,/)%#Y%.!#-/*1%&')()"$#4#(&#,&%!#,;&-B2)")%)/+#!+#%&+%#B2;&-%)>=
 /."B2!#(;&-B2)")%)/+#!"%#.$&()"$!#1&.##$%&1!:#(!#?//,l)((#,/)%#Y%.!#-&(-2($#4#-M&B2!#$%&1!:#"2.#
(&#'&"!#,!#(&#62"%!#0&(!2.#,!#(;&-%)>#+!%#),!+%)3&'(!#,!#(;!+%.!1.)"!#4#-!%%!#,&%!
 ;&*/.%)""!*!+%#,2#?//,l)((#(&)""!#(&#1(&-!#!+#LNOC#4#2+#%!"%#,!#,$1.$-)&%)/+:#&2#*)+)*2*#
annuel.

Options retenues :

 ;&*/.%)""!*!+%#,!"#?//,l)((#!"%#&'&+,/++$#!%#,!"# %!"%"#,!#,$1.$-)&%)/+# .$?2()!."#"/+%#
!>>!-%2$"=
X/2.# (!# %.&)%!*!+%# ,2# D//,l)((:# (&# 0&(!2.# +!%%!# -/*1%&'(!# .!%!+2!# !"%# -!((!# &..Y%$!# &2#
U5V57V8W=

10. AVANTAGES AU PERSONNEL
 &#+/.*!#LPC#5t#),!+%)3!#[#-&%$?/.)!"#,;&0&+%&?!#,2#1!."/++!(#R

 #&0&+%&?!"#4#-/2.%#%!.*!:#%!("#B2!#(!"#"&(&).!":#(!"#.$*2+$.&%)/+":#(!"#-/%)"&%)/+"#,!#"$-2.)%$#
"/-)&(!:# (!"#-/+?$"#1&`$":# (!"#-/+?$"#*&(&,)!:# (;)+%$.!""!*!+%#!%# (!"#1.)*!"# I";)("#"/+%#
1&`&'(!"#,&+"#(!"#57#*/)"#"2)0&+%"#(&#3+#,!#(;!A!.-)-!J#!%#(!"#&0&+%&?!"#+/+#*/+$%&).!"#
I%!(#B2!#(;&"")"%&+-!#*$,)-&(!:#(!#(/?!*!+%:#(!"#0/)%2.!"#!%#(!"#')!+"#/2#"!.0)-!"#?.&%2)%"#/2#
"2'0!+%)/++$"J#&--/.,$"#&2#1!."/++!(#!+#&-%)0)%$#]

  avantages postérieurs à l’emploi tels que les pensions de retraite et autres prestations 

1/"%$.)!2.!"# 4# (;!*1(/):# (;&""2.&+-!c0)!# 1/"%$.)!2.!# 4# (;!*1(/)# !%# (;&"")"%&+-!#*$,)-&(!#
1/"%$.)!2.!#4#(;!*1(/)#]

 #&0&+%&?!"#4#(/+?#%!.*!#-/*1.!+&+%#(!"#-/+?$"#()$"#4#(;&+-)!++!%$:#-/+?$"#"&''&%)B2!":#
62')($"#/2#&2%.!"#&0&+%&?!#()$"#4#(;&+-)!++!%$:#)+,!*+)%$#,;)+-&1&-)%$#,!#(/+?2!#,2.$!#!%:#

";)("#"/+%#1&`&'(!"#57#*/)"#/2#1(2"#&1.@"#(&#3+#,!#(;!A!.-)-!:#(;)+%$.!""!*!+%:#(!"#1.)*!"#!%#
.$*2+$.&%)/+"#,)>>$.$!"=

 #)+,!*+)%$"#,!#3+#,!#-/+%.&%#,!#%.&0&)(=

;:8$<,#*=*&('$#"'$()#*+:%)$,#*.

Q&+"# (!"# .$?)*!"# 4# -/%)"&%)/+# ,$3+)!":# (;!*1(/`!2.# 1&`!# ,!"# -/%)"&%)/+"# 3A!"# 4# 2+!#
!+%)%$# ,)"%)+-%!# !%# +;&2.&# &2-2+!# /'()?&%)/+# 62.),)B2!# /2# )*1()-)%!# ,!# 1&`!.# ,!"# -/%)"&%)/+"#
"211($*!+%&).!"# ")# (!# >/+,"# +;&# 1&"# "2>3"&**!+%# ,;&-%)>"# 1/2.# "!.0).# %/2"# (!"# &0&+%&?!"#
-/..!"1/+,&+%#&2A#"!.0)-!"#.!+,2"#1&.#(!#1!."/++!(#1/2.#(;!A!.-)-!#!%#(!"#!A!.-)-!"#&+%$.)!2."=#
La norme impose à l’entité de comptabiliser les cotisations versées au régime à contributions 

,$3+)!"#(/."B2!#(!#*!*'.!#,2#1!."/++!(#&#.!+,2#,!"#"!.0)-!"#!+#$-M&+?!#,!#-!"#-/%)"&%)/+"=

;:8$<,#*=*4-,#'"'$()#*+:%)$,#*.

 !"# .$?)*!"# 4# 1.!"%&%)/+"# ,$3+)!"# 1!20!+%# Y%.!# +/+# 3+&+-$":# /2# 1&.%)!((!*!+%# /2#
)+%$?.&(!*!+%#3+&+-$"=# &#+/.*!#)*1/"!#4#(;!+%)%$#R
  De comptabiliser non seulement son obligation juridique mais aussi toute obligation 

implicite générée par les pratiques passées de l’entité.

 #Q!# ,$%!.*)+!.# (&# 0&(!2.# &-%2!((!# ,!"# /'()?&%)/+"# &2# %)%.!# ,!"# 1.!"%&%)/+"# ,$3+)!"# !%# (&#
62"%!#0&(!2.#,!"#&-%)>"#,!"#.$?)*!"#&0!-#2+!#.$?2(&.)%$#"2>3"&+%!#1/2.#B2!#(!"#*/+%&+%"#
-/*1%&')()"$"#,&+"#(!"#$%&%"#3+&+-)!."#+!#,)>>@.!+%#1&"#,!#>&e/+#")?+)3-&%)0!#,!"#*/+%&+%"#
B2)#&2.&)!+%#$%$#,$%!.*)+$"#4#(&#,&%!#,!#-(H%2.!=

  D’utiliser la méthode des unités de crédit projetées pour évaluer ses obligations et ses coûts.

 #Q;&>>!-%!.#(!"#,./)%"#4#1.!"%&%)/+"#&2A#1$.)/,!"#,!#"!.0)-!"#!+#0!.%2#,!#(&#>/.*2(!#,!#-&(-2(#
des prestations du régime.

 #Q;2%)()"!.#,!"#M`1/%M@"!"#&-%2&.)!((!"#/'6!-%)0!"#!%#*2%2!((!*!+%#-/*1&%)'(!"#-/+-!.+&+%#
(!"#0&.)&'(!"#,$*/?.&1M)B2!"#!%#3+&+-)@.!"=#

 #Q!# ,$%!.*)+!.# (!# %&2A# ,;&-%2&()"&%)/+# 1&.# .$>$.!+-!# 4# 2+# %&2A# ,2#*&.-M$# 4# (&# ,&%!# ,!#
-(H%2.!#'&"$#"2.#(!"#/'()?&%)/+"#,;!+%.!1.)"!"#,!#1.!*)@.!#-&%$?/.)!=#

 #Q!#,$,2).!#(&#62"%!#0&(!2.#,!"#$0!+%2!("#&-%)>"#,2#.$?)*!#*/+%&+%#-/*1%&'(!#,!#(;/'()?&%)/+=#
 #Q!#()*)%!.#(&#0&(!2.#-/*1%&'(!#,;2+#&-%)>#,!#%!((!#>&e/+#B2;)(#+!#,$1&""!#1&"#(!#%/%&(#R

I)J#,2#-/a%#+/+#-/*1%&')()"$#,!"#"!.0)-!"#1&""$"#!%#,!"#1!.%!"#&-%2&.)!((!"#]#1(2"
I))J#(&#0&(!2.#&-%2!((!#,!"#$0!+%2!("#&0&+%&?!"#$-/+/*)B2!"#,)"1/+)'(!"#"/2"#(&#>/.*!#,!#
.!*'/2."!*!+%"#,2#.$?)*!#/2#,!#.$,2-%)/+"#,!#-/+%.)'2%)/+"#>2%2.!"#&2#.$?)*!#]

 #Q!#-/*1%&')()"!.#(!#-/a%#,!"#"!.0)-!"#1&""$"#"!(/+#2+#*/,!#()+$&).!#"2.#(&#,2.$!#*/`!++!#
restant à courir.

 #Q!#-/*1%&')()"!.# (!"#1./3%"#/2#1!.%!"# ()$"#4#2+!# .$,2-%)/+#/2# ()B2),&%)/+#,;2+# .$?)*!#4#
1.!"%&%)/+"#,$3+)!"#&2#*/*!+%#/j#(&#.$,2-%)/+#/2#()B2),&%)/+#&#()!2=#

 #Q!#-/*1%&')()"!.#2+!#1&.%#"1$-)3$!#,!"#$-&.%"#&-%2&.)!("#-2*2($"#+!%"#!A-$,&+%#(&#1(2"#
?.&+,!#,!"#,!2A#0&(!2."#"2)0&+%!"#R
I)J#58#\#,!#(&#0&(!2.#&-%2&()"$!#,!#(;/'()?&%)/+#&2#%)%.!#,!"#1.!"%&%)/+"#,$3+)!"#]#/2
I))J#58#\#,!#(&#62"%!#0&(!2.#,!"#$0!+%2!("#&-%)>"#,2#.$?)*!=

 &#1&.%#,!"#$-&.%"#&-%2&.)!("#4#-/*1%&')()"!.#1/2.#-M&B2!#.$?)*!#4#1.!"%&%)/+"#,$3+)!"#!"%#
(;!A-$,!+%#%/*'&+%#&2c,!(4#,2#-/..),/.#,!#58#\#4#(&#,&%!#,!#-(H%2.!#1.$-$,!+%!#,)0)"$#1&.#
(&#,2.$!#,!#0)!#&-%)0!#.$"),2!((!#*/`!++!#&%%!+,2!#,2#1!."/++!(#1&.%)-)1&+%#&2#.$?)*!=
 &#r/.*!#)*1/"!#2+!#*$%M/,!#1(2"#")*1(!#,!#-/*1%&')()"&%)/+#,!"#&0&+%&?!"#4#(/+?#%!.*!#
&2%.!"#B2!#(!"#&0&+%&?!"#1/"%$.)!2."#4#(;!*1(/)#R#(&#-/*1%&')()"&%)/+#)**$,)&%!#,!"#$-&.%"#
actuariels et du coût des services passés.

Options retenues :

 !#?./21!#C/-)$%$#D$+$.&(!#E&./-&)+!#.!%)!+%#(&#*$%M/,!#,2#-/..),/.#-/**!#*$%M/,!#,!#
reconnaissance des écarts actuariels.

_+!# !A-!1%)/+# LNOC# 5:# 1!.*!%# 4# 2+!# "/-)$%$# 3((!# ,/+%# (&# *@.!# !"%# ,$64# 1&""$!# &2A#
LNOC:#,;2%)()"!.# (!"#*Y*!"#$0&(2&%)/+"#,!#1./0)")/+"#B2!#-!#B2)# !"%# .!*/+%$#4# "&#*@.!=#
 !"# $0&(2&%)/+"# .$&()"$!"#,&+"# (!# -&,.!#,!"# -/*1%!"# -/+"/(),$"# I.!*/+%$!# 4# (&#C/-)$%$#
D$+$.&(!J#0/+%#,/+-#Y%.!#.!1.)"!"=#

11. DÉRIVÉS

Change à terme
Les opérations de change sont enregistrées dans le bilan à la date de l’engagement et non 

1(2"#,&+"#(!#M/."#')(&+:#*Y*!#")# (&#62"%!#0&(!2.#4#(;)+)%)&%)/+#!"%#+2((!#1/2.#(&#B2&")c%/%&()%$#
,!"#-/+%.&%"#I62"%!#0&(!2.#+2((!#1/2.#,!"#-/+%.&%"#>!.*!"#)+)%)$"#4#,!"#-/+,)%)/+"#,!#*&.-M$J=
Les opérations de change spot donnent lieu à comptabilisation directement au bilan avec 

réévaluation comme pour le cas des normes marocaines.

Toutes les opérations de change à terme sont suivies en valeur de marché.

Options retenues :
 !#?./21!#C/-)$%$#D$+$.&(!#E&./-&)+!#,!#F&+B2!"#+;!>>!-%2!#1&"#,;/1$.&%)/+"#,!#-/20!.%2.!=
L’ensemble des opérations de change réalisées est classé en instruments en juste valeur 

par résultat.

12. IMPÔTS DIFFÉRÉS
 ;#)*1H%#,)>>$.$#?/**!#(!"#,)"%/.")/+"#1/20&+%#!A)"%!.#!+%.!#R

 #(!"#0&(!2."#')(&+%)!((!"#-/*1%&'(!"#!%#(!"#0&(!2."#')(&+%)!((!"#3"-&(!"#]
 #(!#.$"2(%&%#"/-)&(#!%#(!#.$"2(%&%#3"-&(#]
 #(!#.$"2(%&%#"/-)&(#!%#(!#.$"2(%&%#LPC=
 ;)*1H%#.!-&(-2($#.!1.$"!+%!#3+&(!*!+%#(!#.$"2(%&%#-/2.&+%#!%#(!#.$"2(%&%#,)>>$.$=
_+# # )*1H%#,)>>$.$#1&"")>#,/)%#Y%.!#1.)"#!+#-/*1%!#1/2.# %/2%!"# (!"#,)>>$.!+-!"# %!*1/.!((!"#
)*1/"&'(!"#12)"B2;)(#";&?)%#,;2+!#,!%%!#>2%2.!#,;)*1H%=
 !"#)*1H%"#,)>>$.$"#&-%)>":#B2;)("#"/)!+%#()$"#4#,!"#,)>>$.!+-!"#%!*1/.&).!"#,$,2-%)'(!"#/2#4#
,!"#1!.%!"#3"-&(!"#.!1/.%&'(!":#+!#"/+%#1.)"#!+#-/*1%!#B2!#")#(!2.#.$-21$.&%)/+#!"%#1./'&'(!=
L’actualisation est interdite

 !"#&-%)>"#!%#(!"#1&"")>"#,;)*1H%#,)>>$.$#,/)0!+%#Y%.!#$0&(2$"#&2A#%&2A#,;)*1H%#,/+%#(;&11()-&%)/+#
!"%#&%%!+,2!#"2.#(;!A!.-)-!#&2#-/2."#,2B2!(#(;&-%)>#"!.&#.$&()"$#/2#(!#1&"")>#.$?($#"2.#(&#'&"!#
,!"#%&2A#,;)*1H%#&,/1%$"#/2#B2&")*!+%#&,/1%$"#4#(&#-(H%2.!=

COMPTES CONSOLIDÉS IAS/IFRS
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ÉTATS FINANCIERS CONSOLIDÉS IAS/IFRS AU 30/06/2012

BILAN CONSOLIDÉ AUX NORMES IAS/IFRS AU 30/06/2012

COMPTE DE RÉSULTAT CONSOLIDÉ AUX NORMES IAS/IFRS AU 30/06/2012 TABLEAU DES FLUX DE TRÉSORERIE AU 30/06/2012

ETAT DU RÉSULTAT NET ET DES GAINS ET PERTES COMPTABILISÉS 
DIRECTEMENT EN CAPITAUX PROPRES AU 30/06/2012

TABLEAU DE VARIATION DES CAPITAUX PROPRES AU 30/06/2012

En milliers de DH

ACTIF IFRS 30/06/12 31/12/11

f&(!2."#!+#-&)""!:#F&+B2!"#T!+%.&(!":#i.$"/.#12'()-:#C!.0)-!#,!"#-M@B2!"#1/"%&2A #7u9W5u^78### #^uU7[utUt###

P-%)>"#3+&+-)!."#4#(&#62"%!#0&(!2.#1&.#.$"2(%&% #U5u<55### #U8u^95###

L+"%.2*!+%"#,$.)0$"#,!#-/20!.%2.! - -

P-%)>"#3+&+-)!."#,)"1/+)'(!"#4#(&#0!+%! #[u5<tu<7U### #Uut<5u5<<###

X.Y%"#!%#-.$&+-!"#"2.#(!"#G%&'()""!*!+%"#,!#-.$,)%#!%#&"")*)($" #[u78tuW7^### #Uu^7<u8t8###

X.Y%"#!%#-.$&+-!"#"2.#(&#-()!+%@(! #W[u7WWu79t### #WUuU7tu787###

G-&.%#,!#.$$0&(2&%)/+#&-%)>#,!"#1/.%!>!2)((!"#-/20!.%"#!+#%&2A - -

X(&-!*!+%"#,$%!+2"#62"B2v4#(!2.#$-M$&+-! - -

P-%)>"#,v)*1H%#!A)?)'(! #[[8u8<7### #<7[u^U<###

P-%)>"#,v)*1H%#,)>>$.$ #W<Uu<^^### #^W7u9U^###

T/*1%!"#,!#.$?2(&.)"&%)/+#!%#&2%.!"#&-%)>" #UW<ut<9### #[9WutU^###

P-%)>"#+/+#-/2.&+%"#,!"%)+$"#4#Y%.!#-$,$" - -

X&.%)-)1&%)/+"#,&+"#,!"#!+%.!1.)"!"#*)"!"#!+#$B2)0&(!+-! #UWtu5U7### #U<Uu^5^###

L**!2'(!"#,!#1(&-!*!+% - -

L**/')()"&%)/+"#-/.1/.!((!" #5uW8^u77[### #5u^tUu8U<###

L**/')()"&%)/+"#)+-/.1/.!((!" #7[<u^t9### #77Uu57<###

G-&.%"#,v&-B2)")%)/+ #W5u7[9### #W5u7[9###

TOTAL ACTIF IFRS  !"#$%$#&!'    &(#)(&#))$   

En milliers de DH

Compte de résultat 30/06/12 30/06/11

 !"#$%&'$!($!)&*+,-$.!/..-0-1%. !234453567!!! !236843494!!!

:!"#$%&'$.!($!;</&=(.!/..-0-1%(. :5223>>>!!! :5653475!!!

MARGE D'INTERET  !"#!$"!$%    !"&#$"%$#   

 !?*00-..-*#.!@A&*+,-$.B !7823529!!! !7293C26!!!

:!?*00-..-*#.!@?</&=(.B :69D32C8!!! :2D39DD!!!

MARGE SUR COMMISSIONS  '(#"&))    '%&"*$$   

 E:!F/-#.!*,!A(&$(.!#($.!.,&!-#.$&,0(#$.!G-#/#;-(&.!H!1/!I,.$(!J/1(,&!)/&!&%.,1$/$ !2C3>D2!!! :>638>9!!!

 E:!F/-#.!*,!A(&$(.!#($.!.,&!/;$-K.!L#/#;-(&.!+-.)*#-M1(.!H!1/!J(#$( !2D32C2!!! !C365D!!!

 !A&*+,-$.!+(.!/,$&(.!/;$-J-$%. !53664!!! !D36C6!!!

- Charges des autres activités :>3D27!!! :73C47!!!

PRODUIT NET BANCAIRE  )"+&*"%)&    !"*!%"'%&   

?</&=(.!=%#%&/1(.!+N(O)1*-$/$-*# :54637C>!!! :DC23895!!!

:!P*$/$-*#.!/,O!/0*&$-..(0(#$.!($!/,O!+%)&%;-/$-*#.!+(.!-00*M-1-./$-*#.!
incorporelles et corporelles

:DD3C>7!!! :D53D>4!!!

RESULTAT BRUT D'EXPLOITATION  !")$+"&($    !"+$*"%'&   

- Coût du risque :7>43582!!! :26939D5!!!

RESULTAT D'EXPLOITATION  (%#"#%'    *&*"*#(   

 E:!Q,*$(!)/&$!+,!&%.,1$/$!#($!+(.!(#$&()&-.(.!0-.(.!(#!%R,-J/1(#;( !4635C>!!! !4639C2!!!

 E:!F/-#.!*,!)(&$(.!#($.!.,&!/,$&(.!/;$-K. - !63>88!!!

 E:!S/&-/$-*#.!+(!J/1(,&!+(.!%;/&$.!+N/;R,-.-$-*# - -

RESULTAT AVANT IMPOT  *)*"&**    **!"$&(   

:!"0)T$!.,&!1(.!&%.,1$/$. :28>3787!!! :4623426!!!

 E:!U%.,1$/$!#($!+N-0)T$!+(.!/;$-J-$%.!/&&'$%(.!*,!(#!;*,&.!+(!;(..-*# - -

RESULTAT NET  $&'"++&    $#%"))#   

"#$%&'$.!0-#*&-$/-&(. !53C94!!! !68365>!!!

RESULTAT NET - PART DU GROUPE  !"!#$%$    !!$#%!$   

En milliers de DH

 30/06/12 31/12/11

Résultat avant impôts  *)*"&**    !"*)'")'#   

 E:!P*$/$-*#.!#($$(.!/,O!/0*&$-..(0(#$.!+(.!-00*M-1-./$-*#.!;*&)*&(11(.!($!-#;*&)*&(11(. !DD3C>7!!! :6423852!!!

 E:!P*$/$-*#.!#($$(.!)*,&!+%)&%;-/$-*#!+(.!%;/&$.!+V/;R,-.-$-*#!($!+(.!/,$&(.!-00*M-1-./$-*#. - -

 E:!P*$/$-*#.!#($$(.!)*,&!+%)&%;-/$-*#!+(.!/;$-K.!L#/#;-(&. - :73722!!!

 E:!P*$/$-*#.!#($$(.!/,O!)&*J-.-*#. !7>43582!!! :>536>4!!!

 E:!Q,*$(:)/&$!+(!&%.,1$/$!1-%(!/,O!.*;-%$%.!0-.(.!(#!%R,-J/1(#;( :4635C>!!! :>C3725!!!

 E:!A(&$(!#($$(E@=/-#!#($B!+(.!/;$-J-$%.!+V-#J(.$-..(0(#$ - -

 E:!A(&$(!#($$(E@=/-#!#($B!+(.!/;$-J-$%.!+(!L#/#;(0(#$ - -

 E:!W,$&(.!0*,J(0(#$. :>>38>7!!! :7935D2!!!

Total des éléments non monétaires inclus dans le résultat net avant impôts et 
des autres ajustements

 &''"+*(   ,)%&"#'#   

 E:!G1,O!1-%.!/,O!*)%&/$-*#.!/J(;!1(.!%$/M1-..(0(#$.!+(!;&%+-$!($!/..-0-1%. :8>63C85!!! !73>5>322D!!!

 E:!G1,O!1-%.!/,O!*)%&/$-*#.!/J(;!1/!;1-(#$X1( :636673>2C!!! :434>43C79!!!

 E:!G1,O!1-%.!/,O!/,$&(.!*)%&/$-*#.!/KK(;$/#$!+(.!/;$-K.!*,!)/..-K.!L#/#;-(&. :28C3C72!!! !636783>C7!!!

 E:!G1,O!1-%.!/,O!/,$&(.!*)%&/$-*#.!/KK(;$/#$!+(.!/;$-K.!*,!)/..-K.!#*#!L#/#;-(&. !6873D85!!! !6>9355D!!!

:!"0)T$.!J(&.%. :5223D84!!! :D753C>C!!!

Diminution/(augmentation) nette des actifs et des passifs provenant des 
activités opérationnelles

,)"(%&"&$&    !"*()"#%(   

Flux net de trésorerie généré par l’activité opérationnelle ,!"$')"*(%    '"&+!")%(   

 E:!G1,O!1-%.!/,O!/;$-K.!L#/#;-(&.!($!/,O!)/&$-;-)/$-*#. !4D3658!!! !4D3494!!!

 E:!G1,O!1-%.!/,O!-00(,M1(.!+(!)1/;(0(#$ - -

 E:!G1,O!1-%.!/,O!-00*M-1-./$-*#.!;*&)*&(11(.!($!-#;*&)*&(11(. :6943D62!!! !66C38D9!!!

Flux net de trésorerie lié aux opérations d’investissement ,#("&'&    !$#"!#'   

 E:!G1,O!+(!$&%.*&(&-(!)&*J(#/#$!*,!H!+(.$-#/$-*#!+(.!/;$-*##/-&(. :2>83DC7!!! :>>73282!!!

 E:!W,$&(.!Y,O!+(!$&%.*&(&-(!#($.!)&*J(#/#$!+(.!/;$-J-$%.!+(!L#/#;(0(#$ :7D3C>D!!! :63957!!!

-./0 123 42 3567852592 .96 :/0 8;65:39817 42 <1:1=2>213 ,'+$"#$+   ,$$$"'$#   

Effet de la variation des taux de change sur la trésorerie et équivalent de trésorerie

Augmentation/(diminution) nette de la trésorerie et des équivalents de trésorerie ,!"%+$"%#'    '"++)"!+&   

Trésorerie et équivalents de trésorerie à l’ouverture  $")!("#&(    )")!$"$&'   

?/-..(Z![/#R,(.!;(#$&/1(.Z!??A!@/;$-K!\!)/..-KB !>34273C4C!!! !63C>43454!!!

?*0)$(.!@/;$-K!\!)/..-KB!($!)&'$.E(0)&,#$.!H!J,(!/,)&X.!+(.!%$/M1-..(0(#$.!+(!;&%+-$ :69532C2!!! !2D23659!!!

Trésorerie et équivalents de trésorerie à la clôture  '"'!!"#*&    $")!("#&(   

?/-..(Z![/#R,(.!;(#$&/1(.Z!??A!@/;$-K!\!)/..-KB !238D63>29!!! !>34273C4C!!!

?*0)$(.!@/;$-K!\!)/..-KB!($!)&'$.E(0)&,#$.!H!J,(!/,)&X.!+(.!%$/M1-..(0(#$.!+(!;&%+-$ !7>936D7!!! :69532C2!!!

Variation de la trésorerie nette &$#'%!#'("    "#%%)#$%*   

En milliers de DH

 30/06/12 30/06/11

Résultat net  $&'"++&    $#%"))#   

S/&-/$-*#!+(!J/1(,&!+(.!/;$-K.!L#/#;-(&.!+-.)*#-M1(!H!1/!J(#$(! :738C4!!! :4358D!!!

S/&-/$-*#!+(!J/1(,&!+-KK%&%(.!+(.!-#.$&,0(#$.!+%&-J%.!+(!;*,J(&$,&(!! -  - 

Réévaluation des immobilisations -  - 

Ecarts de conversion -  - 

Total cumulé  $'*"!!!    $#$"&&+   

A/&$!+,!=&*,)( !>243D4C!!! !>773766!!!

A/&$!+(.!0-#*&-$/-&(.! !673752!!! !26392C!!!

En milliers de DH

Tableau de variation des capitaux propres Capital Réserves liées 
au capital

Actions propres Réserves et résultats 
consolidés

Gains ou pertes 
latents ou différés

Capitaux propres 
part Groupe

Intérêts 
minoritaires

Total

 !"#$!%&'"()"(*+',-.$%(*'/010212303 '243534333''' '/4/26475/'''  -     '0483/4963''' '934269''' '8407:4:62''' '/6249:5''' '845004:28'''

])%&/$-*#.!.,&!;/)-$/1 - !5953599!!! - :59D38CC!!! - !896!!! - !896!!!

A/-(0(#$.!K*#+%.!.,&!+(.!/;$-*#. - - - - -  -     -  -     

])%&/$-*#.!.,&!/;$-*#.!)&*)&(.! - - - - -  -     -  -     

Dividendes - - - :4783>99!!! - :4783>99!!! :66388D!!! :4D9348D!!!

Résultat de l’exercice - - -  !"!)+"%%*   -  !"!)+"%%*    !'"$!(    !"!'&"$!$   

"00*M-1-./$-*#.!;*&)*&(11(.!($!-#;*&)*&(11(.3^!U%%J/1,/$-*#.!($!;(..-*#.!!!@PB - - - - -  -     -  -     

"#.$&,0(#$.!L#/#;-(&.3^!J/&-/$-*#.!+(!I,.$(!J/1(,&!($!$&/#.K(&$.!(#!&%.,1$/$!@_B - - - - :63668!!! :63668!!! :C35C9!!! :693C9C!!!

_;/&$.!+(!;*#J(&.-*#3^!J/&-/$-*#.!($!$&/#.K(&$.!(#!&%.,1$/$!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!@GB - - - - -  -     -  -     

F/-#.!*,!)(&$(.!1/$(#$.!*,!+-KK%&%.!@PB3 3@_B3 3@GB  -     -     -  -     :63668!!! :63668!!! :C35C9!!! :693C9C!!!

Divers - - - !83D2C!!! - !83D2C!!! - !83D2C!!!

Variation de périmètre * - - -  &"!*'   -  &"!*'   ,!%#"#++   ,!%)"&!(   

 !"#$!%&'"()"(*+',-.$%(*'/010212300 '243534333''' '643/24/5/''' - '048:24/50''' ':940/0''' '8497/49/9''' '0/:4225''' ':43924373'''

])%&/$-*#.!.,&!;/)-$/1 - !D553599!!! - :D553599!!! -  -     -  -     

A/-(0(#$.!K*#+%.!.,&!+(.!/;$-*#. - - - - -  -     -  -     

])%&/$-*#.!.,&!/;$-*#.!)&*)&(.! - - - - -  -     -  -     

Dividendes - - - :4283999!!! - :4283999!!! :663C8D!!! :44C3C8D!!!

Résultat de l’exercice - - -  $'$"!+!   -  $'$"!+!    ("%+'    $&'"++&   

"00*M-1-./$-*#.!;*&)*&(11(.!($!-#;*&)*&(11(.3^!U%%J/1,/$-*#.!($!;(..-*#.!!!@PB - - - - -  -     -  -     

"#.$&,0(#$.!L#/#;-(&.3^!J/&-/$-*#.!+(!I,.$(!J/1(,&!($!$&/#.K(&$.!(#!&%.,1$/$!@_B - - - - :6637D2!!! :6637D2!!! - :6637D2!!!

_;/&$.!+(!;*#J(&.-*#3^!J/&-/$-*#.!($!$&/#.K(&$.!(#!&%.,1$/$!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!@GB - - - - -  -     -  -     

F/-#.!*,!)(&$(.!1/$(#$.!*,!+-KK%&%.!@PB3 3@_B3 3@GB  -      -     -      -     :6637D2!!! :6637D2!!!  -     :6637D2!!!

P-J(&.!*)%&/$-*#.!.,&!?/)-$/,O!A&*)&(. - - - !>832D>!!! !>>7!!! !>8386C!!! - !>8386C!!!

Variation de périmètre * - - - - -  -      #"$#%    #"$#%   

' !"#$!%&'"()"(*+',-.$%(*'/313712302' '243534333''' '64803435/'''  -     '04/834308''' '8:422/''' ':420:4/98''' '0634800''' ':4/694336'''

En milliers de DH

PASSIF IFRS 30/06/12 31/12/11

[/#R,(.!;(#$&/1(.Z! &̀%.*&!),M1-;Z!a(&J-;(.!+(.!;<XR,(.!)*.$/,O - -

A/..-K.!L#/#;-(&.!H!1/!I,.$(!J/1(,&!)/&!&%.,1$/$ !4938D5!!! !>83825!!!

"#.$&,0(#$.!+%&-J%.!+(!;*,J(&$,&( - -

Dettes envers les établissements de crédit et assimilés !732263787!!! !73C7834C2!!!

P($$(.!(#J(&.!1/!;1-(#$X1( !>93D223552!!! !>938993267!!!

Titres de créance émis !6636C4386>!!! !66327D3626!!!

_;/&$!+(!&%%J/1,/$-*#!)/..-K!+(.!)*&$(K(,-11(.!;*,J(&$!(#!$/,O - -

A/..-K.!+N-0)T$!(O-=-M1( !D5839D2!!! !636493D8>!!!

A/..-K.!+N-0)T$!+-KK%&% !7D53C>>!!! !7523777!!!

?*0)$(.!+(!&%=,1/&-./$-*#!($!/,$&(.!)/..-K. !63>4C3C>C!!! !636C93DD2!!!

P($$(.!1-%(.!/,O!/;$-K.!#*#!;*,&/#$.!+(.$-#%.!H!'$&(!;%+%. - -

A&*J-.-*#.! (̀;<#-R,(.!+(.!;*#$&/$.!+N/..,/&/#;( - -

A&*J-.-*#. !65C3895!!! !6C63562!!!

a,MJ(#$-*#.!($!K*#+.!/..-0-1%. - -

P($$(.!.,M*&+*##%(.!($!K*#+.!.)%;-/,O!+(!=/&/#$-( !2394936>9!!! !23955369D!!!

?/)-$/,O!)&*)&(. !8347C3997 !839C239D9!!!

?/)-$/,O!)&*)&(.!)/&$!+,!=&*,)( !8326834C5!!! !53CD43C4C!!!

. Capital et réserves liées !D35D939>4!!! !D398234>4!!!

. Réserves consolidées !8473C6D!!! !DD634>4!!!

b!F/-#.!*,!)(&$(.!1/$(#$.!*,!+-KK%&%. !583224!!! !8C3646!!!

b!U%.,1$/$!+(!1V(O(&;-;( !>4>3696!!! !636293CC8!!!

"#$%&'$.!0-#*&-$/-&(. !6793566!!! !648322>!!!

TOTAL PASSIF IFRS  +'#"$"#,+!    ,%#)%,#))"   

COMPTES CONSOLIDÉS IAS/IFRS
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EXTRAIT DES NOTES ANNEXES

MARGE D’INTÉRÊTS

En milliers de DH

30/06/2012 30/06/2011

Produits Charges Net Produits Charges Net

Opérations avec la clientèle  )"!)!"#'+    '*&"#&+    !"('#"%%+    !"%&$"%!*    &+*"$##    !"$'("'$)   

?*0)$(.!($!)&'$.E(0)&,#$. !6388>3848!!! !45D34>5!!! !63>9C3786!!! !6352839DD!!! !48439>D!!! !6347>3969!!!

])%&/$-*#.!+(!)(#.-*#. !2329C!!! !83284!!! :D3957!!! !23566!!! !2>3>69!!! :2235CC!!!

])%&/$-*#.!+(!1*;/$-*#:L#/#;(0(#$ !2443>84!!! !2443>84!!! !26>3676!!! !26>3676!!!

Opérations interbancaires  )!#"+*&    ''("%!$   ,!)!"*'!    )'("'*$    '+*"(*!   ,(!"'%#   

?*0)$(.!($!)&'$.E(0)&,#$. !6D63652!!! !44238>8!!! :6563D8D!!! !6843D7>!!! !2873>46!!! :699388D!!!

])%&/$-*#.!+(!)(#.-*#. !>73C62!!! !>39>5!!! !7C38>>!!! !>43579!!! !2732>9!!! !2C37C9!!!

Emprunts émis par le Groupe - - - - - -

Instruments de couverture de résultats futurs - - - - - -

Instruments de couverture des portefeuilles couverts en taux - - - - - -

Portefeuille de transactions - - - - - -

`-$&(.!H!&(J(#,!LO( - - - - - -

])%&/$-*#.!+(!)(#.-*#. - - - - - -

A&'$.E(0)&,#$. - - - - - -

Dettes représentées par un titre - - - - - -

Actifs disponibles à la vente - - - - - -

Actifs détenus jusqu’à échéance - - - - - -

TOTAL DES PRODUITS ET CHARGES D’INTÉRÊTS OU ASSIMILÉS  )#""+#+$*    +))#!!!    $#($!#$!'    )#$,"#"%"    +$+#"*+    $#*(!#'!(   

COÛT DU RISQUE PRÊTS ET CRÉANCES SUR LES ÉTABLISSEMENTS DE CRÉDIT

PRÊTS ET CRÉANCES SUR LA CLIENTÈLE

DETTES ENVERS LES ÉTABLISSEMENTS DE CRÉDIT

DETTES ENVERS LA CLIENTÈLE

COMMISSIONS NETTES AU 30/06/2012

INFORMATION SECTORIELLE AU 30/06/2012

En milliers de DH

 30/06/12 30/06/11

Dotations aux provisions ,)$*"&!#   ,'(("&!&   

A&*J-.-*#.!)*,&!+%)&%;-/$-*#!+(.!)&'$.!($!;&%/#;(. :2>53C9C!!! :4D6367>!!!

A&*J-.-*#.!(#=/=(0(#$.!)/&!.-=#/$,&( - :D3D25!!!

Autres provisions pour risques et charges :>95!!! :C3D72!!!

Reprises de provisions  )+"%$&    !($"*$+   

U()&-.(.!+(!)&*J-.-*#.!)*,&!+%)&%;-/$-*#!+(.!)&'$.!($!;&%/#;(. !62322D!!! !6D7322D!!!

Reprises de provisions engagements par signature - !73C>8!!!

Reprise des autres provisions pour risques et charges !83528!!! !D3DDD!!!

Variation des provisions ,)!#"'!(   ,*"$+'   

A(&$(.!.,&!)&'$.!($!;&%/#;(.!-&&%;*,J&/M1(.!#*#!)&*J-.-*##%(. :693>64!!! :>3999!!!

A(&$(.!.,&!)&'$.!($!;&%/#;(.!-&&%;*,J&/M1(.!)&*J-.-*##%(. :29>3897!!! :63642!!!

U%;,)%&/$-*#.!.,&!)&'$.!($!;&%/#;(.!/0*&$-(. - !>364C!!!

Autres pertes - :53>69!!!

Coût du risque &*!"#++,   &)$%#%(+   

En milliers de DH

 30/06/12 31/12/11

Comptes à vue !58D3989!!! !87D3>4>!!!

A&'$.! !4348834>D!!! !23>553482!!!

])%&/$-*#.!+(!)(#.-*# !4>368C!!! !6943654!!!

Total des prêts consentis et créances sur les établissements de crédits  
avant dépréciation

 &")+%"#)$    '"$)("+%+   

P%)&%;-/$-*#!+(.!)&'$.!($!;&%/#;(.!%0-.!.,&!1(.!%$/M1-..(0(#$.!+(!;&%+-$  -      -     

Total des prêts consentis et créances sur les établissements de crédits  
nets de dépréciation

 &")+%"#)$    '"$)("+%+   

En milliers de DH

 30/06/12 31/12/11

Comptes ordinaires débiteurs !69388>37D5!!! !693DD83556!!!

A&'$.!;*#.(#$-.!H!1/!;1-(#$X1( !>9348C3C9D!!! !7C35D63>68!!!

])%&/$-*#.!+(!)(#.-*# !4D4374>!!!  -     

])%&/$-*#.!+(!1*;/$-*#:L#/#;(0(#$ !D3D723526!!! !D37DD3796!!!

Total des prêts consentis et créances sur la clientèle avant dépréciation  #*")*!"$)%    ##"*%#"#%+   

P%)&%;-/$-*#!+(.!)&'$.!($!;&%/#;(.!.,&!1/!;1-(#$X1( :7396>3279!!! :43>D53788!!!

Total des prêts consentis et créances sur la clientèle nets de dépréciation  #&")##")*%    #'"')%")+)   

En milliers de DH

 30/06/12 31/12/11

Comptes à vue !44>3C6D!!! !C>43825!!!

Emprunts !4388>3>D8!!! !43CC73>D>!!!

opérations de pension  -      -     

Total des dettes envers les établissements de crédit  &"))!"&*&    &"%&*"'%)   

En milliers de DH

 30/06/12 31/12/11

Comptes ordinaires créditeurs !493>2738C>!!! !4934573D>5!!!

Comptes à terme !8326C34C2!!! !5384C3>C7!!!

?*0)$(.!+N%)/&=#(!H!$/,O!/+0-#-.$&% !D3CC53D79!!! !D35763C89!!!

Bons de caisse !739>53679!!! !738273599!!!

])%&/$-*#.!+(!)(#.-*# !824359>!!! !6396C3284!!!

Total des dettes envers la clientèle  $+"#))"(()    $+"*++")!&   

En milliers de DH

  Produits  Charges Net

Commissions nettes sur opérations  &)*"*(!    !+#")%*    '))"$('   

avec les établissements de crédit - - -

/J(;!1/!;1-(#$X1( !6C93>46!!! !673C67!!! !65>3D65!!!

sur titres !623C6D!!! !D3948!!! !D3858!!!

de change !22>3727!!! !8>347D!!! !6793958!!!

.,&!-#.$&,0(#$.!L#/#;-(&.!H!$(&0(!($!/,$&(.!*)%&/$-*#.!<*&.!M-1/#  -     -  -     

?5273:3981 42 725@9=27 A:1=:9527 23 <1:1=9257  $'"*&%    -      $'"*&%   

A&*+,-$.!#($.!+(!=(.$-*#!+V]A?Sc !4386>!!! - !4386>!!!

A&*+,-$.!#($.!.,&!0*d(#!+(!)/-(0(#$ !7>3DC2!!! - !7>3DC2!!!

Assurance !5D4!!! - !5D4!!!

Autres !43>5C!!! - !43>5C!!!

Produits nets de commissions  *,)#+)%    $%(#)',    "+(#*))   

En milliers de DH

 
 Banque de détail  
-. /- 01213-4-1. 

 Leasing Total

c/&=(!+N-#$%&'$. !637CC3D55!!! !66>3782!!! '047054059'''

c/&=(!.,&!;*00-..-*#. !45D3722!!!  -     '/874622'''

Résultat des activités de marché  -      -      -     

A&*+,-$!#($!M/#;/-&( !63C45387D!!! !6663958!!! '2436:4926'''

U%.,1$/$!M&,$!+N(O)1*-$/$-*# !636>83>92!!! !C63C54!!! '042534685'''

U%.,1$/$!+N(O)1*-$/$-*# !54C35DD!!! !>D3C25!!! '897479/'''

Résultat net !>97387C!!! !4836>>!!! '56/4336'''

U%.,1$/$!#($!)/&$!+,!F&*,)( !7CD3C7D!!! !4836>>!!! '5/54030'''

COMPTES CONSOLIDÉS IAS/IFRS
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EXTRAIT DES NOTES ANNEXES

IMMOBILISATIONS CORPORELLES ET INCORPORELLES

En milliers de DH

30/06/2012 31/12/2011

 VBC  Cumul des amortissements 
et pertes de valeur 

 VNC VBC Cumul des amortissements 
et pertes de valeur

VNC

Terrains et constructions !6374C3625!!! :7463>C4!!! !639953>47!!! !637273955!!! :76>3726!!! !639983D>D!!!

_R,-)b!c*M-1-(&Z!-#.$/11/$-*# !63649397D!!! :527372C!!! !79>3D65!!! !639C23>96!!! :DC63>CD!!! !7993C9>!!!

Biens mobiliers donnés en location  -      -      -      -      -      -     

Autres immobilisations !6C23954!!!  -     !6C23954!!! !684375D!!!  -     !684375D!!!

Total Immobilisations corporelles  )#+($#)*+   &$#$!(#%)"    $#(%!#))*    )#+%%#%!!   &$#$%+#%$+    $#!'"#%"+   

e*=-;-(1.!-#K*&0/$-R,(.!/;R,-. !79D3288!!! :4753477!!! !>83C77!!! !4C53C99!!! :4493586!!! !D5366C!!!

e*=-;-(1.!-#K*&0/$-R,(.!)&*+,-$.!)/&!1N(#$&()&-.(  -      -      -      -      -      -     

Autres immobilisation incorporées !6883D>7!!!  -     !6883D>7!!! !6>D3998!!!  -     !6>D3998!!!

Total Immobilisations incorporelles  !'*#'*)   &"*+#"**    )*+#!',    !!"#'%,   &""%#+,$    ))"#$)+   

ACTIFS FINANCIERS DISPONIBLES À LA VENTE ÉVENTUALITÉS ET ENGAGEMENTS HORS BILAN DONNÉS ET REÇUS

IMPÔTS COURANTS ET DIFFÉRÉS PÉRIMÈTRE DE CONSOLIDATION

ÉVOLUTION DU CAPITAL ET DES RÉSULTATS PAR ACTION

En milliers de DH

 30/06/12 31/12/11

Titres de créance négociables  '"!%)"'(+    '"+#)")+$   

[*#.!+,! &̀%.*&!($!/,$&(.!(KK($.!0*M-1-./M1(.!/,)&X.!+(!1/!M/#R,(!;(#$&/1( !439D236C4!!! !23D693664!!!

Autres titres de créance négociables !6493655!!! !7>239C2!!!

Obligations  !(#")#&    )!$")$&   

]M1-=/$-*#.!+N_$/$ - -

W,$&(.!]M1-=/$-*#. !65D32D7!!! !26>32>7!!!

Actions et autres titres à revenu variable  *%("#*$    (*&"+)$   

dont titres cotés !26C352C!!! !2923472!!!

dont titres non cotés !D553C>D!!! !>863D84!!!

Total des actifs disponibles à la vente avant dépréciation  &")##"'!%    &"+#!"&*&   

dont gains et pertes latents - -

+*#$!$-$&(.!H!&(J(#,!LO( - -

+*#$!$-$&(.!)&'$%. - -

Provisions pour dépréciation des actifs disponibles à la vente  *#"$%#    %+"'+(   

`-$&(.!H!&(J(#,!LO( - -

Titres à revenu variable !8D3>CD!!! !C93495!!!

Total des actifs disponibles à la vente nets de dépréciations  &"!(%"()'    '"%(!"!((   

En milliers de DH

 51626-4-1. /- 01213-4-1. 30/06/12 31/12/11

B1C:C2>2137 42 <1:1=2>2137 481167

!!!!W,O!%$/M1-..(0(#$.!+(!;&%+-$  -     !65739D2!!!

!!!!W!1/!;1-(#$X1( !D38253>4D!!! !>36553D27!!!

!!!!!!],J(&$,&(!+(!;&%+-$!*,J(&$  -      -     

!!!!!!W,$&(!(#=/=(0(#$.!(#!K/J(,&!+(!1/!;1-(#$X1(  -      -     

D83:. 427 21C:C2>2137 42 <1:1=2>213 481167  #"*)("$'#    $"'$!"#*#   

B1C:C2>2137 42 <1:1=2>2137 52E/7

    des établissements de crédit !6369C3797!!! !636423899!!!

!!!!+(!1/!;1-(#$X1(  -      -     

D83:. 427 21C:C2>2137 42 <1:1=2>213 52E/7  !"!+%"&+&    !"!')"*++   

Engagement de garantie 30/06/12 31/12/11

B1C:C2>2137 42 <1:1=2>2137 481167

    D’ordre des établissements de crédit !4388432D7!!! !739993C64!!!

!!!!PV*&+&(!+(!1/!;1-(#$X1( !538443C78!!! !693>>83969!!!

!!!!!!?/,$-*#.!/+0-#-.$&/$-J(.!($!L.;/1(.!($!/,$&(.!;/,$-*#.  -      -     

!!!!!!W,$&(.!=/&/#$-(.!+V*&+&(!H!1/!;1-(#$X1(  -      -     

Total des engagements de garantie donnés  !!"(!(")!)    !&"$$*"%)&   

B1C:C2>2137 42 C:5:1392 52E/7

    des établissements de crédit !73594378C!!! !D3552326C!!!

!!!!+(!1N%$/$!($!+N/,$&(.!*&=/#-.0(.!+(!=/&/#$-( !2553757!!! !6D23>74!!!

D83:. 427 21C:C2>2137 42 C:5:1392 52E/7  &"%*+"%#'    #"%'&"(#)   

En milliers de DH

 30/06/12 31/12/11

"0)T$.!;*,&/#$. !7793952!!! !5273>45!!!

-0)T$.!+-KK%&%. !D5435>>!!! !>D2384>!!!

Actifs d'impôts courants et différés  !"!!)"#$%    !")*("'()   

"0)T$.!;*,&/#$. !D5839D2!!! !636493D8>!!!

-0)T$.!+-KK%&%. !7D53C>>!!! !7523777!!!

Passifs d'impôts courants et différés  !"!'&"$+&    !"#+'"!)%   

En milliers de DH

Dénomination Activité % Contrôle % Intérêts
Méthode de 

consolidation

a]?"_`_!F_f_UWe_! 
cWU]?W"f_!P_![WfQg_a

Bancaire 699Z99h 699Z99h "F

"fS_a`"cW a*;-%$%!+(!)/&$-;-)/$-*# 78Z97h 78Z97h "F

a]F_?WA"`We![]gUa_ "#$%&0%+-/$-*#!(#!M*,&.( 699Z99h 699Z99h "F

a]F_?WA"`We!F_a`"]f F(.$-*#!+N/;$-K. CCZC7h CCZC7h "F

a]F_?WA"`We!AeW?_c_f` F(.$-*#!+N/;$-K. CCZC7h CCZC7h "F

a]F_e_Wa_ Leasing CCZCCh 699Z99h "F

aF!`WfF_U![WfQg_!]GGai]U_ Bancaire CCZ88h CCZ88h "F

a]F_G"fWf?_c_f`!!!!!!!!!!!!!!! Crédit à la consommation 699Z99h 699Z99h "F

W`i_fW!?]gU`WF_! ?*,&$/=(!+N/..,&/#;( C5Z99h C5Z99h "F

G]f?"cc] W;$-J-$%!!-00*M-1-X&( 699Z99h 699Z99h "F

a]F_?]f`W?` ?(#$&(!+N/))(1 CCZ5Dh CCZ5Dh "F

eW!cWU]?W"f_!S"_ Assurances 2>Z82h 2>Z82h c__

?U_P"`!_QP]c Crédit à la consommation 6CZC5h 6CZC5h c__

WeP!Wg`]c]`"S_ Location longue durée 6>Z99h 6>Z99h c__

En milliers de DH

 31/12/10 31/12/11 30/06/12

Capital !239>93999!!! !239>93999!!! !239>93999!!!

f*0M&(!+V/;$-*#. !293>99!!! !293>99!!! !293>99!!!

U%.,1$/$!A/&$!=&*,)( !639D538>5!!! !636293CC8!!! !>4>3696!!!

U%.,1$/$!)/&!/;$-*#!@+<B !>2!!! !>>!!! !2D!!!

PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES

En milliers de DH

31/12/11 Variation de 
périmètre

Dotations Reprises utilisées Reprises non 
utilisées

Ecart de conversion 30/06/12

A&*J-.-*#.!)*,&!&-.R,(.!+V(O%;,$-*#!+(.!(#=/=(0(#$.!)/&!.-=#/$,&( !463989!!! - - - - - !463989!!!

A&*J-.-*#.!)*,&!(#=/=(0(#$.!.*;-/,O !66236>D!!! - !C39CD!!! :53225!!! - - !667392>!!!

A&*J-.-*#.!)*,&!1-$-=(!($!=/&/#$-(.!+(!)/..-K !463275!!! - !>95!!! :663944!!! - - !293526!!!

A&*J-.-*#.!)*,&!&-.R,(.!L.;/,O!  -     - - - - -  -     

Provisions pour impôts  -     - - - - -  -     

A&*J-.-*#.!)*,&!&(.$&,;$,&/$-*#.  -     - - - - -  -     

?*j$.!+(!0-.(!(#!k,J&(!+(.!.d#(&=-(.  -     - - - - -  -     

Autres provisions pour risques et charges !65322C!!! - !57!!! :23882!!! - :779!!! !643C86!!!

Provisions pour risques et charges  $'$#+$)    -      '#(++   &)$#$*)    -     &**%    $+'#,%+   

"F!^!"#$%=&/$-*#!=1*M/1(!!!!!!!!c__!^!c-.(!(#!%R,-J/1(#;(

COMPTES CONSOLIDÉS IAS/IFRS
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e/!+%0/&;<(!+(! 1/!a*;-%$%!F%#%&/1(!c/&*;/-#(!+(![/#R,(.!(#!0/$-X&(!+(!=(.$-*#!+(.!

&-.R,(.! .V-#.;&-$! +/#.! 1(! ;/+&(! &%=1(0(#$/-&(! (#! J-=,(,&Z! ($! +/#.! ;(1,-! +(.! 0(-11(,&(.!

)&/$-R,(.!+%L#-(.!/,!#-J(/,!-#$(&#/$-*#/1Z!R,-!+%$(&0-#(#$!1/&=(0(#$!1(.!)&*;%+,&(.!-#$(&#(.!

+,!F&*,)(!(#!0/$-X&(!+(.!U-.R,(.!($!+(!?*#$&T1(!"#$(&#(b

e(! F&*,)(! /! +%L#-! ,#(! )*1-$-R,(! +(! =(.$-*#! +(.! &-.R,(.Z! (#! ;*#K*&0-$%! /J(;! 1(.!

&(;*00/#+/$-*#.!+,!;*0-$%!+(![l1(! ""! !($!R,-!.V-#$X=&(!+/#.! 1(!;/+&(!+(! 1/!)*1-$-R,(!+,!

F&*,)(!a*;-%$%!F%#%&/1(b!

Cette politique globale vise au pilotage et à la maîtrise de tous les risques inhérents à 

1V/;$-J-$%! M/#;/-&(! ^! U-.R,(.! +(! ?*#$&()/&$-(Z! U-.R,(.! +(!c/&;<%.Z! U-.R,(.! a$&,;$,&(1.Z!

U-.R,(.!])%&/$-*##(1.Z!U-.R,(!+(!?*#K*&0-$%Z!($!/,!+-.)*.-$-K!+(!?*#$&T1(!"#$(&#(!R,-!.*,.:

$(#+!1V(O(&;-;(!(KK(;$-K!+,!)-1*$/=(!+(.!&-.R,(.b

e_! ?]fa_"e! P_! agUS_"eeWf?_! (#! $/#$! R,V*&=/#(! +V/+0-#-.$&/$-*#Z! /! -#.$-$,%! +(,O!

?*0-$%.!;</&=%.!+(!1V/..-.$(&!(#!0/$-X&(!+(!U-.R,(.!($!+(!?*#$&T1(!"#$(&#(!^!

 !e_!?]c"`_!P_a!U"aQg_aZ!(#!;</&=(!+(.!&-.R,(.!+(!;*#$&()/&$-(Z!+(.!&-.R,(.!+(!0/&;<%!

($!+(.!&-.R,(.!.$&,;$,&(1.!m

 !e_!?]c"`_!PVWgP" Z̀!R,-Z!*,$&(!1/!J/1-+/$-*#!+(.!;*0)$(.!+,!F&*,)(Z!(.$!(#!;</&=(!+,!

)-1*$/=(!+(.!U-.R,(.!])%&/$-*##(1.!($!+,!?*#$&T1(!"#$(&#(b!

1. RISQUE DE CRÉDIT

0;0;'<(=!>#+!$#)>'?*'-!'@-#A(*'(#+B%*'?*',(C?#$ 

e/!L1-X&(!&-.R,(.!+(!;&%+-$.!(.$!+,!&(..*&$!+(!1/!P-&(;$-*#!+(.!U-.R,(.!($!+(!1/!P-&(;$-*#!+,!

&(;*,J&(0(#$Z!-#+%)(#+/#$(.!+(.!AT1(.!($!c%$-(&.Z!($!&/$$/;<%(.!+-&(;$(0(#$!/,!P-&(;$*-&(b!

e/!P-&(;$-*#!+(.!U-.R,(.!;*,J&(!1V(#.(0M1(!+(.!/.)(;$.!&(1/$-K.!H!1V*;$&*-!+(.!;&%+-$.!($!H!1/!

surveillance des engagements.

e/!P-&(;$-*#!+,!&(;*,J&(0(#$!(.$!(#!;</&=(!+,!&(;*,J&(0(#$!)&%;*#$(#$-(,O!($!;*#$(#$-(,Ob!

eV*;$&*-! +,! ;&%+-$! (.$! (O(&;%! (#! K*#;$-*#! +(! 1-0-$(.! +V/,$*&-./$-*#.! +%1%=,%(.! /,O! +-J(&.!

intervenants. 

]#!+-.$-#=,(! +-J(&.! %;<(1*#.! +V/,$*&-./$-*#! (#! K*#;$-*#! +(.!0*#$/#$.Z! +(! 1/! #/$,&(! +(.!

;&%+-$.Z!+(!1/!#*$/$-*#!+(.!;1-(#$.!^

 !e(.!P-&(;$-*#!U%=-*#/1(.!m

 !e/!P-&(;$-*#!+(.!U-.R,(.!m

 !e(!?*0-$%!($!1(.!a*,.!?*0-$%.!!+(.!_#=/=(0(#$.!m

  La Commission des Crédits.

1.2. Rôle de la Direction des Risques

e/! P-&(;$-*#! +(.! U-.R,(.! (.$! /,$*#*0(! )/&! &/))*&$! /,O! ,#-$%.! *)%&/$-*##(11(.b! "1! 1,-!

appartient de veiller au respect des conditions d’octroi des crédits et ensuite de surveiller le 

bon déroulement des opérations de crédits.

e(.!0-..-*#.!)(&0/#(#$(.!+(!1/!P-&(;$-*#!+(.!U-.R,(.!^

 !_J/1,(&!1(.!&-.R,(.!+(!;&%+-$.!@;1-(#$.Z!;*#$&()/&$-(!($!$&/#./;$-*#B!/$$/;<%.!H!,#(!*)%&/$-*#!m

 !?*#$&T1(&!1/!;*<%&(#;(!+(.!+%;-.-*#.!)&-.(.!m

 !U(;*00/#+(&!1(.!0*+-L;/$-*#.!+(!.$&,;$,&(!($!1(.!)&*$(;$-*#.!.*,</-$/M1(.!)*,&!&(.$(&!(#!

;*#K*&0-$%!/J(;!1/!A*1-$-R,(!+(!U-.R,(!+,!F&*,)(!m

  Communiquer son avis sur l’acceptabilité de ces risques en rédigeant une évaluation de 

;&%+-$!+j0(#$!0*$-J%(!($!(O)1-;-$%(b

1.2.1. Surveillance des risques

e/!P-&(;$-*#!+(.!&-.R,(.!+*-$!/,..-!/..,&(&!,#(!.,&J(-11/#;(!+(.!&-.R,(.!R,-!^

 !P%$(;$(! 1(! )1,.! $T$! )*..-M1(! 1(.! -&&%=,1/&-$%.! @#*#! &(#*,J(11(0(#$! +V/,$*&-./$-*#.Z! )&-.(!

+V(#=/=(0(#$.!#*#!/,$*&-.%.Z!+%)/..(0(#$.!+V/,$*&-./$-*#.Z!#*#!;*#.$-$,$-*#!+(!=/&/#$-(.!

(O-=%(.Z!($;bB!($!(#!-#K*&0(!1(.!&(.)*#./M1(.!+(!1/!P-&(;$-*#!+(.!U-.R,(.!($!+(.!(#$-$%.b

  Détecte les engagements à classer en créances sensibles en vue d’en assurer un suivi 

rapproché.

 !P%$(;$(! 1(.! (#=/=(0(#$.! (#! +%K/,$! (#! J,(! +(! 1(,&! +%;1/..(0(#$! (#! ;&%/#;(.! (#!

.*,KK&/#;(!($!H!1(,&!)&*J-.-*##(0(#$!.,-J/#$!1(.!;&-$X&(.!&%=1(0(#$/-&(.!)/&!1/!P-&(;$-*#!+,!

recouvrement.

  Audite les risques pris par les agences et les Directions Régionales dans le cadre de leurs 

limites déléguées. 

e/!P-&(;$-*#!+(.!U-.R,(.!/!%=/1(0(#$!)*,&!0-..-*#!+(!J%&-L(&!1V(KL;/;-$%!+(!1/!G-1-X&(!U-.R,(.!

mise en place dans les Directions Régionales et le respect des instructions en vigueur 

relatives à l’octroi des crédits et à la surveillance des risques. 

0;/;'D.-*'?*'-!'E#(*,$#)>'?%'(*,)%F(*G*>$

e/!P-&(;$-*#!+,!&(;*,J&(0(#$!+*-$!=%&(&!1(!&(;*,J&(0(#$!+(.!;&%/#;(.!;*0)&*0-.(.!^

 !(#!;</&=(!+(!1/!)*1-$-R,(!($!+(!1V*&=/#-./$-*#!+,!&(;*,J&(0(#$!m

 !$&/-$(0(#$!+(!$*,.!1(.!+*..-(&.!@;1-(#$X1(!;*00(&;-/1(!($!;1-(#$X1(!)&-J%(B!m

 !=(.$-*#!+(.!)&*J-.-*#.!(#!1-/-.*#!/J(;!1/!P-&(;$-*#!+(.!&-.R,(.!m

 ! /..,&(! 1V(#.(0M1(!+(.! $l;<(.!/+0-#-.$&/$-J(.! 1-%(.!H! 1/! K*#;$-*#! @&()*&$-#=Z!;*0-$%.!+(!

;&%+-$Z!&(1/$-*#.!/J(;!1(.!/,$*&-$%.!($!/,O-1-/-&(.!+(!I,.$-;(ZnBb

0;6;'H*+'I)$!$#)>+

e*&.!+(!1/!+%;-.-*#!+V*;$&*-!+(.!;&%+-$.Z!1(.!;1-(#$.!+(!1/!M/#R,(!K*#$!1V*MI($!+V,#(!#*$/$-*#Z!

+%L#-(!.,-J/#$! 1(.!.$/#+/&+.! !a*;-%$%!F%#%&/1(!($!)%&-*+-R,(0(#$!0-.(!H! I*,&b!?(11(:;-!/!

)*,&!M,$!^

 !PV/-+(&!H!1/!)&-.(!+(!+%;-.-*#Z!

 !P(!)(&0($$&(!+(!.,-J&(!1V%J*1,$-*#!+(!1/!R,/1-$%!+,!&-.R,(!.,&!1/!;*#$&()/&$-(Z

 !P(!+%$(&0-#(&!1V%$(#+,(!+(.!+%1%=/$-*#.!)*,&!1V*;$&*-!+(.!;*#;*,&.!m!

 !PV/))&%;-(&!1/!R,/1-$%!+(.!&-.R,(.!.,&!,#!)*&$(K(,-11(!+*##%b

EXPOSITION AUX RISQUES ET STRATÉGIE DE COUVERTURE

2. RISQUE DE MARCHÉ 

e(! &-.R,(!0/&;<%! .(! +%L#-$! ;*00(! %$/#$! 1(! &-.R,(! +(! )(&$(! *,! +(! +%J/1*&-./$-*#! +(.!

positions détenues pour compte propre en instruments négociés sur un marché. La 

K*&0/$-*#!+(!)&-O! K&%R,(#$.! .,&! 1(.!0/&;<%.!)(&0($!+(!;*#.$/$(&! K/;-1(0(#$! ,#(!)(&$(!

réalisée ou potentielle. 

2.1. Risque de change

?(!&-.R,(!;*&&(.)*#+!/,!&-.R,(!+(!J/&-/$-*#!+V,#(!)*.-$-*#!*,!+V,#!-#.$&,0(#$!L#/#;-(&!+,!

K/-$!+(.!Y,;$,/$-*#.!+(.!;*,&.!+(!+(J-.(.!.,&!1(!0/&;<%b!

eV/JX#(0(#$!+,!0/&;<%!+(.!;</#=(.!($!1V%1/&=-..(0(#$!+,!0/&;<%!0*#%$/-&(!*#$!/0(#%!

1(!F&*,)(!H!.(!+*$(&!+(!.$&,;$,&(.!.)%;-LR,(.!&%)*#+/#$!/,O!.$/#+/&+.!-#$(&#/$-*#/,Ob

a(1*#!1(.!&X=1(.!+,!F&*,)(!a*;-%$%!F%#%&/1(Z!;(!&-.R,(!(.$!0(.,&%!(#!?*#+-$-*#/1!S/1,(!/$!

U-.o!@?S/UBZ!R,-!&%)*#+!0-(,O!/,O!(O-=(#;(.!+(![l1(!""b!"1!.V/=-$!1H!+V,#!&-.R,(!+(!;*#$&()/&$-(!

à la charge des clients.

WL#!+(!0/p$&-.(&!;(!&-.R,(Z!+(.!1-0-$(.!.*#$!LO%(.b!?(11(.:;-!.*#$!+(!+(,O!$d)(.^!+(.!1-0-$(.!

(#!J/1(,&!#*0-#/1(!($!+(.!1-0-$(.!(#!q!.$&(..!$(.$!rb

2.2. Gestion des limites

Les limites mises en place pour maîtriser les risques de change sont issues des instructions 

+(![/#o!W1!c/=<&-M!&%=-../#$!1/!$(#,(!+(.!)*.-$-*#.!(#!+(J-.(.!($!1(!&(.)(;$!+,!q!.$*)!1*..3r!

LO%!H!4h!+(!1/!J/1(,&!+V,#(!+(J-.(b!

_#!)1,.!+(.!1-0-$(.!&%=1(0(#$/-&(.Z!+(.!1-0-$(.!-#$(&#(.!(#!#*0-#/1!($!.$&(..!$(.$!.*#$!LO%(.!

)/&!1/!0/-.*#!0X&(!.,&!1(.!)*.-$-*#.!-#$&/+/d!($!*J(&!#-=<$b!

2;/;'D#+B%*'(A=-*G*>$J-#F(!#+)>

?V(.$!1(!&-.R,(!+(!#*#!)/-(0(#$!+(.!.*00(.!(#!/$$(#$(!+(!&%;()$-*#b!"1!.(!0(.,&(!)/&!1/!

J/1(,&!+(.!Y,O!H!&(;(J*-&b!"1!#/p$!+/#.!1(!;/.!+V*)%&/$-*#.!+*##/#$!1-(,!H!%;</#=(.!.-0,1$/#%.!

et réciproques à la date d’irrévocabilité de notre ordre de paiement et s’éteint à la date de 

;*#.$/$!+(!1/!&%;()$-*#!@*,!#*#B!+(.!K*#+.b!

?(!&-.R,(!(.$!+j!H!1V-#$(&J/11(!+(!$(0).!&(R,-.!)*,&!1(!$&/#.K(&$!+(!K*#+.!@+%;/1/=(!<*&/-&(Z!

)1/=(.!+V*,J(&$,&(!+(.!.d.$X0(.!+(!&X=1(0(#$!1*;/,OZ!*&=/#-./$-*#!-#$(&#(!)*,&!1V(#J*-!+(.!

K*#+.!($!1(!)*-#$/=(!+(.!)/-(0(#$.!&(s,.Bb

WL#!+(!+-.$-#=,(&!1(.!&-.R,(.!/KK%&(#$.!/,O!*)%&/$-*#.!H!$&X.!;*,&$!$(&0(!)*,&!1(.R,(11(.!

,#(! &%/;$-J-$%! (#! ;/.! +(! +%)/..(0(#$! +*-$! '$&(! -00%+-/$(Z! +(.! &-.R,(.! /KK%&(#$.! /,O!

*)%&/$-*#.!H!)1,.!1*#=!$(&0(Z!-1!(.$!/))/&,!#%;(../-&(!+(!1(.!+-.$-#=,(&!.,-J/#$!1/!)&*O-0-$%!

+(!&X=1(0(#$!^!

:!1(!&-.R,(!+(!1-J&/-.*#!-00%+-/$!(.$!1(!&-.R,(!-#.$/#$/#%!.,))*&$%!.,&!,#(!;*#$&()/&$-(!m

:!1(!&-.R,(!+(!1-J&/-.*#!+-KK%&%!(.$!1(!&-.R,(!(#=(#+&%!!)/&!1(.!*)%&/$-*#.!H!$(&0(b!?V(.$!,#!

&-.R,(!)*$(#$-(1!R,-!+(J-(#+&/!(KK(;$-K!,#-R,(0(#$!1*&.R,V,#(!*)%&/$-*#!/&&-J(&/!H!0/$,&-$%b!

W!;(!0*0(#$! 1HZ! 1(!&-.R,(!+(! 1-J&/-.*#!+-KK%&%!.(!$&/#.K*&0(!+*#;!(#!&-.R,(!+(! 1-J&/-.*#!

immédiat.

3. RISQUES STRUCTURELS

e(.!)&-#;-)/,O!&-.R,(.!.$&,;$,&(1.!.*#$!^

 !1(!&-.R,(!+(!$/,O

  le risque de liquidité

A*,&! 1/! =(.$-*#! .$&,;$,&(11(! +(.! &-.R,(.! +(! $/,O! ($! +(! 1-R,-+-$%Z! 1(! F&*,)(! /+*)$(! ,#(!

/))&*;<(!+d#/0-R,(Z!+/#.!1/R,(11(!$*,$(.!1(.!+*##%(.!.*#$!0-.(.!H!I*,&!!$&-0(.$&-(11(0(#$b!

"1!.V/=-$!+V,#(!0*+%1-./$-*#!/,$*0/$-R,(!+(.!(0)1*-.!($!+(.!&(..*,&;(.b

e(! .,-J-! +(.! &-.R,(.! .$&,;$,&(1.! (.$! /..,&%! )/&! 1(!F&*,)(!a*;-%$%!F%#%&/1(! H! $&/J(&.! ,#!

&()*&$-#=!$&-0(.$&-(1!q!U-.R,(.!.$&,;$,&(1.!rb!eV%$/M1-..(0(#$!+(!;(!&()*&$-#=!(.$!+,!&(..*&$!

+(!1/!P-&(;$-*#!G-#/#;-X&(b!?(!&()*&$-#=!(.$!/#/1d.%!&%=,1-X&(0(#$!)/&!1(!?*0-$%!G-#/#;-(&Z!

;*0-$%!-#.$/,&%!)/&!1/![/#R,(!+(),-.!0/-!2997Z!+*#$!1(!&T1(!(.$!+(!+%L#-&!($!0($$&(!(#!k,J&(!

1/!.$&/$%=-(!H!;*,&$!($!0*d(#:1*#=!$(&0(.!+(!1/!M/#R,(!(#!0/$-X&(!+(!=(.$-*#!=1*M/1(!+(.!

ressources et des emplois générés par ses activités commerciales.

g#!(#.(0M1(!+V*MI(;$-K.!/!%$%!LO%!H!;($$(!-#.$/#;(!^

 !])$-0-.(&! 1(! ;*,)1(! &-.R,(E&(#$/M-1-$%! (#! K*#;$-*#! +(.! %J*1,$-*#.! +,! 0/&;<%! ($! +(! 1/!

.$&/$%=-(!;1-(#$X1(b

 !W0%1-*&(&!1(!;*j$!+(!1/!;*11(;$(!+(.!&(..*,&;(.!m

 !A&%J*-&!($!;*#$&(;/&&(&!1(.!-0)/..(.!+(!1-R,-+-$%!($!+(!$/,O!m

 !])$-0-.(&!1/!=(.$-*#!+,!)*&$(K(,-11(!+(!$-$&(.!+(!)1/;(0(#$!m

 !P%J(1*))(&!1/!+%0/&;<(!+(!=(.$-*#!W;$-K!:!A/..-Kb

e(.!U-.R,(.!+(!$/,O!($!+(!1-R,-+-$%!.*#$!.,-J-.!%=/1(0(#$!)/&![/#o!W1!c/=<&-Mb!

/;0;'H*'(#+B%*'=-)K!-'?*'$!%&'?L#>$C(M$

Ce risque correspond au risque de variation de la valeur des positions globales de la 

M/#R,(!@#($!/;$-K:)/..-K!)/&!#/$,&(!+(!$/,OB!*,!/,!&-.R,(!+(!J/&-/$-*#!+(.!Y,O!+(!$&%.*&(&-(!

K,$,&.!+V,#!(#.(0M1(!+V-#.$&,0(#$.!L#/#;-(&.!+,!K/-$!+(!1V%J*1,$-*#!+(.!$/,O!+V-#$%&'$!+(!

marché.   

/;2;'H*'(#+B%*'?*'-#B%#?#$*'

/;2;0;'N)?!-#$C+'*$'"(),C?%(*+'?*'+%#F#

e/!=(.$-*#!+(! 1/! $&%.*&(&-(! -00%+-/$(! @;*,&$! $(&0(B!(.$!/..,&%(!)/&! 1/!a/11(!+(.!c/&;<%.!

+(!1/![/#R,(Z!H!$&/J(&.!,#!;/1;,1!R,*$-+-(#!+,!=/)!+(!$&%.*&(&-(!(#!K*#;$-*#!+(!1/!U%.(&J(!

c*#%$/-&(![/#o!W1!c/=<&-M!@.*1+(!+,!;*0)$(![/#o!W1!c/=<&-MBZ!+(.!Y,O!(#$&/#$!($!.*&$/#$!

+(.!/=(#;(.!($!+(.!)&'$.E(0)&,#$.!R,*$-+-(#.!.,&!1(!c/&;<%!c*#%$/-&(b

g#!?*0-$%!i(M+*0/+/-&(!+(! &̀%.*&(&-(Z!)&%.-+%!)/&!,#!0(0M&(!+,!P-&(;$*-&(Z!)&(#+! 1(.!

+%;-.-*#.!+(!=(.$-*#!+(!1/!1-R,-+-$%!H!;*,&$!$(&0(!@1(J%(.!+(!1-R,-+-$%Z!)&'$.E(0)&,#$.!.,&!1(!

c/&;<%!c*#%$/-&(ZnBb!"1!(.$!/#-0%!;*#I*-#$(0(#$!)/&!1/!P-&(;$-*#!G-#/#;-X&(!($!)/&!1/!a/11(!

+(.!c/&;<%.b

COMPTES CONSOLIDÉS IAS/IFRS
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RÉSUMÉ DU RAPPORT D’AUDIT SUR LES ÉTATS FINANCIERS CONSOLIDÉS

e/!=(.$-*#!+(!1/!1-R,-+-$%!.$&,;$,&(11(!(.$!/..,&%(!)/&!1/!P-&(;$-*#!G-#/#;-X&(!H!$&/J(&.!^!

 !1(!;/1;,1!+(.!=/).!+(!1-R,-+-$%!.,&!;</R,(!0/$,&-$%!($!+(!1/!.(#.-M-1-$%!+,!M-1/#!m

 !1/!)&%.(#$/$-*#!/,!?*0-$%!G-#/#;-(&!+,!$/M1(/,!+(!M*&+!Wec!-#;1,/#$!1(!=/)!+(!1-R,-+-$%!

/-#.-! R,(! 1(.! Y,O! )&%J-.-*##(1.! +(! $&%.*&(&-(Z! )(&0($$/#$! +(!0(.,&(&! 1V(O)*.-$-*#! +(! 1/!

[/#R,(!/,!&-.R,(!+(!1-R,-+-$%!m

'F)F)F G9>9327 <0627 21 >:39H52 42 597I/2 42 .9I/94936 23 >84:.9367 42 .2/5 56@97981

e/!M/#R,(!.V-0)*.(!,#(!1-0-$(!(#!$(&0(.!+(!;/.<!@0*#$/#$!0/O-0,0!H!(0)&,#$(&!.,&!1(!

0/&;<%!0*#%$/-&(!)*,&!L#/#;(&!.*#!=/)!R,*$-+-(#!+(!$&%.*&(&-(BZ!($!+(!=/)!+(!1-R,-+-$%b!!

e(.!1-0-$(.!.*#$!LO%(.!)/.!1(!?*0-$%!G-#/#;-(&!($!/))&*,J%(.!)/&!1(!?*0-$%!+VW,+-$b

4. RISQUES OPÉRATIONNELS

e(!&-.R,(!*)%&/$-*##(1!@U]B!(.$!+%L#-!;*00(!1(!&-.R,(!+(!)(&$(!&%.,1$/#$!+(!1V-#/+/)$/$-*#!

*,! +(! 1/! +%K/-11/#;(! +(! )&*;%+,&(.Z! +(! )(&.*##(.Z! +(! .d.$X0(.! -#$(&#(.! *,! ! &%.,1$/#$!

+V%J%#(0(#$.!(O$%&-(,&.!@;/$/.$&*)<(.Z!-#;(#+-(Z!/=&(..-*#.nB

e/!K*#;$-*#!U]!J-.(!H!0(.,&(&!($!.,-J&(!1(.!&-.R,(.!*)%&/$-*##(1.!/J%&%.!($!)*$(#$-(1.!($!H!

0($$&(!(#!k,J&(!1(.!/;$-*#.!;*&&(;$-J(.!/L#!+V(#!1-0-$(&!1V%$(#+,(b

A*,&! ,#(!0(-11(,&(! *)$-0-./$-*#! +(! ./! =(.$-*#! +(.! U]! ($! /L#! +(! &(0)1-&! 1(.! (O-=(#;(.!

)&,+(#$-(11(.!&(#K*&;%(.!+/#.!1(!;/+&(!+(.!/;;*&+.!+(![l1(!@+-.)*.-$-K![l1(!""BZ!e(!F&*,)(!/!

0-.!(#!)1/;(!,#(!?(11,1(!a,&J(-11/#;(!A(&0/#(#$(!@aABZ!U-.R,(.!])%&/$-*##(1.!($!?*#K*&0-$%!

directement rattachée au Directoire.
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47, rue Allal Ben Abdellah 
20 000 Casablanca 

     Maroc 

37, Boulevard Abdelatif Benkadour  
20 050 Casablanca 
Maroc 

 

 

GROUPE SOCIETE GENERALE MAROCAINE DE BANQUES 

 

ATTESTATION D’EXAMEN LIMITE DE LA SITUATION INTERMEDIAIRE 

CONSOLIDEE AU 30 JUIN 2012 

 

Nous avons procédé à un examen limité de la situation intermédiaire de la Société Générale 

Marocaine de Banques et ses filiales comprenant le bilan, le compte de résultat,  !"#$#% &'% (")' #$#%

global, le tableau des flux de t(")*(+(,+-%  !"#$#%&+%.$(,$#,*/%&+)%0$1,#$'2%1(*1(+)%+#%'/+%)" +0#,*/%&+%

notes explicatives au terme du semestre couvrant la période du 1er janvier au 30 juin 2012. Cette 

situation intermédiaire fait ressortir un montant de capitaux propres consolidés totalisant KMAD 

8.349.004, dont un bénéfice net consolidé de KMAD  543.004. 

 

Nous avons effectué notre examen limité selon les normes de la profession au Maroc. Ces normes 

(+3',4(+/#%3'+% !+2$5+/% ,5,#"%)*,#%1 $/,6,"%+#%("$ ,)"%+/%.'+%&!*7#+/,(%'/+%$))'($/0+%5*dérée que la 

situation intermédiaire des états financiers consolidés cités au premier paragraphe ci-dessus ne 

0*51*(#+% 1$)% &!$/*5$ ,+% ),8/,6,0$#,.+9% :/% +2$5+/%  ,5,#"% 0*51*(#+% +))+/#,+  +5+/#% &+)% +/#(+#,+/)%

avec le personnel de la société et des vérifications analytiques appliquées aux données financières ; il 

6*'(/,#%&*/0%'/%/,.+$'%&!$))'($/0+%5*,/)%" +."%3'!'/%$'&,#9%;*')%/!$.*/)%1$)%+66+0#'"%'/%$'&,#%+#-%

+/%0*/)"3'+/0+-%/*')%/!+21(,5*/)%&*/0%1$)%&!*1,/,*/%&!$'&,#9 

 

Sur la base de notre examen limité, nous /!$.*/)%1$)%(+ +."%&+%6$,#) qui nous laissent penser que les 

états consolidés, ci-joints, ne donnent pas une image fidèle du résultat des opérations du semestre 

écoulé ainsi que de la situation financière et du patrimoine du Groupe Société Générale Marocaine 

de Banques arrêtés au 30 juin 2012, conformément aux normes comptables internationales 

(IAS/IFRS).  

 

Casablanca, le 21 septembre 2012 

 

Les Commissaires aux Comptes 

 

FIDAROC GRANT THORNTON 

 

 

Faïçal MEKOUAR 

Associé  

ERNST & YOUNG 

 

 

Abdeslam BERRADA ALLAM 

Associé 

 


