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Opérateur historique spécialisé dans les solutions de crédit, SOFAC se positionne aujourd’hui comme référence 
sur le marché des financements.

La société bénéficie de l’expertise appréciable de ses actionnaires, notamment : CIH Bank, avec 66,30% du capital 
SOFAC, Barid Al Maghrib (33,55%). Forte de cet appui, l’entreprise est aujourd’hui l’un des établissements de 
crédit les plus solides sur le marché marocain. SOFAC contribue activement au développement économique 
et social des différentes régions où elle est implantée.

La crise sanitaire de la Covid-19 a fortement 
impacté les performances économiques du secteur 
au premier semestre 2020. En effet, l’encours sain 
du crédit à la consommation a régressé de 1,4%, 
s’établissant à 102 milliards de dirhams. Dans le 
détail :

• L’encours des banques a atteint 54,5 milliards de 
DH à fin juin 2020 contre 56,5 milliards de DH à 
fin décembre 2019, soit une baisse de 3,5%.

• Celui des sociétés de financement a reculé de 
4,3% par rapport à décembre 2019, pour s’établir 
à 47,5 milliards de dirhams.

En termes de production, le crédit à la consommation 
distribué par les sociétés de financement a baissé 
de 35,1% à fin juin 2020 comparativement à la même 
période de 2019. Ainsi, la production s’établit à 

5,9 milliards de dirhams, répartis comme suit :

• 3,5 milliards de dirhams pour les crédits affectés, 
en  baisse de 39,2% par rapport au premier 
semestre de 2019.

• Et de 2,5 milliards de dirhams de crédits 
non-affectés, en diminution de 28% par rapport 
à la même période de 2019.

Parallèlement, la crise sanitaire a eu des 
répercussions défavorables sur le marché 
automobile. Ce dernier a écoulé un total de 45.774 
unités, accusant une baisse des ventes de 43% par 
rapport au premier semestre 2019.

La part des sociétés de crédit à la consommation 
dans le financement automobile a baissé de 395 
Pbs, passant de 62,5% à fin juin 2019 à 58,5% à fin 
juin 2020.

Le premier semestre  de  2020  a été  marqué  par 
la mise en place d’un protocole de gestion de la 
pandémie. En effet, SOFAC a déployé dès le début 
de la propagation de la pandémie de la Covid-19, 
toutes les mesures sanitaires nécessaires afin 
de garantir la sécurité de ses clients et de ses 
collaborateurs.

Pour assurer la continuité de l’activité en période 
de confinement, SOFAC a activé des solutions 
de télétravail au profit de ses collaborateurs en 
mettant à leur disposition les outils nécessaires.

Par ailleurs, pour soutenir les clients impactés par 
la crise sanitaire, SOFAC a mis en place un dispositif 
permettant le report et le rééchelonnement des 
échéances de crédit.

Les fondamentaux de SOFAC ont fait preuve de 
résilience pendant le premier semestre 2020. 
Son PNB et son Encours ont progressé, malgré la 
baisse de l’activité durant le deuxième trimestre 
2020.

ENVIRONNEMENT ET FAITS MARQUANTS

Environnement sectoriel Evènements marquants SOFAC 
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RÉSILIENCE DES FONDAMENTAUX FACE AU COVID

RÉSULTAT SEMESTRIEL IMPACTÉ  PAR UNE POLITIQUE DE PROVISIONNEMENT ANTICIPATIF 

Dans un contexte économique fortement impacté par la crise de la Covid-19, les fondamentaux de SOFAC ont 
fait preuve de résilience. Le PNB et l’Encours ont progressé, malgré la baisse de l’activité durant le deuxième 
trimestre. Le résultat net, lui, est impacté par une politique anticipative de provisionnement liée aux éventuels 
impacts de la crise.

Production nette ( MDH) -   La production a connu une baisse de 65% sur le 
deuxième trimestre par rapport à la même période de l’année précédente.

Au premier semestre 2020, la production cumulée a enregistré une baisse de 
33% par rapport au premier semestre 2019, pour s’établir à 1.003 MDH, dans un 
marché en fléchissement de 35%.

T1

T2

2019 2020
Production nette (MDH) 

813 770

233
679

1.492

1.003

-33%

Encours brut (MDH) -  A fin juin 2020, l’encours brut s’est 
établi à 7.354 MDH, soit une progression de 4% depuis le 
début de l’exercice. Ce niveau d’encours a été maintenu 
principalement grâce à la maîtrise du Churn.

Endettement net (MDH) - L’encours de la dette sur le 
semestre a marqué une baisse, en corrélation avec le niveau 
de l’activité commerciale. Encours Brut Endettement Net

+4%

-5%

7.073 7.354
4.434 4.215

Déc.-19 Déc.-19Juin-20 Juin-20

PNB Social et Consolidé (MDH) -  Au premier semestre 
2020, le PNB a fait preuve de résilience en enregistrant 
une hausse de 3% pour s’établir à 234 MDH. 

Cette croissance  est conséquente à l’évolution de la marge 
d’intérêt et de la marge sur commissions.

Sur  base consolidée,  le  PNB  s’est apprécié  de  4%  
comparativement à la même période de 2019 et s’est établi 
à 231 MDH.

S1 2019 S1 2019S1 2019 S1 2019
PNB (Social) PNB (Consolidé)

+3%
+4%

227 234 223 231

Résultat net (MDH)-  Le résultat net de SOFAC est ressorti 
en retrait de 45% sur le premier semestre. Ce recul est 
principalement dû à l’effort de provisionnement pour Risques 
Généraux, en anticipation à d’éventuels impacts liés à la crise 
économique.  Le montant de cette provision s’élève à 49 MDH.

Le résultat net s’est situé à 38 MDH sur base sociale et à 32 
MDH sur base consolidée. Hors provisions, les résultats se 
seraient établis à 87 MDH et  81 MDH, respectivement.

S1 2019 S1 2019S1 2019 S1 2019
Résultat (Social) Résultat (Consolidé)

-45% -46%

68
38 59

32
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Actif en milliers (MAD) Déc.19 Juin.20 Evolution

Trésorerie (Caisse+banque) 1 556 56 489 NS

Créances sur la clientèle 3 815 136 4 015 843 5,3%

Titres de transaction et de placement 399 960 499 903 25,0%

Autres actifs 293 596 244 192 -16,8%

Immo en CB et en location 2 853 359 2 860 775 0,3%

Immo incorporelles&corporelles 63 450 61 093 -3,7%

Total de l’actif 7 427 058 7 738 295 4,2%

Passif  en milliers (MAD) Déc.19 Juin.20 Evolution

Dettes envers les établissements de crédit 
et assimilés 1 342 815 1 289 033 -4,0%

Dépôts de la clientèle 1 773 462 1 753 378 -1,1%

Titres de créances émis 2 690 179 2 925 782 8,8%

Autres passifs 852 659 934 392 9,6%

Dettes subordonnées 130 000 133 471 2,7%

Fonds propres 637 943 702 239 10,1%

Total du passif 7 427 058 7 738 295 4,2%

Analyse des comptes du 1er semestre 2020

BILAN SOCIAL AU 30 JUIN 2020

L’encours des créances sur la clientèle a évolué à 4 016 MDH (+5,3% par rapport à fin 2019) sous l’effet de la 
hausse du crédit non affecté de 5,1% et de l’évolution du crédit Affecté de 2,4%.

Les immobilisations données en crédit-bail ont stagné à 2 860 MDH.

Les dettes envers les établissements de crédit ont baissé de 4% pour s’établir à 1 289 MDH. Les dépôts de la 
clientèle ont diminué de 1,1% à 1 753 MDH contre 1 773 MDH au 31 Décembre 2019. Les titres de créances 
émis, quant à eux, ont progressé de 8,8% à 2 690 MDH contre 2 926 MDH.

Enfin, les autres passifs ont augmenté de 9,6% à 934,3 MDH contre 852,6 MDH au premier semestre de 
l’année précédente.
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Actif en milliers (MAD) Déc.19 Juin.20 Evolution

Trésorerie (Caisse+banque)            30 393              29 887   -1,7%

Créances sur la clientèle       3 992 307         4 015 843   0,6%

Créances données en crédit-bail et en location       2 914 947         2 825 290   -3,1%

Titres de transaction et de placement          299 960            499 903   66,7%

Autres actifs          219 554            250 924   14,3%

Immo incorporelles&corporelles          112 569            109 416   -2,8%

Total de l'actif       7 569 731         7 731 262   2,1%

Passif en milliers (MAD) Déc.19 Juin.20 Evolution

Dettes envers les établissements de crédit 
et assimilés 1 292 186         1 277 299   -1,2%

Dépôts de la clientèle       1 785 156         1 753 378   -1,8%

Titres de créances émis       2 963 666         2 925 782   -1,3%

Autres passifs          749 864            898 158   19,8%

Dettes subordonnées          131 736            133 471   1,3%

Fonds propres          647 124            743 174   14,8%

Total du passif       7 569 731         7 731 262   2,1%

Analyse des comptes du 1er semestre 2020

BILAN CONSOLIDE AU 30 JUIN 2020

L’actif consolidé s’est apprécié de 2,1%, expliqué par la progression  des titres de transaction et de placement 
et des autres actifs de 66,7% et 14,3%, respectivement.

L’évolution des autres actifs est due principalement à l’augmentation d’un compte d’attente de production de 
crédit et les acomptes de l’IS.

L’appréciation du passif, quant à elle, est expliquée par la hausse des autres passifs et des fonds propres 
respectivement de 19,8% et 14,8%.
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CPC en milliers (MAD) Juin.19 Juin.20 Evolution

Produits d'exploitation bancaire 574 801 574 431 -0,1%

Charges d'exploitation bancaire 347 336 340 318 -2,0%

Produit net bancaire 227 464 234 113 2,9%

Charges générales d'exploitation 99 318 92 123 -7,2%

Dotations aux provisions et pertes sur créances 
irrécouvrables 66 899 127 973 91,3%

Reprises de provisions et récupérations sur 
créances amorties 39 869 51 496 29,2%

Résultat courant 101 117 65 721 -35,0%

Résultat avant impôts 98 939 63 594 -35,7%

Résultat net de l'exercice 68 032 37 664 -44,6%

Analyse des comptes du 1er semestre 2020

Comptes de produits et charges simplifiés au 30 juin 2020

Dans ce contexte de crise, SOFAC a augmenté son PNB de 2,9% pour atteindre 234,1 MDH à fin juin 2020. 

En effet, les produits d’exploitation se sont stabilisés à 574 MDH, grâce à la hausse de l’encours sain de 1%, 
et à l’optimisation des charges financières qui ont baissé de 2%.

Les charges d’exploitation ont baissé de 7,2%, grâce à la maîtrise des charges variables.

La crise sanitaire a eu un impact important sur la charge du risque. Ainsi, les dotations aux provisions ont 
doublé, passant de 25 MDH en juin 2019 à 50 MDH à fin juin 2020.

SOFAC a affecté une provision pour risques généraux de 26,2 MDH en anticipation des éventuels impacts liés 
à la crise économique.

Le résultat net ressort en baisse de 44,6% pour s’établir à 37,6 MDH.
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CPC en milliers (MAD) Juin.19 Juin.20 Evolution

Produits d'exploitation bancaire 295 665 307 376 4,0%

Charges d'exploitation bancaire 72 901 75 944 4,2%

Produit net bancaire 222 764 231 432 3,9%

Charges générales d'exploitation 98 967 92 536 -6,5%

Dotations aux provisions et pertes sur créances 
irrécouvrables 66 899 127 973 91,3%

Reprises de provisions et récupérations sur 
créances amorties 39 869 51 496 29,2%

Résultat courant 96 767 62 626 -35,3%

Résultat avant impôts 94 590 60 499 -36,0%

Résultat net de l'exercice 58 891 31 943 -45,8%

Analyse des comptes du 1er semestre 2020

Comptes de produits et charges consolidés au 30 juin 2020

Le PNB consolidé de SOFAC s’élève à 231 MDH, en croissance de 3,9% par rapport à la même période en 2019. 
Dans le détail, les produits d’exploitation se sont améliorés de 4%, sous l’effet de l’augmentation de l’encours 
net consolidé de 4,9%, tandis que les charges financières ont évolué de 4,2%.

Les charges d’exploitation ont baissé de 6,5%, avec un coefficient d’exploitation en amélioration de 444 Pbs  
à 40%.

Le résultat net consolidé s’est établi à 31,9 MDH, en baisse de 45,8% par rapport à juin 2019, expliqué par 
l’effort de provisionnement pour Risques Généraux, en anticipation à des éventuels impacts liés à la crise 
économique.


















