COMMUNICATION FINANCIERE

163, Avenue Hassane Il - Casablanca - Maroc
Tél. (212 22) 95 86 54 a 57 - Fax (212 22) 95 86 58

SOMACOVAM

SOCIETE MAROCAINE DE COURTAGE EN VALEURS MOBILIERES
- SOMACOVAM -

AVIS DE CONVOCATION DES ACTIONNAIRES EN ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

Mesdames et Messieurs les actionnaires de SOCIETE MAROCAINE DE COURTAGE EN VALEURS MOBILIERES — SOMACOVAM - société anonyme au ca-
pital de 5.000.000,00 DH et dont le siége social est a CASABLANCA — 163, AVENUE HASSAN II, immatriculée au Registre de Commerce de Casablanca sous le nu-
méro 30.463, sont convoqués en Assemblée générale ordinaire qui se tiendra le 30 Juin 2014 a 10 heures, audit siege, a I'effet de délibérer sur I'ordre du jour
suivant :

Lecture des rapports du conseil d'administration et du commissaire aux comptes ;

Approbation des comptes de I'exercice clos au 31 décembre 2013 ;

Affectation du résultat ;

Approbation du rapport spécial du Commissaire aux comptes sur les conventions visées a l'article 56 de la loi 17/95 relative aux sociétés anonymes ;
Quitus aux administrateurs et aux commissaires aux comptes ;

Renouvellement du mandat du Commissaire aux Comptes ;

Pouvoirs en vue des formalités 1égales ;

Questions diverses.

Les actionnaires réunissant les conditions exigées par la loi 17-95 relative aux sociétés anonymes disposent d'un délai de 10 jours a compter de la publication du
présent avis pour demander l'inscription de projet de résolutions a I'ordre du jour de I'assemblée. Leurs demandes doivent parvenir au siege social en recommandé
avec accusé de réception.

Les documents requis par la loi sont mis a la disposition des actionnaires au siége social.

Le projet des résolutions qui seront soumises a cette assemblée tel qu'il est arrété par le conseil d'administration se présente comme suit :

PREMIERE RESOLUTION

L'assemblée générale, apres avoir entendu lecture des rapports du conseil d'administration et du commissaire aux comptes sur les comptes de I'exercice clos au 31
décembre 2013, approuve les comptes et le bilan tels qu'ils lui ont été présentés ainsi que les opérations traduites dans ces comptes et conclusions des rapports,
se soldant par un déficit net comptable de 601.939,52 DH.

DEUXIEME RESOLUTION

L’Assemblée générale, sur proposition du conseil d'administration, décide d’affecter le résultat social, un déficit net comptable de 601.939,52 DH
au compte report a nouveau.

TROISIEME RESOLUTION

L'assemblée Générale, aprés lecture du rapport spécial du commissaire aux comptes sur les conventions visées a I'article 56 et suivants de la loi 17-95 du 30 Ao(t
1996, approuve les conclusions dudit rapport et les conventions qui y sont mentionnées.

QUATRIEME RESOLUTION

Par suite de I'adoption des résolutions précédentes, I'assemblée générale confére au conseil d'administration quitus définitif, et sans réserve, de sa gestion pendant
I'exercice dont les comptes ont été ci-dessus approuvés et aux commissaires aux comptes pour le mandat durant ledit exercice.

CINQUIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale prend acte de I'arrivée du terme du mandat du commissaire aux comptes la société A.SAAIDI ET ASSOCIES. Elle décide de le renouveler
pour une durée de trois exercices soit jusqu'a I'assemblée générale ordinaire qui statuera sur I'exercice clos au 31 décembre 2016.

SIXIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale confére tous pouvoirs au porteur d'un exemplaire original, d'une expédition ou d'un extrait du présent procés-verbal pour accomplir toutes
formalités 1égales.

Pour le conseil d’administration
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EXERCICE du 01/01/13 au 31/12/13
EXERCICE du 01/01/13 an 31/12/13 ACTIF EXERCICE P!I:l’éil::f)%:T
EXERCICE
PASSIF EXERCICE PRECEDENT Brut Amottissements et Net Net
[CAPITAUX PROPRES e
il sockal oo persor IBILISATIONS EN NON VALEUR (A}
. Capital social ou personnet 5 000 000,00 5000 000,00 ‘ﬂ?mﬁm YALE 156 378 963,78 111699 259,80 44679 703,98 67019 55594
G — = - X préliminaires .
Ao, EAI ot M""":'d" ""‘1 .  Charges & répartir sur plusicurs exercices 136 378 963.78 111 699 259, 44679 703,98 67019 555,94
M“;:;Pe A |- Primes de remboursement des obligations . F
. Prime dimission, de finion, dupport s = c i IMOBILISATIONS INCORPORELLES (B) - - - 5
F |- Ecorts de réévaluation ¥ T T .Imdmmmnfh:lvhﬂiﬂv: P -
1 |- Réserve ldgale 500 000,00 snu'_'onu.on 1 [ Brevets, droits & valeurs similaires - - -
N ] ] F {. Fonds commercial
A |- Autres eéserves 25542300 255433.00 - Autres immobilisations incorporelles =
N [ Report & nouvean (2} 2180 17342 221551624 [TMMOBILISATIONS CORPORELLES (C) 3311 33111 ¥ E
C |. Résultats nets en instance d'nffectstion (2) 1] T - -
E |- Résultats et de Texercice 2) - 601 939,32 3534282 M [ Construciions J L
W Total des capliaux peopres. (A) 7133 656,98 P g Iun:llulnnhdn ‘matériel et outil s -
E [CARITAUX PROPRES ASSIMILES ® ) . B . Mobilier, muériel de bareau et aménagements divers 3311133 3311133 - -
N |-_Subventions d'investissement 1 1. Antesh bilisations ies = =
) |- Ervisions niglovacriités L immimmlnm a z z E
v | [IMMOBILISATIONS FINANCIERES (D) 343 627 576,22 i 343 627 57622 343 627 576,31
el 5 [, Prixs immobilisés - - -
vl E [ Autres créances financiéres 343 626 136.22 343 626 136,22 343 626 136,22
M [DETTES DE FINANCEMENT ©) 500 000 000,00 500 000 000,00 | .ﬂm.w.aﬁv.-_ = z
A |._ Empeunts obligataires 500 000 000,00 500 000 000,00  Autres Hitres immobihises 1 430.00 14400 144000
N |._Autres defics de financement - - { ARTS DE CONVERTION-ACTIF - - 5
E L . Diminution des eréances immobilises - -
Nl . Augmentation des dettes financiéres - -
Tk TOTAL (A+B+CHIME) 500 039 651.33 111732 371,13 388 307 280,20 410 647 132,16
A | Matigres e foumitures consommables -
ECARTS DE CONVERSION - PASSIF (E) - ;2 C |, Produits en cours =
A Aﬁm'ﬂ!ionﬁsmwf:;mhikuu T |._Produits intermédiaires, et s nésiducls -
- Diminution des deties de M 1] fimis -
F [CREANCES DE L'ACTIF ULANT (G 119 725 792,99 u 119 725 792,99 97304 1
TOTALT  (A+B+CHMHE] 507 333 656,90 507 935 596,42
e i . £55 — . Fourni, débiteurs, avances ¢ acompies 5 000,00 5 000,00 5 000,00
7 |DETTES DU PASSIF CIRCULANT (] 2 002 59841 2 016 660,26 € [ Clients et comptes rattaches 500.000,00 500 000,00 500 000,00
A |- Foumisseurs et comptes rattachés 295 16180 33351204 | [ Pemsonnel - =
§ | Clients eréditeurs, avances et acompies 4389229 438 922,99 R | Eat 238236, $ 238 236,02 315647159
? o Personnel o € | Comptes dassociés . =
= Ocgaeemei-soe s U [ Autres débiteurs 106 692,45 106 69245 106 692,45
s 2
Fl Eﬂ — 136 m-:; lll:’jf.;?o_z L L. [+ Compte de régularisation Actil 113 775 844,52 113 775 844,52 91 435 992.56
. 00 3 LIl snrtl L3 ONtios AR T
& ——PL—_ s e i T A 9378 851,20 9 228 85120 9 228 851,20
1 |- Compte de régularization Passil 343 545,55 343 545,55 : <
& [xom — L s
Lo} 15) (H) TOTAL 11 (F+G+H+1) 128 954 644,19 - 128 954 644,19 106 533 007,80
U TOTALIL_(F+G+H) 1 002 598.41 2 016 660,26 ¥ RERIE-ACTIF
T | = —— R |, Cheqgues et valeurs & encalsser - -
R | - E |, Banque TG et CCP - - -
EL 7 925 66908 7227 88328 5 |, Caisse, d'avances of acerdditifs -
§ (4] TOTAL 1L - - -
0 TOTAL 1l 7925 669.08 71227 883,28 TOTAL GENERAL 14114111 628994 295,52 111 732 371,13 517 261 92439 517 180 139,96
TOTAL GENERAL I+11+11) 517261 92439 517180 139,96
(1) Capital personnel debitear
(2) Bénéficiare(+), déficiaire (-)
TOTALACTIF 517261 924,39 517180 139,96
TOTAL PASSIF 517261 924,39 17180 139,96
COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (hors taxes) COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (hors taxes) (suite)
!..E....._.......J.W“""""‘ IXERCICECLOS LEMWIA0 modéle nomial) XERCICE CLOS LE 311272013
[i] TIONS OPERATIONS
UFERA - T o ik PR
NATURE Pragons & Fainiin TOTALLX D6 LEXERGICE “”“:“':';‘_:;-:TE"'" NATURE Tropees & Feserciee | SVPoeTI s exercionf FOTAUX DILLEXERCICH TOTAUX m.;:g:l;'!;rl
1 2 3= 143 4 1 2 J=1+2 4
| [Pronkims mEXELOITATIEN Vii | RESULTAT COURANT (reports) ' |- 490 139,52 TH 447,18
e e [ vill [PRODUITS NON COURANTS, = .
B . Ventes de b dusits chiffre o afFuires . -Mﬂuhdmémlfmmlﬂ'n‘iuu =
. Subvention d'équilibre - -
% Xyl s ool = 11} o & by ntion o i ety - .
i o prosuiies e Temmrepers o vlle] N .A:mh“! o S > £
“Hepriacs non couraties, Faferis d¢ charges = -
. c TOTAL VI = P s F
o | Autres poodules d'expl 0 | 1% [CHARGES NON C NTES
. ) n hetles. ationy
i | Redises dfiexphoitations; manaforts de charges u cdidds .
T TOTALI 5 3 P P R | Subvention accondés 3
A . Autres ¢ Bon courmntes - - -
A | 0 |cuanGEs wEXPLOITATION u ; o Coursnies gy mhorTemen o
1 o (1) e marchs [provisions - &
¥ TOTALIX > . - s
1 e et R — X [RESULTAT NON COURANT  (VIIIIX) - -
N i ! - 77 —
i i R X | RESULTAT AVANT IMPOTS  (VI1+-X) - 490 239,52 T HT,1E
N . g et ves AT0T840 5797540
; = = - i/ [IMPOTS SUR LES RESULTATS 111 700,00 113 790,00
il R 11 |[RESULTAT NET (XX - saiomsz |- 3534081
. Dotations i 22 109 RS L 22 339 851,96 22 339 K5 1.04%
o e = N et ¥V roTAL DES PRODUITS (141V+VIIT) 22300 851,96 22758 090,20
| _dm RESULTAT DEXPLOITATION (111} - nswemas | 22679 64302
w [eropuirs ANz | v |TOTAL DES CHARGES (IF+V+IX+XIT) 22041 79148 22793 433,02
. Prodiies fitres [-m o aufres
v | ot 2wt |""I EFULTAT: BNT. Do e pealain-annd ey - wrows |- Ty
1} . Ginina de change
N . Inkérits et autres produits fnancien 223398519 22 119 851 .96 22 78R 090,20
A . Regrises financiéves. trunsfrts de charpes
N JOTALLY 22309 881,90 - 22 399 881,96 22788 0.0
1Y |enarges pNanciEres
] . Charges dinbérits. -
E . Pertes de changes
® L A chargrs financiéres - - .
® [ Doastion (knesebires
TOTALY N . . .
I Vi KE.\I.‘LTATHNJ\HEIEIIIV-\’] 13 139 831, 11 TAK 020
L] RESULTAT COURANT (11 - V1) B 01w LAl

1} Vamriation de wotchs | stk fanal -« sock iitial; ssgmiontaifon + i dimintion-) .
3} Achals revendin ou comwmends : schats - varlation de stocks .
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1- TABLEAU DE FORMATION DES RESULTATS { TFR)

EXERCICE du 010113 an 31/12/13

EXERCICE

Ventes de marchandises {en I'étar)

Achats revendus de manchandises

|MARGE BRUTE SUR VENTES EN L'ETAT

PRODUCTION DE L'EXERCICE : (3+4+5)

. Ventes des biens et services produits

. Variation stocks de produits

. |mmobilisations produites par l'entreprise pour elle méme

CONSOMMATION DE L'EXERCICE: {6+7)

433 160,12

. Achts és de matiéres et fi

5 20780

. Autres charpes extemes

42793332

VALEUR AJOUTEE (1+11- 111 )

433 161,12

Subventions dexploitation

L €t taes

(Charges de personnel

EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION (EBE)

JEXERCICE du 0L01LY 30 SRS

Exarcice
i

507 333 656,90

VARIATION (a-b)

Exercice Prec
b

Emploss

c

Ressources
d

507 935 596,42

601 939,52

388 307 280,20

119 026 376,70

128 954 644,13

410 647 132,16

22 339 851,96

97 288 464,26

106 533 007,80

72 %

21 737 912,44

2 002 59841

2 016 660,26

14 061,85

126 952 045,78

| RESSOURCES STABLES DE U'EXERCICE (FLLD()

7 925 669,08

104 516 347,54

22 435 698,24

I 7 227 883,28

ILEMPLOIS ET RESSOURCES

EXERCICE du 0101113 an 3111213

AUTOFINANCEMENT (A)
Lapacite d'autobnancement

RESSOURCES

21 737 912,84

22 304 509,14

2] 737 91244

22 304 509,14

- Distribution de benefices

{CESSION ET REDUCTIONS
D'IMMOBILISATIONS 8

OU INSUFFISANCE BRUTE D'EXPLOITATION (1BE)
Autres produits d'exploitation
Autres itation

22339 851.96

123398519

22830 091 48

22679 643,02

22339851.96

22758 090.00

s

TE4T,I8

111 700.00

13

I X I I - IRFSIJLTATNETDEL‘IZXEWC]CE (+ou-)

601995

sne |

Il- CAPACITE D' AUTOFINANCEMENT | CAF) - AUTOFINANCEMENT

1

601 939,52

528

2233985196

223398519

non courantes ( 2 ) (3)

Vatleurs nettes damort, des imm, cédées

de

:&Mmﬂu\sd'hmissm
(D)
. { nettes de primes de rembours )

21 737 912,44

- nettes de primes de rembours
TOTAL - RESSOURCES STABLES (A+8+C+D)

JJOTAL il - EMPLOIS STABLES

‘TLVARIATION OU BESOW DE
GLOBAL (B.6)

IV VARIATION DE LA TRESORERIE

CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT ( CAF )

Distributions de bénéfices

AUTOFINANCEMENT

A Pexclision des dotations relatives mux actifs en passifs circulants &1 4 b inésorerie.
A Mexclusion des reprises relatives s actifi of passifi circalants et & bs trésorerie.
¥ R AR

B.6 Tablean des créances

TOTAL GENERAL

22 B80 803,74

897 785,80
5 696,24

22 B8O 803,74

Au 31 décembre 2013

‘Montant sur les Montant représentés
ise liées pareffets

33626 136,22 362613622 343626 136,22

343626 136,22 3626 13622 343626 136,22

1972579299 97385 940,99 114375 84,52

3000,00 5 000,00

600 000,00 600 000,00

$238 256,02 $238 256,02
106 692.45

113775 844,52,

23825602 0.00
106 692,45
1435900

22 330 852,00/ 113775 B44.52

Au 31 décembre 2013

Montant vis-d-vis
des entreprises
liées

Du passif circulant

* Fournisseurs ef comples ruitachés
* Clients créditeurs, avanoss of
compics

* Personnc

* Organismes sociat

* Euat 43IM6
* Comptes dassociés 140,12
* Aures créanciers TR 44850
* Comples de régularisation passif M3ISH5S5
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SOMACOVAM

Etat des dérogations

TABLEAU DES IMMOBILISATIONS AUTRES QUE FINANCIERES

a3

MONTANT BRUT
AUGMENTATION IMINUTION

NATURE DEBLT EXERCICE Production par Retrsh

|IMMOBILISATIONS EX NON VALEUR 15 37896478
Frais préfimisaires.
Changes & sipartir sue plasieurs enercices 156 3TE 963,78

|IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
Irssmmiiatioes on rexhince ot dvvlippemernt
Brevets, mangues, éroits & valours similaines
Foads commercial

Autres srenoblisatons iscomperelies
|IMMOBILISATIONS CORPORELLES
e

Construcions

Irsalations nechaiques, materiel et ouillage.
Musiriel wasspent

Mokilie, matériel de bureas of amérugements divers B
Ausres imobilisations cerporelles

Tableau des titres de participation

ot b paricputon Pris facouiiin 1 Cuirit des derien Fus e sywie de -
wcapinl b e bmenrier

St ol

Engagements financiers recus ou donnés hors opérations de crédit bail

A 31 décembre 1013

TR T [T (TR

* Avals et canrions.

* Engagements en mathiee de pension, de retraiies.

enobligations similaires
* Aures crngagemcets donnds. |

(1) Dol enpaspements & I'epaed dentrepeises lies

Engagements rigus Moatani 2011 Moatani 2013

il

TABLEAU DES PROVISIONS

Exercice da 01/01/2013 30 311122013
DOTATIONS REPRISES Montant

firanciéres itai financiéres Non couranies

1. Prowisions pour
dépréciation de
Factif Emmobilisé

2. Provisions
nhglemennbes

3. Provisions
durshles pour
risquaes e chages

SOUS TOTAL (A}

4. Provisions pour
dépréciation de
Vactif circulant
{ hors trésorerie )

5. Awtres provisions
POUF Fsques el
charges

6. Pronisions pour
déprécistion des
comptes de trésoreric

SOUS TOTAL
E;AL :ﬂll

Tableau des siiretés réelles données ou recues

1.8 Tableau des siretis réelles doanées ou regues Au 31 décemhre 2013

Tiers criditeurs ou tiers ji Valeur comptable nette
dehitewrs e b sireté donnée i
la date de clidure

(1) Gage : |-ypothicpee : 2-nanticsement : 3-warrar : 4-isaires : 5- (4 peéeiser)

) Prkeier

P ) P

3 par Festreprise P
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A. SAAIDI ET ASSOCIES

Commiissaires aux Conptes EY

Building a better
working world

RESUME DU RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES

SOCIETE MAROCAINE DE COURTAGE EN VALEURS MOBILIERES S.A.
« SOMACOVAM »

Mesdames, Messieurs,

Conformément a la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée Générale, nous vous présentons
notre rapport relatif a I’exercice clos le 31 décembre 2013.

Nous avons effectué l'audit des états de synthése ci-joints de la Société SOMACOVAM S.A.,
comprenant le bilan, le compte de produits et charges, I'état des soldes de gestion, le tableau de
financement et I’état des informations complémentaires (ETIC) relatifs a I’exercice clos le 31 décembre
2013. Ces états de synthése font ressortir un montant de capitaux propres et assimilés de MAD
7 333 656,90 dont une perte nette de MAD 601 939,52,

La direction est responsable de I'établissement et de la présentation sincére de ces états de synthése,
conformément au référentiel comptable admis au Maroc.

Notre responsabilité est d’exprimer une opinion sur ces états de synthése sur la base de notre audit. Nous
avons effectué notre mission selon les normes de la profession au Maroc et compte tenu des dispositions
légales et réglementaires en vigueur.

Les comptes clients, autres débiteurs, autres créanciers et les comptes de régularisation, a I’actif et au
passif du bilan, comprennent des soldes débiteurs et créditeurs anciens remontant aux exercices antérieurs
respectivement d’environ MAD 0,8 million et MAD 1,7 million. Nous ne sommes pas en mesure de
savoir quel serait le montant des ajustements qui résulterait de I*apurement de ces comptes.

Le poste « Etat » a I’actif du bilan comprend, au 31 décembre 2013, des soldes débiteurs anciens non
encore apurés pour environ MAD 4,8 millions. Nous ne sommes pas en mesure de savoir quel serait le
montant de la provision éventuelle a constituer par la Société pour couvrir le risque lié a cette situation.

Sous réserve de I’incidence des situations décrites aux paragraphes 1 et 2, nous certifions que les états de
synthése cités ci-dessus sont réguliers et sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une
image fidéle du résultat des opérations de I’exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du
patrimoine de la Société au 31 décembre 2013 conformément au référentiel comptable admis au Maroc.

Vérifications et informations spécifiques
Nous avons également procédé aux vérifications spécifiques prévues par la loi et nous nous sommes
assureés notamment de la concordance des informations données dans le rapport de gestion du Conseil

d’Administration destiné aux actionnaires avec les états de synthése de la Société.

Casablanca, le 14 avril 2014.

Les Commissaires aux Compt

&
ociés T & YOUNG
comptes of i Lo iddour
Casablanc@ Bachir L, 0226
22205 ‘



