BILAN (actif BILAN (passif Au:_30/06/2012
PASSIF EXERCICE| EXERCICE PRECEDENT|
ACTIF F [ CAPITAUX PROPRES
1 | * Capital social ou personnel (1) 390 000 000,00] 390 000 000,00
N | moins: actionnaires, capital souscrit non appelé
mrg(mu JSATIONS EN NON VALEURS a| = Cpialappelé 390 000 000,00 390 000 000,00]
A o L breliinaie: - dont versé.
¢ [+ Charges a répartir sur plusieurs exercices N[5 Primes d'émission, d fusion. d apport 1604 062,88 1604 062,88]
* Primes de remboursement des obligations Cle 25 -
T TIMMOBILISATIONS INCORPORELLES E* Rﬁiiﬁiﬁgﬁi”'““‘)" 39,000 000,00 39,000 000,00
en recherche et dé . 2
e Breveis marques, droits et valeurs similaires M| Autres réserves 845 654 313,94 845 654 313,94
F e Fonds E [* Report & nouveau (2) 95 880 583,81 52364 615,82
*_Autres immobilisations incorporelles NS Résultats nets en Instance d'affectation (2)
1 [IMMOBILISATIONS CORPORELLES C 89 * Résultat net de I'exercice (2) 60 333 143,69 148 245 199,63
M : 1\9”3‘”5 493 Th les Capitaux prop: 1432472 13
- = CAPITAUX PROPRES ASSIMILES 296 064 584,31 341 068 302,59
’: : Materiel de ‘:ggzgmp materte] el oulllage Ple Subvem\ons’d‘\nves\\gsemenl ] 21846 904&% 25150 QBE‘
= Mobilier, matériel de bureau et divers E | *_Provisions réglementées pour amortissements dérogatoires 274 217 679,46 315917 321,04
B [« Autres Rl Provisions ré ées pour plus-values en instance d’imposition
I | » Immobilisations corporelles en cours * Provisions reg\ememees pour investissements
L HMMOBILISATIONS FINANCIERES Mg Provisions ré pour des gisements
1 : K[Jtrzs creances T A [« Provisions reg\ememees pouracqmsmon et construction de logements
s [ Titres N [ e Autres provisions
o Auloos tas s E [DETTES DE FINANCEWENT 200 000 000,00 350 000 000,00
E [ ECARTS DE CONVERSION - ACTIE N | *_Emprunts Obligataires
* Diminution des créances isé 1 [ Emprunts aupres des établissements de crédit 200 000 000,00 350 000 000,00]

dettes de

des
TOTALI [A+B+C+D+E)
TOCKS

S

3 770 018 502,85[2 565 757 063,67/1

* Avances de I'Etat

* Avances recues et comptes courants bloqués

* Dettes rattachées a des participations et billets de fonds

o Matieres et fournitures * Fournisseurs d'immobilisations, cautionnements recus et autres dettes de financement
« Produits en Cgms' PROVISIONS DURABLES POUR RISQUES & CHARGES 83619511,08 83619511.08)

et produits résiduels

s

TIF CIRCULANT
*_Fourni débiteurs, avances et acomptes

o Clients et comptes rattachés

~

* Provisions pour risques

83619 511,08

83619 511,08

* Provisions pour charges

ECARTS DE CONVERSION - PASSIF

* Diminution des dettes de

* Augmentation des créances Immobilisées

 Personnel - Débiteur
o Etat - Débiteur

 Comptes d'associés

[TOTAL I (A+B+C+D+E)

2012156 199,71

2 146 826 774, 3

DETTES DU PASSIF CIRCULANT

1720

_Autres débiteurs

» Comptes de réqularisation-Actif
TITRES ET VALEURS DE PLACEMENT

—HZPrCcOI—0 M——-O>

ECART DE CONVERSION - ACTIF_(ééments circulants)

DE
TOTAL Il (F+G+H+1)
TR| TRESORERIE - ACTIF

ES| e Cheques et valeurs a encaisser

OR| * Banques. T.G et C.C.P. débiteurs

ER[e Caisses. Régies d'avances et accréditifs

LIE [TOTAL

[T}
[TOTAL GENERAL I + 11 + Il

36 110.15]
159 713 502,65
6 627 240 663,82| 2 704 629 208,71

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (hors taxes)

ice du: 01/01/2012 au 30/06/2012

NATURE

PRODUITS D'EXPLOITATION

e Fournisseurs et comptes rattachés

* Clients créditeurs, avances et acomptes

1426 385 336,35 982 381 329,04
5 647 902,25| 24759101,12)

* Personnel - Créditeur

13 356 727,07|

12 441 089,20
6969 653,59

* Organismes Sociaux 701991119
* Etat - Créditeur 266 142 155,64] 277149 3851
* Comptes d'associés - Créditeurs 656 200,00] 1216 200,0(
 Autres Créanciers 678 868,85 926 668,85|
* Comptes de régu\arisauoanasswf 1962 346, 53 1 182 133 84|
AUTRES PR NS POUR R ET CHARI 2.4

ECARTS DE CONVERSION-PASSIF_(Eléments ci 1956 050, 96 2

TOTAL Il (F +G + H) 1725 330 189,17 1311 397 633 64
TRESORERIE - PASSIF 185 125 066,23

» Credits d'escompte

* Crédits de Trésorerie 155 000 000,00

* Banques (soldes créditeurs) 30 125 066,23 44125 900,02
[TOTAL Il 185 125 066,23 44 125 900,02
[TOTAL GENERAL I+11+1il 3 922 611 455,11 3 502 350 307.96]

\ [FE=ogz~=>rcos-0 nm-wu=v

capna\ personnel débiteur ()

* Ventes de (en I'état)

* \Vlentes de biens et services produits

) ; déficitaire (-)

ECE

(+
18t le Passif du bilan 2012 & la somme de : 3 922 611455,11

E | [* Variation e stocks de produits() (1)
X . prodmtes par 'entreprise pour elle-méme. T 80/06/2011
G
L *_Autres produits d 1 Ventes de en I'état
0 * Reprises d’ i transferts de charges. 2 | Achats revendus de
I T CHARGES D'EXPLOTATION 1 = | MARGE BRUTE SUR VENTES EN LETAT
T [ [+ Achats revendus () de 1 + | PRODUCTION DE 'EXERCICE : (3+4+5) 2836 586 812,73 2785 470 372,51
A * Achats 8s (2) de matiéres et fournitures 577 731,68| 2 438 220 592,202 3 o Ventes de biens et services produits 2757 027 054,81 2753209 013,67
T ©_Autres charges externes 4 o Variation stocks de produits 79 559 757,92| 32 261 358,84
! ©_Impdts et taxes 5 * i produites par |'entreprise pour elle-méme
0L 1° 25;;":§h‘§gpee;?””e‘ ] — | CONSOMMATIONS DE L'EXERCICE : (6+7) 2 598 968 826,36 2 454 806 222,03
N * Dotation d 6 * Achats és de matires et fournitures 2 438 220 592,20 2 277 757 450,28
[2856 006 212,52]  -586 941,75 7 o Autres charges externes 160 748 234,16 177 048 771,75
I} RESULTAT D'EXPLOITATION (I-1) w = |VALEUR AJOUTEE (I + 11— Ill) 237 617 986,37, 330 664 150,48|
/| _PRODUITS FINANCIERS 3 N ions & -
fAmD B s g LA s V[ 9 [ - |impotsettaxes 3907 067,80 3428 136,12
N *_Intérats et autres produits financiers 10 | — |Charges de personnel 83930 541,11 87 570 207,28
A * Reprises financiéres; transfert de charges | = | EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION (EBE) 149 780 377,46 239 645 807,08
N s TS TOTAL IV 8812 055,82 = | INSUFFISANCE BRUTE D’EXPLOITATION (IBE)
cr C:wa; o e e 11 | + | Autres produits d
ges dintéréts ;
I « Pertes de change 12 | — |Autres charges d 560 000,00] 560 000,00
E  Aulres charges 13 | + |Reprises d'exploitation : transferts de charges 65 344 421,44 67 745 231,50
R  Dotations financiéres 14 | - |Dotations d 168 052 835,50 171 680 565,48
_ Vi = | RESULTAT D’EXPLOITATION (+ ou -) 46 511 963,40 135 150 473,12
\\f‘ “ R:ELSLJGT;‘%E‘F;[;T i + | RESULTAT FINANCIER -7 249 960,81 -24 444 271,58
\“HH PRUDU\’?S NON ;ULHN\H S Vil = | RESULTAT COURANT (+ ou -) 39 262 002,59 110 706 201,54|
« Produits des cessions d'immobilisations X = | RESULTAT NON COURANT 45 295 199,56 32762 913,24
 Subventions d’équilibre 15 | — | Impdts sur les résultats 24 224 058,46| 40373 439,21
* Reprises sur subventions d'investissement
* Autres produits non courants X = | RESULTAT NET DE L'EXERCICE (+ou-) 60 333 143,69| 103 095 675,57
* Reprises non courantes ; transferts de charges
X | CHARGES NON COURANTES e Il - CAPACITE D’AUTOF T (C.AF) - AUTOF (par la méthode dite additive)
 Valeurs nettes d'amortissements des Immobilisations cédées. 1
 Subventions accordées * Bénéfice + 60 333 143,69 103 095 675,57|
* Autres charges non courantes o Perte -
« Dotations non courantes aux amortissements et aux provisions. > | + | Dotation d 0 110257 47541 113854 633,52
X | _RESULTAT NON COURANT (VIl=Ix] 3 |+ |Dotations financiéres (1)
XI | RESULTAT AVANT IMPO 4 | + |Dotations non courantes (1) 5880971,79 12532 474,01
XII| IMPOTS SUR LES RESULTATS 5 — | Reprises d'exploitation. (2)
Xill| RESULTAT NET (XI-XIl 6 | - |Reprises financieres (2)
7 — | Reprises non courantes (2) (3) 50 884 690,07| 46017 184,31
8 | — |Produits des cessions d'i 874 300,00 5005 957,40
9 + | Valeurs nettes d-amortissements des immobilisations cédées. 579 311,88 3106 175,72
K I CAPACITE D’AUTOFINANCEMENT (C.A.F) 125 291 912,70| 181 565 817,11
XV 10 | — | Distributions de bénéfices
XVI [} AUTOFINANCEMENT 125 291 912,70| 181 565 817,11

(2) Achats revendus ou consommés : achats - variation de stocks.

SONASID

Si ‘PR HARGES)
(1) Variation de stocks : stock final-stock initial; augmentation (+) ; diminution (-)
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COMPTES SOCIAUX AU 30 JUIN 2012

TABLEAU DE FINANCEMENT DE L'EXERCICE Exercice du : 01/01/2012 au 30/06/2012|

I. SYNTHESE DES MASSES DU BILAN

MASSES

30/06/2012

a-b

31/12/2011

Emplois
c

Ressources
d

Financement Permanent

2012156 199,71

2146 826 774,30

134 670 574,59

Moins actif immobilisé

1204 261 439,18]

1303 591 400,02

99 329 960,84

= FONDS DE ROULEMENT FONCTIONNEL (1-2) (A)

807 894 760,53

843 235 374,28

35 340 613,75

Actif circulant

2568 636 513,28

2167 059 059,67|

391 577 453 61

Moins Passif circulant

1725330 189,17]

1311397 633,64

413 932 555,53

= BESOIN DE FINANCEMENT GLOBAL (4-5) (B)

~N|o o |e ||

833 306 324,11

855 661 426,03

22 355101,92

TRESORERIE NETTE (ACTIF - PASSIF) = A-B

-25 411 563,58,

-12 426 051,75

12985 511,83

. EMPLOIS ET

EXERCICE

EXERCICE PRECEDENT

EMPLOIS

RESSOURCES

EMPLOIS

RESSOURCES

. |RESSOURCES STABLES DE L'EXERCICE (FLUX)

IAUTOFINANCEMENT (A)

125 291 912,70

303 975 497,81

|» Capacité d

125291 912,70

303 975 497,81

*D de bénéfices

ISATIONS (B)

2184 954,67|

123 744 288,81

CESSIONS ET D
* Cession d'i {

* Cession d'i ilisati porell

874 300,00

122762 612,23,

* Cession d'i financiéres

 Récupération sur créances immobilisées

1310 654,67|

981 676,58|

AUGMENTATION DES CAPITAUX PROPRES ET_ASSIMILES (C)

de capital, apports

B ions d'i

JIAUGMENTATION DES DETTES DE FINANCEMENT (D)

(nettes de primes de remboursement)
TOTAL | - RESSOURCES STABLES (A+B+C+D)
. [EMPLOIS STABLES DE L'EXERCICE (FLUX)

127 476 867,37

427 719 786,62|

IACQUISITIONS D’IMMOBILISATIONS (E)

12817 481,12

195 282 066,42|

12 817 481,12

306 123,00)

R ons ' — m

194 075 746,92

ﬁnanciéres

o ions des créances

900 196,50)

REMBOURSEMENT DES CAPITAUX PROPRES (F)

IREMBOURSEMENT DES DETTES DE FINANCEMENT (G)

150 000 000,00|

100 000 000,00|

EMPLOIS EN NON-VALEURS (H)
TOTAL 11 - EMPLOIS STABLES (E+F+G+H)

Ill. |VARIATION DU BESOIN DE FINANCEMENT GLOBAL (B.F.G.)

162 817 481,12

22 355 101,92

295 282 066,42

127 543 911,70

IV. |VARIATION DE LA TRESORERIE

12 985 511,83

259 981 631,90|

TOTAL GENERAL 162 817 481,12 162 817 481,12 555 263 698,32 555 263 698,32
2 Augmentations
A Diminutions
ETAT DES DEROGATIONS : 30/06/2012,
INFLUENCE DES DEROGATIDNS SUR LE PATRIMOINE, LA SITUATION
INDICATION DES DEROGATIONS JUSTIFICATION DES DEROGATIONS ET LES RESULTATS
|. Dé aux principes NEANT NEANT
Il. Dérogations aux méthodes d'évaluation NEANT NEANT
lll. Dérogations aux régles d'é et de pré des états de synthése NEANT NEANT
[TABLEAU DES TITRES DE PARTICIPATION Au: 30/06/2012
Raison sociale Secteur Capital Participation Prix d’acquisition Valeur Extrait des derniers états de synthése de la société émettrice Produits inscrits au C.p.c.
5 N d’activité social au capital en % global comptable nette Date de cloture Situation nette Résultat net de I'exercice
de la société émettrice 1 2 3 4 5 7 8 9
ILONGOMETAL ARMATURE INDUSTRIE| 60 346 000,00 96,93%| 58 494 100,00 58 494 100,00 31/12/2011 172 114 649,96 -46 647 311,63
[TOTAL
TABLEAU DES PROVISIONS Exercice du : 01/01/2012 au 30/06/2012
NATURE Montant début DOTATIONS REPRISES Mofr!lam
exercice Non d Non courantes in
exercice
1. Provisions pour dépréciation de I"actif i 243 850,95| 243 850,95|
2. Provisions réglementées 315917 321,04 5880 971,79 47 580 613,37 274 217 679,46
3. Provisions durables pour risques et charges 83619 511,08 83619 511,08
ISOUS TOTAL (A) 399 780 683,07| 5 880 971,79 47 580 613,37| 358 081 041,49,
4. Provisions pour dépréciation de I'ctif circulant (hors trésorerie) 146 421 206,38 57 795 360,09 65 344 421,44 138 872 145,03
5. Autres provisions pour risques et charges 1067 716,01 2490 585,80 1067 716,01 2490 585,80
6. Provisions pour dépréciation des comptes de trésorerie
ISOUS TOTAL (B) 147 488 922,39 57 795 360,09 2 490 585,80| 65 344 421,44 1067 716,01 141 362 730,83
TOTAL (A+B) 547 269 605,46 5 880 971,79 1067 716,01 47 580 613,37
PRICEWATERHOUSE(COPERS @ AUX ACTIONNAIRES DE SONASID S.A. 21 ERNST & YOUNG

101, Bd Massira Al Khadra
20100 Casablanca - Maroc

de la responsabilité des organes de gestion de la société SONASID S.A.

audit et, en conséquence, nous n'exprimons donc pas d'opinion d'audit.

arrétés au 30 juin 2012, conformément au référentiel comptable admis au Marac.
Casablanca, le 14 septembre 2012

Price Waterhouse

2o
Mohamed Haddou-Bouazza
Associé

CASABLANCA

Les Commissaires aux Comptes

ATTESTATION D’EXAMEN LIMITE DE LA SITUATION INTERMEDIAIRE DES COMPTES SOCIAUX AU 30 JUIN 2012

37, Bd. Abdellatif Ben Kaddour
20050 Casablanca - Maroc

En application des dispositions du Dahir portant loi n° 1-93-212 du 21 septembre 1993, tel que modifié et complété, nous avons procédé a un examen limité de la situation intermédiaire de la société SONASID S.A. comprenant le bilan, le compte de produits et charges et une
sélection des notes annexes les plus significatives relatifs a la période allant du 1% janvier au 30 juin 2012. Cette situation intermédiaire qui fait ressortir un montant de capitaux propres et assimilés totalisant MAD 1.728.536.689, dont un bénéfice net de MAD 60.333.144, reléve

Nous avons effectué notre mission selon les normes de la profession au Maroc relatives aux missions d’examen limité. Ces normes requigrent que I'examen limité soit planifié et réalisé en vue d'obtenir une assurance modérée que la situation intermédiaire ne comporte pas
d'anomalie significative. Un examen limité comporte essentiellement des entretiens avec le personnel de la société et des vérifications analytiques appliquées aux données financieres ; il fournit donc un niveau d'assurance moins élevé qu'un audit. Nous n‘avons pas effectué un

Sur la base de notre examen limité, nous n‘avons pas relevé de faits qui nous laissent penser que la situation intermédiaire, ci-jointe, ne donne pas une image fidéle du résultat des opérations du semestre écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la société

Ernst& Young
\ [

|Bachir Tazi
! Associé
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