SOCIETE DE THERAPEUTIQUE MAROCAINE

AVIS DE CONVOCATION DES ACTIONNAIRES

Messieurs les actionnaires de la société dite «SOCIETE DE
THERAPEUTIQUE MAROCAINE» par abréviation «<SOTHEMA - S.A»,
société anonyme au capital de 180.000.000,00 de dirhams divisé en 1.800.000
actions d'une valeur nominale de 100 DH chacune, dont le si¢ge social est
a Casablanca - Centre de Bouskoura - B.P n°1, immatriculée au registre
local de commerce tenu aupres du Tribunal de Commerce de Casablanca sous
le n° 35631, sont convoqués en Assemblée Générale Ordinaire Annuelle
qui se tiendra le Mercredi 30 Mai 2012 a seize (16) heures aux bureaux de
la direction Marketing sis a Casablanca - Rue 3, n°25, Val d'Anfa a |'effet
de délibérer sur 'ordre du jour suivant :

* Rapport de gestion du conseil d'administration sur les opérations
de la société au cours de 1'exercice clos le 31 Décembre 2011 ;

* Rapport général des Commissaires aux Comptes sur les comptes de
cet exercice ;

* Rapport spécial des commissaires aux comptes sur les opérations
visées a l'article 56 de la loi n°17-95 relative aux sociétés anonymes
telle que modifiée et complétée par la loi n°20-05 ;

* Approbation des comptes de cet exercice - quitus au conseil d'admin-
istration et aux Commissaires aux Comptes ;

o Affectation des résultats de 1'exercice 2011 ;

* Approbation, s'il y a lieu, des opérations et conventions visées a

TEXTE DES PROJETS DE RESOL

ENERALE ORDINAIRE A

11

l'article 56 de la loi n°17-95 relative aux sociétés anonymes telle que
modifiée et complétée par la loi n°20-05 ;

¢ Renouvellement de mandats d'administrateurs ;

* Fixation de la rémunération des commissaires aux comptes au titre
de l'exercice 2012 ;

¢ Questions diverses.

Les actionnaires pourront assister a cette Assemblée Générale sur
simple justification de leur identité sous réserve d'étre inscrits sur les
registres de la société cinq (5) jours au moins avant la réunion de ladite
assemblée.

Conformément aux dispositions de l'article 121 de la loi n°17-95
relative aux sociétés anonymes telle qu'elle a ét€ modifiée et complétée par
la loi n°20-05, la demande d'inscription de projets de résolutions a l'ordre
du jour de I'Assemblée Générale Ordinaire Annuelle par les actionnaires
détenteurs du pourcentage d'actions prévu par l'article 117 de ladite loi, doit
étre adressée au siege social par lettre recommandée avec accusé de récep-
tion dans le délai de dix (10) jours a compter de la publication du présent
avis.

Le conseil d’administration
Le Président Directeur Général

PRESENTES A L'ASSEMBLEE
ELLE DES ACTI AIRES

PREMIERE RESOLUTI

L'Assemblée Générale, apres avoir entendu lecture du rapport de gestion du
conseil d'administration et celle du rapport général des commissaires aux comptes
ainsi que les explications complémentaires utiles, approuve les comptes et le bilan
de l'exercice clos le 31 Décembre 2011 tels qu'ils sont présentés et dont il résulte
un bénéfice net comptable de 73.291.113,85 dirhams et approuve, en outre, dans leur
intégralité, toutes les opérations et mesures traduites par lesdits comptes ou résumées
dans ces rapports.

L'Assemblée Générale donne aux administrateurs quitus entier et définitif de
leur gestion au titre dudit exercice et aux commissaires aux comptes quitus de 1'exé-
cution de leur mission au titre de ce méme exercice.

DEUXIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale approuvant la proposition du conseil d'administration,
décide d'affecter le résultat bénéficiaire de 1'exercice 2011 s'élevant a la somme de
73.291.113,85 dirhams comme :

- Bénéfice net de I’exercice 2011 ........oooeiiiiiiiiie e, 73.291.113,85 DH

A déduire

- - Réserve 1égale (pour atteindre le minimum Iégal) ..........  2.396.579,00 DH

Reliquat ......... 70.894.534,85 DH

A ajouter

- Report a nouveau antérieur créditeur 108.202.281,25 DH

Bénéfice distribuable .................. 179.096.816,10 DH
A déduire :

- Dividendes aux actions (30,00 DH x 1.800.000 actions) ..... 54.000.000,00 DH

Le relique de .......... 125.096.816,10 DH

est reporté a nouveau

TROISIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale apres avoir entendu lecture du rapport spécial des
commissaires aux comptes sur les conventions visées a l'article 56 du dahir du 30
Aot 1996 portant promulgation de la loi n® 17-95 relative aux sociétés anonymes
telle qu'elle a été modifiée et complétée par la loi n°20-05, déclare approuver les
conventions qui y sont mentionnées et donne quitus aux administrateurs a cet égard.

QUATRIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale, constatant que des mandats d'administrateurs vien-
nent a expiration ce jour, renouvelle, pour une nouvelle période de 6 années qui pren-
dra fin a l'issue de la réunion de I'Assemblée Générale Ordinaire des actionnaires
a tenir dans 1'année 2018 et appelée a statuer sur les comptes de 1'exercice clos le
31 Décembre 2017, les mandats de :

* Monsieur Omar TAZI ;

* Madame Halima BERRADA ;
* Monsieur Mohamed Karim BERRADA ;
1 IEME RESOLUTI

L'Assemblée Générale confirme, pour l'exercice en cours 2012, les fonc-
tions de commissaires aux comptes de la société de :

- Monsieur A. BENOUDIZ - « FIDUCIAIRE DES SOCIETES MARO-
CAINES » - 7, Rue Bendahan a Casablanca - expert comptable membre de 1'ordre;

- et Monsieur A. BAHRI - « F. F. M - AUDIT » - 7, Rue Ahmed Touki a
Casablanca, expert comptable membre de 1'ordre ;

et décide que leur rémunération au titre de ce méme exercice sera fixée sur
la base du bareme applicable lors de la facturation des honoraires.

SIXIEME RESOLUTI

L'Assemblée Générale donne tous pouvoirs au porteur d'un original, d'une
copie ou d'un extrait du présent proces verbal a 'effet d'effectuer toutes formalités
1égales et administratives partout ou il appartiendra.
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EXECRICE CLOS LE 31/12/2011

Exercice PASSIF Exercice Exercice
ACTIF EXERCICE Précédent Précédent
Amortissements 425 696 816,10 394 398 255,79
Brut et provi Net Net CAPITAUX PROPRES 180 000 000,00 180 000 000,00
* Capital social ou personnel (1)
*Moins : actionnaires, capi_lal sousc[it non appelé 180 000 000,00 180 000 000,00
IMMOBILISATIONS EN NON VALEURS (A; 5 307 865,10 194894742 | 335891768 3 357 536,01 capital appeld
* Frais préliminaires 639 872,03 256 948,81 38392322 319.936,01 . — -
- . * Prime d'émission, de fusion, d'apport
* Charges a repartir sur plusieurs_exercices 4667 993,07 1692 998,61 2974 994,46 3 037 600,00 < - >
—— — Ecarts de réevaluation
Primes de remboursement des obligations » Réserve légale 15 603 421,00 12 000 000,00
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES (B) 16015648,69 | 11757 115,14 | 4258 533,55 3897 815,45 © AUtres réserves 48 600 000,00
% * Immobilisation en recherche et développement 261552,72 17234317 89 209,55 115 364,82 ; * Report @ nouveau (2) 108202 28125 130320 83710
— | * Brevets, marques, droits et valeurs similaires 12 254 095,97 11584 771,97 669 324,00 282 450,63 W | Resultat nets en instance daffectation (2)
= [* Fonds commercial 3500 000,00 3500 000,00 3500 000,00 = |* Reésultat net de l'exercice (2) 73201 113,85 72 068 418,69
o [* Autresi il incorporelies < Total des capitaux propres (A)
o [ IMMOBILISATIONS CORPORELLES (C) 628 782 141,74 | 253 207 085,94 | 375 575 065,80 || 383 832 288,37 = 425 696 816,10 394 398 255,79
= |* Terains 47 719 400,00 47 719 400,00 47 719 400,00 & | CAPITAUX PROPRES ASSIMILES (B) 65 986 359,24 55 698 771,74
= |* Constructions 255 338 647,10 10218183434 | 153 156 812,76 164 388 246,22 E * Subvention d'investissement 587 939,14 677 487,88
— |* Installation techniques, matériel et outillage 281572 196,96 132856 647,16 | 148 715 549,80 161 310 190,08 * Provisions ré & 65 398 420,10 55 021 263,86
w  |* Matériel transport 4647 564,54 2955 483,10 1692 081,44 1375 107,85 = | Provisions pour amortissements dérogatoires (detail en annexe) 65 398 420,10 55021 283,86
= * Mobilier, matériel de bureau et aménagements divers 19 927 960,87 13 967 959,53 5960 001,34 5842 406,96 ﬁ Provisions pour ir i (voir annexe ci joint)
o | Autresi il corporelles 2 556 409,80 1245 161,81 1311247,99 1540 142,27 = pour acquisition et construction
<« |*_Immobilisations corporelles en cours 17 019 962,47 17 019 962,47 1656 794,99 W | Autres provisions réglementées
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (D) 14 338 697,56 14 338 697,56 16 574 892,50 Lz> DETTES DE FINANCEMENT © 178 500 000,00 183 488 000,00
* Préts immobilisés < * Emprunts obligataires
* Autres créances financiéres 395 018,98 395018,98 272568,98 = | Autres dettes de 178 500 000,00 183 488 000,00
* Titres de participation 1387021581 1387021581 1357021581 I
*_Autres titres immobilisés 73462,77 73462,77 2732 117,71
ECARTS DE CONVERSION -ACTIF (E)
~ Diminution des créances immobilisées PROVISIONS DURABLES POUR RISQUES ET CHARGES (D)
des dettes financieres * Provisions pour risques
TOTAL | (A+B+C+D+E}) 664 444 353,00 | 266 913 148,50 | 397 531 204,59 || 407 662 532,33 ~ Provisions pour charges
STOCKS (F) 239 288 278,16 10 697 447,91 | 228 590 830,25 || 244 380 308,81 ECARTS DE CONVERSION-PASSIF (E)
* Marchandises 74 178 875,46 3774936,94 70 403 938,52 80 926 879,55 . Fournisseurs et comptes rattachés
* Matieres et fournitures, cor 67 549 387,97 1674 808,89 65874 579,08 71028 533,40 Diminution des dettes de financement
* Produits en cours 26 246 537,87 552 086,82 25694 451,05 26 503 868,02 Total | (A+B+C+D+E) 670183 175,34 633 585 027,53
2 | produits intermédiaires et produts résiduels DETTES DU PASSIF CIRCULANT &) 202 885 047,42 195 682 321,89
z Produits finis 71313 476,86 4695 615,26 66 617 861,60 65921027,84 |+ Fournisseurs ot comptas rattachés 162 388 612,06 145 595 19513
- *CREANCE,S DE L'ACTIE CIRCULANT (G) 355890 514,64 13497 100,08 | 342393414,56 || 324911 103,07 Z | ciients crediteurs, avances et 1412 386,49 42331188
= Fournis. débiteurs, avances et acomptes 1845 626,54 164 372,83 1681253,71 1161961,11 < [ Personnel 5550 034.67 4522 24892
© |*_Clients et comptes rattachés 319784 510,38 13332727.25 | 30645178313 285 284 103,72 S 2|+ organisme sosiaux 5630 170,00 476765621
x Personnel 1714 486,54 1714 486,54 1864 781,64 © 8 et 535360021 13348 152.27
o | Emt 14 163 249,10 14 163 249,10 14 576 797,95 Z 2 Comptes dassociés 806 804,00 806 804,00
* Comptes d'associés © =+ Autres créanciers 20 326 538,75 20 456 953,48
w |* Autres débiteurs 3368 367,83 3368 367,83 3367 072,45 w2 [* Comptes de regularisation passif 1416 892,24 1832 000,00
= |. . . : =g
- Comptes de régularisation-Actif 15014 274,25 15014 274,25 18 656 386,20 @ [ AUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES G 2380 005,13 1600 541,56
: TITRES ET VALEURS DE PLACEMENT (H 17 095 639,00 = ECARTS DE CONVERSION-PASSIF (Eléments circulants) (H) 1759 968,77 650 186,76
ECARTS DE CONVERSION-ACTIF (1) 2102 580,13 2102 580,13 1343 876,56 TOTAL Nl ( F+G+H) 207 025 021,32 197 942 050,21
* Eléments circulants) 2102 580,13 2102 580,13 1343 876,56
TOTAL Nl ( F+G+H+l) 597 281 372,93 24 194 547,99 | 573 086 824,94 587 730 927,44 %‘ TRESORERIE-PASSIF 99 310 255,13 169 812 162,45
W | TRESORERIE-ACTIF 5900 422,26 5900 422,26 5 945 780,42 W [ Crédits descompte
Wi |* Chéques et valeurs a encaisser 1215 287,42 1215 287,42 1583716,78 Q | [ Crédits de trésorerie _ 88 358 013,25 150 189 404,30
g * Banques, TG et CCP 4625 156,01 4625 156,01 430142683 E Bangues ( soldes créditeurs ) 10 952 241,88 19 622 758,15
m * Caisse, Régie d'avances et accréditifs 59 978,83 59 978,83 60 636,81 = TOTAL Il 99 310 255,13 169 812 162,45
x
5 900 422,26 5 900 422,26 5 945 780,42
E TOTAL Wl TOTAL GENERAL I+I+11I 976 518 451,79 1001 339 240,19
TOTAL GENERAL I+li+Ill 1267 626 148,28 | 291 107 696,49 | 976 518 451,79 || 1 001 339 240,19 (1) Capital personnel débiteur

(2) Bénéficiaire (+). déficitaire (-)

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (HORS TAXES) T DES SOLDES DE GESTION (E.S.G)

OPERATION =
Ci Ie TOTAUX DE Exercice
. a oncernant les TOTAUX DE K Exercice écé
naTuRe ey | omemen || CEXERSRE | SRNERSKS _ Frécedent
1 2 3=1ez " 1 ‘entes de marchandises (en l'etat) 353 685 555,07 315 034 349,33
| [ PRODUITS D'EXPLOITATION 949 976 997,71 191 961,61 950 168 959,32 880 371 768,50 2 Inchats revendus de marchandises 260 300 817,36 296 284 568.03
Ventes de marchandises (en I'état) 353 685 555,07 353 685 555,07 315 034 345,33 il
Ventes de biens et services produits 584 949 777,45 584 949 777,45 505 979 508,82 = B
= Chiffres d'affaires 938 635 332,52 936 635 332,52 821013 858.15 1 MARGE BRUTES VENTES EN L'ETAT 103 375737,71 88749 781,30
b= Variation de stocks de produits (£) 1) 1819 360,03 181936003 43 576 659,27
= par I pour ] + [PRODUCTION DE L'EXERCICE (3+4+5) 586 769 137,48 549 556 168,09
':( Subventions d'exploitation 22325515
= Autres prodults dexplotation 2820000 3 * Ventes de biens et servises produits 584 949 777,45 505 979 508,82
= Reprises d'exploitation : transferts de charges 9 522 305.16 191 961,61 9714 266,77 15 520 795,93 p b 3
S ToTALI 949 976 907,71 791 961,61 550 166 950,32 | 580 371 768,50 o -
a |, [ CHARGES D'EXPLOITATION 526 745 602,91 55 260,99 526 661 731,02 | 756 511 202,98 4 Variation stocks produits 181936003 43576 656,27
><
w Achats revendus(2) de marchandises 250 309 817,36 250 309 817,36 226 284 568,03 * 5 il o i U i A
Achats consommés(2) de matiéres et fournitures 231 656 815,00 2801562 231 627 899,38 234 162 063,57 5 immobilisations produites par 'entreprise pour elle méme
Autres charges externes 161 077 708,03 -59 345,37 161016 362,66 139 585 911,83 —
Impéts et taxes 1497 538,39 1497 538,39 1666 134,16 1] CONSOMMATION DE L'EXERCICE (6+7) 392 646 262,04 373 747 975,40
Charges de personnel 127870 117,16 127870 117,16 106 080 856,69
Autres charges dexplottation 790000.00 700000.09 790 000.00 6 * Achat consommés de matiéres et fournitures 231627 899,38 234 162 063,57
Dotations d'exploitation 53 637 996,97 53 637 996,07 48 031 668.70
TOTAL Il 826 749 992,91 -88 260,99 826 661 731,92 756 511 202,98 7 * Autres charges externes 161018 362,66 139585 911,83
I | RESULTAT D'EXPLOITATION (1-11) \ 123507 227,40 | 123 860 565,52 v = |VALEUR AJOUTEE (I+II+Ill) 297 498 613,15 264 557 973,99
3604 957,47 4694 957,47 5418 765.06
PRODUITS FINANCIERS " ) -
"V | Produits des titres de partic. et autres titres immobilisés 8 + | Subventions d exploitation 22325515
Gains de changes 2734 489,68 2 734 489.68 3541 877,77
Interéts et autres produits financiers 616 621,23 616 621,23 1028 656,94 v 9 - Impéts et taxes 1497 538,39 1666 134.16
Reprises financiéres : transfert de charges 1 343 876.56 1343 876.56 848 233,35
= TOTAL IV 4 694 987,47 4694 987,47 5418 768,06 10 ~ | Charge de personnel 127 870 117,16 106 080 856,69
2 | v | cnarcES FinancierEs 16346 649,73 18 346 849,73 13 957 360,19 = |EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION (EBE) 168 130 957,60 157 034 238,29
= Charges d'interéts 8 837 280,32 8 837 280,32 9900 346,69 = |OU INSUFFISANCE BRUTE D'EXPLOITATION (IBE)
= Pertes de changes. 4020 662.98 4020 662.98 2787 394,03
= Autres charges financiéres 1906 120,30 1306 126,30 630 723,67 11 | + | Autres produits d'exploitation 28 200,00
Dotations finaciéres 2102 580.13 2102 580.13 638 895,80
TOTAL V 16 346 649,73 16 346 649,73 13 957 360,19 12 - Autres charges d'exploitation 700 000,00 700 000,00
VI | RESULTAT FINANCIER (iv-v) -11 651 662,26 -8 538 592,13 13 + Reprises d'exploitation, transferts de charges 9714 266,77 15 529 795,93
Vil | RESULTAT COURANT (llI+V1) 11185556514 | 115321 973.39 14 | ~ | Dotations d'exploitation 53 637 996,97 48 031 668,70
2) Xohats revendus ou consommas ; achats varation de siogke ) vi = |RESULTAT D'EXPLOITATION (+ ou -} 123 507 227,40 123 860 565,52
OMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (HORS TAXES) (SUITE) AL * |mesuLTAT FiNANCIER ki | ki
vii = |RESULTAT COURANT 111 855 565,14 115 321 973,39
OPERATIONS
IX % [RESULTAT NON COURANT (+ou-) -7 372 220,29 -12 914 614,70
concernant les TOTAUX DE TOTAUX DE
NATURE Propre a l'exercice exercices L'EXERCICE L'EXERCICE =
précédents PRECEDENT 15 - Impét sur les resultats 31192231,00 30 338 940,00
1 2 3=1+2 a4
x| [=] [
Vil |RESULTAT COURANT (reports) 111855 ses.14 118321 973,39 | RESULTAT NET DE L'EXERCICE (+ ou -) 73291 113,85 72 068 418,69
vin | PRODUITS NON cOURANTS 12 866 248,44 327 641,55 13 193 889,99 12164 152,64 | }
Produits des cessions dimmobilisations 5 706 708,04 5706 708,04 o561 881,00 Il CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT (C.A.F.) - AUTOFINANCEMENT
Subventions d'équilibre 9 .
prises sur sul ions o i 89 548,74 89 548,74 80548.74 1 Resultat net de l'exercice
Autres produits non courants 1321 523,76 327 641,55 1649 165,31 19.307.92 P
; Reprises non courantes : transferts de charges 5 658 467,90 5 658 467,90 5493 414,98 * Bénéfice 7329111385 72068 418,69
= TOTAL VIl 12 866 248,44 327 641,88 13 193 889,99 12 164 152,64 * Perte
2 x 20 566 110,28 20 566 110,28 25078 767,34
o EHARGES NON COURANTS 2 | + | Dotations d'exploitation (1) 41842 883,34 36980 924,91
(&) Valeurs nettes d'amortissements des 4 331 185,97 4 331 185,97 5632 596,41
immobilisations cédées + " . ia
= Subventions accordées 3 Dotations financiéres (1)
o Autres charges non courantes 199 320,17 199 320,17 1529 395,59
= Dotations non courantes aux amortissements 16 038 804,14 16 035 604,14 17 916 775,34 4 + Dotations non courantes (1) 16 035 604,14 17 916 775,34
et aux provisions
TOTAL IX 20 566 110,28 20 566 110,28 25 078 767,34 5 - Reprises d'exploitation  (2) 191 961,61
x | RESULTAT NON COURANT (VilI-IX) 7 372 220,29 12 914 614,70 6 - Reprises financiéres
x1 | RESULTAT AVANT IMPOTS (VII+X) 104 483 344,85 102 407 358,69 7 - Reprises non courantes (2) (3) 5658 467,90 5582 963,72
xn | IMPOTS SUR LES RESULTATS 31 192 231,00 31 192 231,00 30 338 940,00 8 - Produits des cessions d'immobilisation 5796 708,04 6561 881,00
X RESULTAT NET (XI-XII 73 291 113,85 72 068 418,69 N . . x
¢ ) 9 + Valeurs nettes d'ammortiss.des immob.cédées 4331185,97 5632 596,41
S p—, s | CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT (C.A.F.) 123 853 649,75 120 453 870,63
xwv [ITOTAL DES PRODUIT: 1+IV+VIIl, 968 057 836,78 897 954 689,20 — n —
¢ ) 10 | - Distributions de bénéfices 41992 553,54 25 156 535,00
xv ITOTAL DES CHARGES (II+V+IX+XII 8 3
(Ve xan SoaTeeTREee 025 800 2705 n AUTOFINANCEMENT 81771 547,47 95 207 335,63
XVI RESULTAT NET 73 291 113,85 72 068 418,69 1) A l'exclusion des dotations relatives aux actifs et passifs circulants et a la trésorerie
total des p ts - total des ges) }2; Al'exclusion des reprises relatives aux actifs et passifs circulants et & la trésorerie

(3) Y compris reprises sur subventions diinvestissement




TABLEAU DE FINANCEMENT DE L'EXERCICE

TABLEAU DES IMMOBILISATIONS AUTRES QUE FINANCIERES

I- SYNTHESES DES MASSES DU BILAN AUGMENTATION DIMINUTION
NATURE MONTANT BRUT MONTANT BRUT
EXERCICE EXERCICE VARIATION  a - b DEBUT EXERCICE | pquiaion | Productonparfenteprise | oo cession et vroment | FINEXERCICE
MASSES PRECEDENT pour
(a) (b) Emplois ¢ |Ressources d
MMOBILISATIONS EN NON-VALEURS 4436 872,03 870 993,07 5 307 865,10
1 Financement permanent 670 183 175,34 633 585 027,53 36 598 147,81
2 i if i il 397 531 204,59 407 662 532,33 10131 327,74 " Frais préliminaires 639.672.03 630872.03
3| =FONDS DE ROULEMENT (1-2) [Z) 272651 970,75 225 922 495,20 46 729 475,55 * Charges & répartir sur plusieurs exercices a7o700000 | @70093.07 4667 903,07
" 573 086 824,94 587 730 927 44 14 644 102,50
4| Actif circulant * Primes de remboursement obligations
5 i i ci 207 025 021,32 197 942 050,21 9082 971,11
6 | =BESOIN DE FINANCEMENT GLOBAL (4-5) (B) 366 061 803,62 380 768 877,23 23727 073,61 IMMOBILISATIONS INCORPORELLES 1546009134 | 555 557,35 16 015 648,69
- en recherche et développement 261552,72
7 TRESORERIE NETTE ( ACTIF - PASSIF) = A - B -93 409 832,87 - 163 866 382,03 70 456 549,16 28158272
* Brevets, marques, droits et valeurs similaires 11698 538,62 555 557,35 12254 095,97
EXERCICE EXERCICE PRECEDENT * Fonds commercial 3 500 000,00 3500 000,00
* Autr bilisati lle
EMPLOIS RESSOURCES EMPLOIS RESSOURCES utres immobilisations incorporeties
1. RESSOURCES STABLE DE L'EXERCICE (FLUX) IMMOBILISATIONS CORPORELLES 597 721 047,46 | 33 331 079,04 1069 570,28 306 365,89 1963618,87 | 1069570,28 | 628782 141,74
81771 547,47 95 297 335,63
- AUTOFINANCEMENT (A M . .
Ay Terrains 4771040000 47 719 400,00
. Capacité d'autofinancement 123 853 649,75 120 453 870,63 * Constructions 25230001132 | 199961422 96806529 2604372 255338 647.10
. Distrubution de bénéfices. 41992 553,84 -26 156 535,00
* Installatallation techniques matériel et outillage 270 549 306,69 11784 407,36 101 505,00 863 022,09 281572 196,96
6 508 587,54 9 658 408,61
. CESSION ET REDUCTION D'IMMOBILISATIONS (B) * Matériel de transport 4081 808,78 s7a 72165 206 365,00 660000 464758454
. Ces: n d'immob. incorporelles * Mobilier, matériel de bureau et aménagements 18 757 415,88 152371855 353 173,56 19 927 960.87
. Cession d'immob. corporelles 1056 201,54 3 659 248,61
i i 5 452 386,00 5 999 160,00 * Autres immobilisations corporelles 2556 409,80 2556 409,80
*+ Immobilisations corporelles en cours 165679499 | 1714461726 71187950 106957028  17019962.47

ASSIMILES ©)

. Augmentations de capital, apports
. Subventions d'investissements

. AUGMENTATION DES DETTES DE FINANCEMENT(D) 118 000 000,00 76 000 000,00

(Nettes de primes de rembours.)

TOTAL I- RESSOURCES STABLES (A+B+C+D) 206 280 135,01 180 955 744,24

35 691 666,39 131114 799,91

immob. incorporelles 555 567,35 3530 504,87

. ns d'immob.corp 33331 079,04 121 442 574,04
. Acquisitions d'immob.financiéres 1682 570,00 6 140 121,00
122 460,00 1600,00

. Acquisitions des créances immob.
:REMBOURSSEMENTS DES CAPITAUX PROPRES (F)

.REMBOURSSEMENTS DES DETTES DE FINANCEMENT 122 988 000,00 25 000 000,00

LEMPL. 870 993,07 4436 872,03

EN NON VALUEURS (H)

JOTAL Il -EMPLOIS STABLES (E+F+G+H) 159 550 659,46 160 551 671,94

VARIATION DU BESOIN DE FINANCEMENT

23 727 073,61 95 681 128,44

(B.F.G.)
IV . VARIATION DE LA TRESORERIE. 70 456 549,16 75 277 066,14

230 007 208,62 | 230 007 208,62 256 232 800,38 | 256 232 800,38

IV. VARIATION DE LA TRESORERIE

TABLEAU DES CREANCES

ANALYSE PAR ECHEANCE

AUTRES ANALYSE

oETTES
ToTAL PLUS mOINS EcHus eT MONTANT MONTANTS MONTANTS MONTANTS
LU 'BUN =N e SUR ETAT ET SUR LES REPRESENTES
AN RECOUVREES ORGANISMES | ENTREPRISES
AN PUBLICS LIEES EFFETS

DE CTI 395 018,98 395 018,98

MMOBILISE

Preta immobilses

A“""L':C‘C"r:‘"‘" 395018,98 395 018,98

‘AcT 355 890 514,64 332097739 | 318 168 085 34393 081,60 67336 21238 63254 357,61 24220 566,36 67390 704,37
CULANT

Fournisseurs débiteurs, 184562084 1845020,54

avances ot acompies

Clients et comptes 19784 51020 208301 42070 24303 081,00 520219001 49091 10051 21015 000,07 7290 70437
Porsonnal 171440056 a15 80000 700 00055

Etat 14 163 249,10 14 163 249,10 14 163 249,10
Comptes dassociss
Autres débiteurs 368 367,03 2aras77.30 as4 7044 2anas77.30

ptes de 1501827426 1601427425 15014 27426
reourisation-Actit

TABLEAU DES PROVISIONS

Siontant DOTATIONS REPRISES

IDEBUT

Montant
FIN EXERCICE

NATURE

o Non courantes D Non courantes

ions pour dépréciation de Iactif

2. Provisions réglementées. 55021 283,86 16 035 604,14 5658 467,90 65 398 420,10

3. Provisons durables pour risques et charges.

sous TOTAL (A) 55021203,86 16 035 60414 5 658 467.90 65308 420,10
3 Provisions pour dépréciation de factf cireulant | 51 575 713,60 (11795 113.63 047427952 24194 54799
5 Autres Provisions pour risques of charges 1600 541,56 2175 390,13 1404 026,56 2380 005,13
6. Provisions pour dépréciation des comptes de

Wremorare

sous ToTAL (@) 23483 255,44 11795 113,63 | 2175 390,13 9474279,52 1404 926,56 26 574 553,12
TOTAL (A+B) 78 504 539,30 11 795 113,63 | 2 175 390,13 | 16 035 604,14 | 9 474 279,52| 1404 926,56 5 658 467,90 91972 973,22

ENGAGEMENTS FINANCIERS RECUS OU DONNES HORS

OPERATIONS DE CREDIT-BAIL

ENGAGEMENT DONNES

MONTANT EXERCICE
MONTANT EXERCICE AN SeERG

- Aval ot cautions

- Engagements en matiere de pensions
as= et =

- Autres engagements donnes

ToTAL()

1)Dont engagements a I'égard d'entreprises lices. ...

MONTANT EXERCICE

ENGAGEMENT RECUS MONTANT EXERCICE EaN R N

- Aval ot cautions

Autres engagements recus

Badis cmoncant a0

BLEAU DES DETTES

ANALYSE PAR ECHEANCE AUTRES ANALYSE
pETTES Echus ET Tomtante Vieavie e ontars
TOTAL  [PLUSD'UNAN | MOINS D'UN AN | NON MONTANT EN oy optants Vis-avie dos| o Mranies par
PRvees hics Crrews
DE FINANCEMENT 178 50| 70 305 636,01 108 194 363,99
28582)
Emprunts Obligataires
Autres Dettes de Financement 78 5“g 70 305 636,01 108 194 363,99
[NOVARTIS - 25 000 000.00] 25 000 000,00
[Brce: 22 600 000.00]
Rrrisari 14 500 600,00 25 600 000.00]
nct 30 808 636,01 20 104 303.00)
Du Passif circulant ’::,’:g 1912 939,39 172 043 876,68 28 928 231,35| 126 883 518,65 5353 609,21 710 308,03
182 388 13642124164 26 967 370,62 100 685 111,08 605 173,41
[Cliente Crediteurs Avances et | 1 412 386,40 1412 386,40
lporsonnat 5550 034.67 5536 273,67 13781.0
loraantames soctaux 5630 170,00 563017000
leca 5353000.21 535360021 5353 608,21
lcompies arassocies 506 804.00] 106 804.00) 760 600,00]
lautres creanciors 20326 538.75| 1808 135,39 15573 303,53 2 047 099,83 17 198 406,59 15 135,82
1416 802,24 1416 802,24

TABLEAU DES TITRES DE PARTICIPATION

\ secteur Capital Participation Prix Vvateur Exirall des derniers Siots an oy nase de Prodults Inscrits
Raison socl ':' z: a d'activité social av capital en d'acquisition comptable v e
% global nette Date de Situation résultat l'exercice
ioture netie
. 2 s a s . 7 s o
rasio IMMOBILIER 10000,00 9500 285000000 | 285000000 311210 X X
EST AFRIC PHARMA  PHARMAC. 14655 042.00 7311 1072021581 |  10720215.81 311210 7273 150.00 | -1 601 480,00 cours 0.0171
hso RECHERGHE | 1000 00000 30,00 300 000,00 300 000.00 [311210 144302062 -941705.90
ToTAL 15 665 042,00 198,11 1387021581 | 13870 215,81 506432431 -2 541185,90

TABLEAU DES SURETES REELLES DONNEES OU RECUES

VALEUR
TIERS CREDITEURS MONTANT NATURE DATE ET LIEU OBJET COMPTABLE
U COUVERT PAR DINSCRIPTION NETTE DE LA
TIERS DEBITEURS LA SURETE ) SURETE
@) (3) DONNE A LA
DATE DE
CLOTURE
SURETES DONNEES
NEANT
SURETES RECUES
NEANT
) - Gage:1 - Autres: 5
(@preciser si la sareté est donnee au profit de ou de terces (saretés

membre du
r rentrepri

ETAT DES CHANGEMENTS DE METHODES

sonnes tierces autres que le débiteurs (sGretés regus

(3) préciser si la sareté recue

provient de p:

INFLUENGE SUR LE PATRIMOINE. LA SITUATION FINANCIERE ET

JUSTIFICATION
DE LES RESULTATS

NATURE
DES CHANGEMENTS 'S CHANGEMENTS

Changements affectant les méthodes d'évaluation

ETAT DES DEROGATIONS

INFLUENCE DES DEROGATIONS
SUR LE PATRIMOINE

LA SITUATION FINANCIERE ET
LES RESULTATS

INDICATION DES JUSTIFICATION DES
DEROGATIONS DEROGATIONS

INEANT NEANT

I- DEROGATIONS AUX
PRINCIPES COMPTABLES
FONDAMENTAUX

INEANT NEANT

II- DEROGATIONS AUX
METHODES D'EVALUATION

INEANT NEANT

II- DEROGATIONS AUX
LES D'ETABLISSEMENT

ET DE PRESENTATION DES

ETATS DE SYNTHESES

RAPPORT GENERAL DES COMMISSAIRES AUX COMPTES

EXERCICE SOCIAL DU 1ER JANVIER AU 31 DECEMBRE 2011

Aux actionnaires,

Conformément a la mission qui nous a été confiée par votre (Assemblée Générale Ordinaire
du 10 Juin 2010), nous avons effectué I’audit des états de synthése ci-joints
de la « SOCIETE DE THERAPEUTIQUE MAROCAINE - SOTHEMA » au 31 Décembre 2011 lesquels
comprennent le bilan, le compte de produits et charges, 1’état des soldes de gestion,
le tableau de financement, et I’état des informations complémentaires relatifs a 1’exercice
clos le 31 Décembre 2011. Ces états de synthése font ressortir un montant de capitaux propres
et assimilés de 491.683.175,34 Dirhams dont un bénéfice net de 73.291.113,85 Dirhams.

R. ilité de la Direction

La direction est responsable de 1’établissement et de la présentation sincére de ces états de synthése,

conformément au référentiel comptable admis au Maroc. Cette responsabilité comprend
la conception, la mise en place et le suivi d’un contrdle interne relatif a 1’établissement
et la présentation des états de synthése ne comportant pas d’anomalie significative, ainsi

que la détermination d’estimations comptables raisonnables au regard des circonstances.
R. bilité de I’Auditeur

Notre responsabilité est d’exprimer une opinion sur ces états de synthése sur la base de notre audit.
Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Ces normes requiérent
de notre part de nous conformer aux régles d’éthique, de planifier et de réaliser 1’audit pour obtenir
une assurance raisonnable que les états de synthése ne comportent pas d’anomalie significative.

Un audit implique la mise en oceuvre de procédures en vue de recueillir des éléments probants
concernant les montants et les informations fournies dans les états de synthése. Le choix
de procédures reléve du jugement de l’auditeur, de méme que 1’évaluation du risque que les états
de synthése contiennent des anomalies significatives. En procédant a ces évaluations du risque,
I’auditeur prend en compte le contrdle interne en vigueur dans 1’entité relatif a 1’établissement
et la présentation des états de synthése afin de définir des procédures d’audit appropriées
en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur 1’efficacité de celui-ci.

Un audit comporte également l’appréciation du caractére approprié des méthodes comptables
retenues et le caractére raisonnable des estimations comptables faites par la direction, de méme
que 1’appréciation de la présentation d’ensemble des états de synthése.

Opinion sur les états de synthése.

Ainsi qu’indiqué au niveau du tableau 21 des états de synthése, la société fait 1’objet d’un contrdle
fiscal au titre des exercices 2007 4 2010 portant sur I’L.S, la T.V.A et I’LLR.

La société a regu la premiére et la deuxiéme notification de redressement au titre de 1’exercice 2007
qu’elle a réfutée. A ce stade, nous ne sommes pas en mesure de déterminer l’issue finale
de ce contrdle fiscal et d’apprécier son impact éventuel sur ’arrété des comptes
au 31 Décembre 2011.

Sous réserve de ce qui précéde, nous certifions que les états de synthése cités ci-dessus sont réguliers
et sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fide¢le du résultat
des opérations de 1’exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la Société
au 31 Décembre 201 1, conformément au référentiel comptable admis au Maroc

Vérifi spécifiques.

Nous avons procédé également aux vérifications spécifiques prévues par la loi et nous nous sommes
assurés notamment de la concordance des informations données dans le rapport de gestion du Conseil
d’ Administration destiné aux actionnaires avec les états de synthése de la société.

et infor

Fait a Casablanca, le 13 Avril 2012
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