SOCIETE DE THERAPEUTIQUE MAROCAINE

AVIS DE CONVOCATION DES ACTIONNAIRES

Messieurs les actionnaires de la société dite «SOCIETE DE THERAPEUTIQUE MAROCAINE» par
abréviation «SSOTHEMA - S.A», société anonyme au capital de 180.000.000,00 de dirhams divisé en 1.800.000
actions d'une valeur nominale de 100 DH chacune, dont le si¢ge social est a Casablanca - Centre de Bouskoura
- B.Pn°l, immatriculée au registre local de commerce tenu aupres du Tribunal de Commerce de Casablanca sous
le n° 35631, sont convoqués en Assemblée Générale Ordinaire Annuelle qui se tiendra le Mercredi 05 Juin
2013 a seize (15) heures aux bureaux de la direction Marketing sis a Casablanca - Rue 3,n°25, Val d'Anfa a l'ef-
fet de délibérer sur l'ordre du jour suivant :

* Démission d'un commissaire aux comptes ;

* Ratification de nomination d'un commissaire aux comptes ;

* Rapport de gestion du conseil d'administration sur les opérations de la société au cours de I'exercice

clos le 31 Décembre 2012 ;

* Rapport général des Commissaires aux Comptes sur les comptes de cet exercice ;

* Rapport spécial des commissaires aux comptes sur les opérations visées a l'article 56 de la loi n°17-

95 relative aux sociétés anonymes telle que modifiée et complétée par la loi n°20-05 ;

* Approbation des comptes de cet exercice - quitus au conseil d'administration et aux Commissaires

aux Comptes ;

o Affectation des résultats de l'exercice 2012 ;

* Approbation, s'il y a lieu, des opérations et conventions visées a l'article 56 de la loi n°17-95 relative

aux sociétés anonymes telle que modifiée et complétée par la loi n°20-05 ;

o Affectation de 48.600.000,00 dirhams du poste « autres réserves » au compte « report a nouveau » ;

TEXTE DES PROJET

DE RESOLUTI

¢ Transfert du montant de 106.804,00 dirhams du compte « associés créditeurs » au compte « report a
nouveau » ;

¢ Déces d'un administrateur ;

¢ Ratification de nomination d'un administrateur ;

¢ Renouvellement de mandats d'administrateurs ;

 Renouvellement des fonctions d'un commissaire aux comptes ;

¢ Pouvoirs a conférer 2 un mandataire a l'effet d'accomplir toutes formalités ;

Les actionnaires pourront assister a cette Assemblée Générale sur simple justification de leur identité
sous réserve d'étre inscrits sur les registres de la société cinq (5) jours au moins avant la réunion de ladite assem-
blée.

Conformément aux dispositions de l'article 121 de la loi n°17-95 relative aux sociétés anonymes
telle que modifiée et complétée par la loi n°20-05, la demande d'inscription de projets de résolutions a l'ordre du
jour de I'Assemblée Générale Ordinaire Annuelle par les actionnaires détenteurs du pourcentage d'actions prévu
par l'article 117 de ladite loi, doit étre adressée au siege social par lettre recommandée avec accusé de réception

dans le délai de dix (10) jours a compter de la publication du présent avis.

Le conseil d’administration
Le Président Directeur Général

PRESENTES A L'ASSEMBLEE

GENERALE ORDINAIRE ANNUELLE DES ACTIONNAIRES

PREMIERE RESOLUTION

L'Assemblée Générale apres avoir constaté :
- qu'elle a été régulierement convoquée ;
- qu'elle réunit le quorum du quart au moins des actions composant le capital social ayant le droit de
vote pour la tenue des Assemblées Générales Ordinaires prévu par la loi et par 'article 36 des statuts;
- que, conformément aux dispositions de I'article 141 de la loi n°17-95 relative aux sociétés anonymes
telle que modifiée et complétée par la loi n°20-05, I'inventaire, les états de synthese, le rapport de
gestion du conseil d'administration, le rapport général des commissaires aux comptes sur les comptes
de I'exercice ainsi que leur rapport spécial sur les conventions susceptibles d'étre visées par l'article
56 de la loi visée ci-dessus, la liste des administrateurs au conseil d'administration, le texte et
I'exposé des motifs des projets de résolutions présentés par le conseil, ainsi que tous les autres
documents et renseignements prévus par l'article 141 précité, ont été tenus a la disposition des
actionnaires, au siege social, a compter de la convocation de I'Assemblée.

Décidé de délibérer valablement sur les questions inscrites a I'ordre du jour et donne en conséquence,

décharge de sa convocation réguliere au conseil d'administration.

DEUXIEME RESOLUTION.

L'Assemblée Générale prend acte et accepte la démission de Monsieur Albert BENOUDIZ -
«FIDUCIAIRE DES SOCIETES MAROCAINES » de ses fonctions de commissaire aux comptes
intervenue le 31 Aot 2012 et qui a pris effet a compter de cette date.

L'Assemblée Générale décide de lui donner quitus entier et définitif de sa mission jusqu'a ce jour.

TROISIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale ratifie la nomination en qualité de commissaire de la société de «<PwC Maroc
- SARL » sis 35, Rue Aziz Bellal, Maarif - Casablanca 20330, nommé & titre provisoire par le conseil
d'administration lors de sa réunion du 10 Septembre 2012, en remplacement de Monsieur Albert
BENOUDIZ - « FIDUCIAIRE DES SOCIETES MAROCAINES », pour la durée restant du mandat de
ce dernier, soit a jusqu'a l'issue de 1'Assemblée Générale appelée a statuer sur les comptes de
I'exercice clos le 31 Décembre 2013.

QUATRIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale, apres avoir entendu lecture du rapport de gestion du conseil d'administra-
tion et celle du rapport général des commissaires aux comptes ainsi que les explications complémen-
taires utiles, approuve les comptes et le bilan de I'exercice clos le 31 Décembre 2012 tels qu'ils sont
présentés et dont il résulte un bénéfice net comptable de 96.188.140,22 dirhams et approuve, en outre,
dans leur intégralité, toutes les opérations et mesures traduites par lesdits comptes ou résumées dans ces
rapports.

L'Assemblée Générale donne aux administrateurs quitus entier et définitif de leur gestion au titre
dudit exercice et aux commissaires aux comptes quitus de I'exécution de leur mission au titre de ce
méme exercice.

CINQUIEME RESOLUTION
L'Assemblée Générale approuvant la proposition du conseil d'administration, décide d'affecter
le résultat bénéficiaire de 1'exercice 2012 s'élevant a la somme de 96.188.140,22 dirhams comme :

- Bénéfice net de I'exercice 2012 ..........cooooiiiiiiiii
A ajouter
- Report a nouveau antérieur créditeur .............oooviiiiiiiiiiiiiiini

96.188.140,22 DH

125.096.816,10 DH

Bénéfice distribuable .............coiiiiiiiii
A déduire :
- Dividendes aux actions (40,00 DH x 1.800.000 actions) ....................

221.284.956,32 DH

72.000.000,00 DH

Le relique de ............... 149.284.956,32 DH

est reporté a nouveau

SIXIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale apres avoir entendu lecture du rapport spécial des commissaires aux comptes
sur les conventions visées a l'article 56 du dahir du 30 Aot 1996 portant promulgation de la loi n°® 17-
95 relative aux sociétés anonymes telle que modifiée et complétée par la loi n°20-05, déclare
approuver les conventions qui y sont mentionnées et donne quitus aux administrateurs a cet égard.

SEPTIEME RESOLUTION.

L'Assemblée Générale approuvant la proposition du conseil d'administration, et aprés avoir constaté
I'expiration de la durée du programme de rachat en bourse par la société de ses propres actions, autorisé
dans le cadre des dispositions de I'article 281 de la loi n°17-95 par 1'Assemblée Générale Ordinaire des
actionnaires du 06 Janvier 2011, autorise I'affectation de la somme de 48.600.000,00 dirhams inscrite
au poste «autres réserves», devenu sans objet, au compte «report a nouveau».

HUITIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale approuvant la proposition du conseil d'administration, et aprés en avoir
délibéré, autorise le transfert du montant de 106.804,00 dirhams du compte «associés créditeurs» au compte
« report a nouveau ». Cette somme représente le remboursement par les salariés de la décote avec
laquelle ils avaient acquis des actions de la société lors de son introduction en bourse des valeurs, et dont
la cession desdits titres a eu lieu pendant les 2 années qui suivent la cotation.

NEUVIEME RESOLUTION.

L'Assemblée Générale prend acte avec regret du déces de Monsieur Abdelaziz BERRADA
survenu le 26 Décembre 2012.

L'Assemblée Générale décide de donner quitus entier et définitif de sa gestion a sa succession
jusqu'a ce jour.

DIXIEME RESOLUTION.

L'Assemblée Générale ratifie la nomination aux fonctions d'administrateur de Monsieur Mohamed
Amine BERRADA faite a titre provisoire par le conseil d'administration dans sa séance en date du 26
Mars 2013 en remplacement de Monsieur Abdelaziz BERRADA, administrateur décédé, pour la durée
restant a courir du mandat de ce dernier, soit jusqu'a l'issue de la présente Assemblée.

ONZIEME RESOLUTION
L'Assemblée Générale, constatant que des mandats d'administrateurs viennent a expiration ce jour,

renouvelle, pour une nouvelle période de 6 années qui prendra fin a l'issue de la réunion de I'Assemblée
Générale Ordinaire des actionnaires a tenir dans 'année 2019 et appelée a statuer sur les comptes de
l'exercice clos le 31 Décembre 2018, les mandats de :

* Monsieur Mohamed SEFRIOUI ;

* Monsieur El Ghaly TAHRI JOUTEI HASSANTI ;

* Monsieur Mohamed Amine BERRADA.

DOUZIEME RESOLUTION

Le mandat de commissaire aux comptes de « F. F. M - AUDIT », étant arrivé a expiration, I'Assemblée
Générale décide de renouveler ses fonctions pour une nouvelle période de 3 exercices : (2013, 2014 et
2015) soit jusqu'a l'issue de 1'Assemblée Générale appelée a statuer sur les comptes de 1'exercice clos
le 31 Décembre 2015.

Elle Iui donne mandat afin d'exercer toutes les attributions que la loi réserve a cette fonction et
le charge d'établir conjointement avec « PwC Maroc » les rapports prévus par la loi et devant étre
présentés aux Assemblées des actionnaires.

TREIZIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale donne tous pouvoirs au porteur d'un original, d'une copie ou d'un extrait du
présent proces verbal a I'effet d'effectuer toutes formalités 1égales et administratives partout ou il
appartiendra.




SOCIETE DE THERAPEUTIQUE MAROCAINE
Lok go
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EXECRICE CLOS LE 31/12/2012
BILAN ACTIF

Exercice PASSIF Exercice Exercice
ACTIF EXERCICE Précédent Précédent
Amorti 467 884 956,32 425 696 816,10
Brut et provisions Net Net CAPITAUX PROPRES 180 000 000,00 180 000 000,00
* Capital social ou personnel (1)
*Moins : actionnaires, capital souscrit non appelé 180 000 000,00 180 000 000,00
I 16
IMMOBILISATIONS EN NON VALEURS (A 5 307 865,10 3010520,44| 2297 344,66 3358917,68 capita) appete
* Frais préliminaires 639 872,03 383 923,22 255 948,81 383 923,22 - Prime démission, de fusion, d'apport
* Charges 2 repartir sur plusieurs_exercices 4667 993,07 2626 597,22 2041 395,85 2974994,46 + Ecarts do réevaluation
* Primes de remboursement des obligations - Reéserve légale 18 000 000,00 15 603 421,00
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES (B) 20 191 958,70 12 278 798,84 7913 159,86 4 258 533,55 + Autres réserves 48 600 000,00 48 600 000,00
m * Immobilisation en recherche et développement 261 552,72 198 498,44 63 054,28 89 209,55 ; * Report a nouveau (2) 125 096 816,10 108 202 281,25
— | Brevets, marques, droits et valeurs similaires 16 430 405,98 12 080 300,40 4350 105,58 669 324,00 w |* Résultat nets en instance d'affectation (2)
= |’ Fonds commercial 3 500 000,00 3 500 000,00 3 500 000,00 Z |* Résuntat net de I'exercice (2) 96 188 140,22 73291 113,85
m * Autres immobilisations incorporelles < Total des capitaux propres (A
O [ IMMOEILISATIONS CORPORELLES (C) 662 675 527,52 | 202 236 703,61 | 370 438 823,91 || 375 575 055,80 = 467 884 956,32 425 696 816,10
= |* Terains 47 719 400,00 47 719 400,00 47 719 400,00 5 CAPITAUX PROPRES ASSIMILES (B) 69 607 672,02 65 986 359,24
= |* Constructions 257 277 654,18 116 326 713,60 140 950 940,58 153 156 812,76 o | Subvention dinvestissement 498 390,40 587 939,14
= | Installation techniques, matériel et outillage 289 603 826,79 155491046,19 | 134 112780,60 148 715 549,80 * Provisions réglementées 69 109 281,62 65 398 420,10
w |7 Matériel transport 4642 007,39 3542 025,33 1099 982,06 1692 081,44 ; Provisions pour amortissements dérogatoires (detail en annexe) 69 109 281,62 65 398 420,10
; * Mobilier, matériel de bureau et aménagements divers 21370 097,75 15 403 136,20 5 966 961,55 5960 001,34 w Pro‘vn.slons pour \nve.sfl.ssemem ( VOI.r annexe ci joint)
& | Autres immobilisations corporelles 2556 409,80 1473 782,29 1082 627,51 1311 247,99 = | Provisions pour acquisition et construction logement
<« | Immobilisations corporelles en cours 39 506 131,61 39 506 131,61 17 019 962,47 w | Autres provisions réglementées
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (D) 14 291 963,00 14 291 963,00 14 338 697,56 g DETTES DE FINANCEMENT (C) 89 989 673,18 178 500 000,00
* Préts immobilisés < * Emprunts obligataires
* Autres créances financiéres 368 219,91 368 219,91 395 018,98 = | Autres dettes de financement 89989 673,18 178 500 000,00
* Titres de participation 13 923 743,09 13 923 743,09 13 870 215,81 T
* Autres titres immobilisés 73 462,77
ECARTS DE CONVERSION -ACTIF _(E)
* Diminution des créances immobilisées PROVISIONS DURABLES POUR RISQUES ET CHARGES (D)
* Augmentation des dettes financiéres * Provisions pour risques
TOTAL | (A+B+C+D+E) 702 467 314,32 307 526 022,89 | 394 941 291,43 397 531 204,59 * Provisions pour charges
STOCKS (F) 280 852 966,84 9 496 444,27 | 271 356 522,57 228 590 830,25 *EEARTS DE C(ONVE(RSIC:[N-:'ASSIF (E)
* Marchandises 91218 659.79 1941959,18 89 276 700,61 70 403 938,52 . D?m”::f::::e: dceo":;: ZZ ;:1;2:;9”‘
* Matiéres et fournitures, consommables 101 428 877,01 3542 927,07 97 885 949,94 65 874 579,08
* Produits en cours 28 267 356,99 627 955,32 27 639 401,67 25 694 451,05 Total | (A+B+C+D+E) 627 482 301,52 670 183 175,34
; : produi.ts u'.m.ermédiaires et produits résiduels DETTES DU PASSIF CIRCULANT (F) 256 601 667,54 202 885 047,42
< Produits finis 59 938 073,05 3383 602,70 56 554 470,35 66 617 861,60 - * Fournisseurs et comptes rattachés 191927 232,56 162 388 612,08
Z) | CREANCES DE L'ACTIF CIRCULANT (G) 378 901 481,14 13211352,81 | 365690 128,33 || 342 393 414,56 Z  |* Clionts oréditeurs, avancss ot acomples 1190 546.67 T 412386.49
= |* Fournis. débiteurs, avances et acomptes 1996 624,76 1996 624,76 168125371 - * Personnel 7 623 680,02 5 550 034,67
© |* Clients et comptes rattachés 353 029 358,03 13 211 352,81 339 818 005,22 306 451 783,13 D 25 Grganisme sociaux 6088 972,71 5630 170,00
@ |* Personnel 1592 360,84 1592 360,84 1714 486,54 ‘:__ g * Etat 18 066 909,37 5 353 609,21
3 * Etat 16 642 586,32 16 642 586,32 14 163 249,10 ey "@ * Comptes d'associés 806 804,00 806 804,00
* Comptes d'associés l; * Autres créanciers 30 422 070,46 20 326 538,75
w * Autres débiteurs 4639 847,31 4 639 847,31 3368 367,83 w 5| Comptes de regularisation passif 516 451,75 1416 892,24
— |_Comptes de régularisation-Actif 100070388 1000703,88 1501427425 4 Z[ AUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES (G) 1874 155,47 2380 005,13
: TITRES ET VALEURS DE PLACEMENT (H) : ECARTS DE CONVERSION-PASSIF (Eléments circulants) (H) 622 542,60 1759 968,77
ECARTS DE CONVERSION-ACTIF (1) 1595 255,47 1 595 255,47 2102 580,13 TOTAL Il ( F+G+H) 259 098 365,61 207 025 021,32
* Eléments circulants) 1 505 255,47 1 595 255,47 2102 580,13
w |
TOTAL Il (F+G+H+l) 66134970345 | 22707 797,08 | 638641906,37 || 573 086 824,94 & W 1o sonereer 9931025513
I | TRESORERIE-ACTIF 2900 447,94 4900 447,94 5900 422,26 B | odts descompte :
E ~ Chéques et valeurs a encaisser 1215 287 42 o Crédits de trésorerie 137 808 332,11 88 358 013,25
Z g el S oCor Y R YR o oo B |+ Banques ( soldes crediteurs ) 5 836 465,81 10 952 241,88
@ |2anques, TG et _ 867 186, 867 136, 625 156,0 E [ToTtaLm 151 902 978,61 99 310 255,13
w Caisse, Régie d'avances et accréditifs 33 311,52 33 311,52 59 978,83
[
= TOTAL Il 4900 447,94 4900 447,94 5900422,26 TOTAL GENERAL I+1+11l 1038 483 645,74 976 518 451,79
TOTAL GENERAL I+li+1ll 1368 717 465,71 | 330 233 619,97 |1 038 483 645,74 || 976 518 451,79 (1) Capital personnel débiteur
(2) Bénéficiaire (+). déficitaire (-)
OPERATION I. Tableau de formation des Résultats (T.F.R) Exercice du01/01/2012  au31/12/2012
NATURE Propresa | Goggamanites || rorauxoe | [EiERdice Exercice
ex6roice ool PREGEDENT Exercice Précédent
1 2 3=1+2 a " N
| [ PRODUITS DEXPLOITATION 7022 641 579,60 7022 641 379,60 550 168 959,32 1 entes de marchandises (en l'stat) 371846 433,99 353 685 555,07
Ventes de marchandises (en l'état) a71 846 423,99 a71 846 433,00 353 685 555,07 )
Ventes de biens et services produits 648 076 526,68 648 076 526,68 564 049 777,45 2 JAchats revendus de marchandises 267 760 684,66 250 309 817,36
= Chiffres d'affaires 1019 922 960,67 1019 922 960,67 938 635 332,52
P= Variation de stocks de produits (+) 1) -9 354 584,69 -9 354 584,69 1819 360,08 1 = |MARGE BRUTES VENTES EN L'ETAT 104 085 749,33 103 375 737,71
2 duites par prise pour olle-méme
Subventions d'exploitation 45 000,00 49 000,00 |
|
=< " | + |PRODUCTION DE L'EXERCICE (3+4+5) 638 721 941,99 586 769 137,48
= Autres produits d'exploitation
= Reprises d'exploitation : transferis de charges 12 024 005,62 12 024 003,62 5 714 266,77
S TOTAL1 1022 641 379,60 7022 641 379,60 550 168 959,32 3 * Ventes de biens et servises produits 648 076 526,68 584 949 777,45
a- n CHARGES D'EXPLOITATION 864 912 156,99 58 996,55 864 971 153,54 826 661 731,92 N
> B e . 4 * Variation stocks produits -9 354 584,69 1819 360,03
w Achats revendus(2) de marchandises 267 760 684,66 267 760 684,66 250 309 817,36
Achats consommés(2) de matiéres et fournitures 240 407 625,20 58 996,55 240 466 621,75 231 627 899,38 . " . " . . A
Autres charges externes 166 308 779,60 166 308 779,69 161 018 362,66 5 immobilisations produites par I'entreprise pour elle méme
Impots ot taxes 21901 700,82 2 191 733,82 1 497 538,39
Charges de personnel_ 195 128 079,42 135 128 079.42 127870 117.18 m - | CONSOMMATION DE L'EXERCICE (6+7) 406 775 401,44 392 646 262,04
Autres charges d'exploitation 700 000,00 700 000,00 700 000,00
Dotations i 52 415 254.20 52 415 254.20 53 637 996.97 N ] " .
6 Achat consommeés de matiéres et fournitures 240 466 621,75 231627 899,38
TOTAL I 864 912 156,99 58 996,66 864 971 153,54 826 661 731,92
7 * Autres char xtern 166 308 779,69 161018 362,66
m | RESULTAT D'EXPLOITATION (I-11) 157 670 226,06 123 507 227,40 utres charges externes
v | PRODUITS FINnANCIERS 4759 312,69 4759 312,69 4 694 987,47 v = | VALEUR AJOUTEE (I+lI+1} 336 032 289,88 297 498 613,15
Produits des titres de partic. et autres titres immobilisés
Gains de changes 5370 143,57 5570 143,57 5 734 489,68 8 + | Subventions d'exploitation 49 000,00
Interéts et autres produits financiers 286 588,99 286 588,99 616 621,23
Reprises financiéres : transfert de charges 2 102 580,13 2 102 580,13 1 343 876.56 \ 9 = | impots et taxes 2191 733,82 | 497 538,39
E TOTAL IV 4759 312,69 4 759 312,69 4 694 987,47
g N e r— 555957575 Y TR 554555075 10 | = | Charge de personnel 135 128 079,42 127 870 117,16
= Charges diinterts 8 071 850,02 8 071 850,02 8 837 280,32 = |EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION (EBE) 198 761 476,64 168 130 957,60
= Pertes de changes 2700 737.99 2700 737.99 4020 662,98
= Autres charges financiéres 1 61 53672 1631 505,72 1386 126,30 = [OU INSUFFISANCE BRUTE D'EXPLOITATION (IBE)
Dotations finacieres 1 595 255.43 1595 255.43 2 102 580.13 12 | + | Autres produits dexploitation
TOTAL V 13 999 379,16 13 999 379,16 16 346 649,73
12 - Autres charges d'exploitation 700 000,00 700 000,00
VI | RESULTAT FINANCIER (iv-v) - 240 066,47 -11 651 662,26
13 + Reprises d'exploitation, transferts de charges 12 024 003,62 9714 266,77
vii | RESULTAT COURANT (Il1+VD) 148430 159,59 | 111 855 565,14
_ - } -
1) Variation de stocks : stok final-stok initial ; augmentation(+);diminition(-) 14 Dotations d'exploitation 52415 254,20 53 637 996,97
2) Achats revendus ou consommés : achats -variation de stocks VI = |RESULTAT D'EXPLOITATION (+ ou -) 157 670 226,06 123 507 227,40
OMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (HORS TAXES) (SUITE) Vil * |RESULTAT FINANCIER -9 240 066,47 11651 662,26
OPERATIONS Vil = |RESULTAT COURANT 148 430 159,59 111 855 565,14
+
concernant les TOTAUX DE = | RESULTAT NON RANT (+ ou - -10 823 883,37 -7 372 220,29
NATURE [Propre a rexercice exercices JOTAUX DE L'EXERCICE X Su ON coul ( )
précédents L'EXERCICE PRECEDENT ~
15 - Impét sur les resultats 41 418 136,00 31192 231,00
1 2 3=1+2 a
Vil [RESULTAT COURANT (reports) a0 %0 1eoee 1T oss sesas (X] | = |RresuLTAT NET DE L'EXERCICE (+ 0u ) ss1Es14022]) 7329111385
vin | PRODUITS NON COURANTS 5 969 431,58 59 220,34 6 028 651,92 13 193 889,99
Produits des cessions d'immobilisations 339 298,90 339 298,90 5 796 708,04 1. CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT (C.A.F.) - AUTOFINANCEMENT
Subventions d'équilibre N ~
sur ions d'i i 89 548,74 89 548,74 80 548,74 1 Resultat net de I'exercice
Autres produits non courants 170 625,38 59 220,34 229 845,72 1649 165,31
= Reprises non courantes : transferts de charges 5360 958,56 5 369 958.56 5 658 467.90 * Bénéfice 96 188 140,22 73291 113,85
<< TOTAL VIl 5960 431,58 59 220,34 6028 651,92 13 193 889,99
o« * Perte
g 1X [CHARGES NON COURANTS 16 852 535,20 16 862 535,20 20 566 110,28
o Valeurs nettes d'amortissements des 624 485,57 624 485,57 4331 185,97 2 + | Dotations d'exploitation (1) 42029 244,34 4184288334
immobilisations cédées N y "
= Subventions accordées 3 + Dotations financiéres (1)
o Autres charges non courantes 7147 229,64 7 147 229,64 199 320,17
= Dotations non courantes aux amortissements © 080 820,08 © 080 820,08 16 035 604,14 4 + | Dotations non courantes (1) 9080 820,08 16 035 604,14
et aux provisions
TOTAL I1X 16 852 535,29 16 852 535,29 20 566 110,28 5 - Reprises d'exploitation  (2) 191 961,61
x |RESULTAT NON COURANT (VIII-IX) -10 823 883,37 -7 372 220,20 6 - Reprises financiéres
x1 | RESULTAT AVANT IMPOTS (VII+X) 137 606 276,22 104 483 344,85 7 - Reprises non courantes (2) (3) 5 459 507,30 5748 016,64
xn | IMPOTS SUR LES RESULTATS 41 418 136,00 41 418 136,00 31 192 231,00 8 - Produits des cessions d'immobilisation 339 208,90 5796 708,04
xm - . . £ A
RESULTAT NET (XI-XIh ¢ 188 14022 78 2on 1rses 9 | + | valeurs nettes d'ammortiss.des immob.cédées 624 485,57 4331 185,97
xXiv [TOTAL DES PRODUITS (1+IV+VIll) 1 033 429 344,21 968 057 836,78 I CAPACITE DIAUTOFINANCEMENT (C'A'F') 142123 854’01 123764 101 ‘01
10 | _ | Distributions de bénéfices 54 000 000,00 41 992 553,54
XV [TOTAL DES CHARGES (II+V+IX+XIl) 937 241 203,99 894 766 722,93
] AUTOFINANCEMENT 88 123 884,01 81771547,47
RESULTAT NET
xvi total des - total des 96 188 140,22 73 291 113,85 1) A l'exclusion des dotations relatives aux actifs et passis circulants et a la trésorerie
b a== {2{ Al'exclusion des reprises relatives aux actifs et passifs circulants et 2 la trésorerie

(3) Y compris reprises sur subventions dinvestissement




TABLEAU DE FINANCEMENT DE L'EXERCICE TABLEAU DES IMMOBILISATIONS AUTRES QUE FINANCIERES

I- SYNTHESES DES MASSES DU BILAN Exercice du 01/01/2012 au 31/12/2012 aTURE ONTANT BRUT AUGMENTATION DIMINUTION [
ExERCICE EXERCICE VARIATION a - b DEBUT EXERCICE | poquisiion | Producton sartonwenriso | oo Gossion rovai vioment | FIN EXERCICE
MASSES PRECEDENT pour ol méme
(a) (b) Emplois ¢ |Ressources d
MMOBILISATIONS EN NON-VALEURS 5 307 865,10 6307 865,10
1 Financement permanent 627 482 301,52 670 183 175.34 42 700 873.82 S —
2| Moins actif immobilisé 394 941 291,43 397 531 204,59 2580 913,16 s 699.672.08 63087203
3| =FONDS DE ROULEMENT (1-2) a) 232 541 010,09 272 651 970.75 40 110 960,66 * Charges a répartir sur plusieurs exercices 4667 993,07 466799307
. X 1.4 )
E Actif circulant 638 841 906,37 673 086 824,94 65 555 08 3 * Primes de remboursement obligations
5 Moins Passif circulant 259 098 365,61 207 025 021,32 52 073 344,29
6| =BESOIN DE FINANCEMENT GLOBAL (4-5) (B) 379 543 540,76 366 061 803,62 13481 737,14 MMOBILISATIONS INCORPORELLES 16015648,69 | 417631001 20191 958,70
. en recherche et développement a1 55272 261 55272
7 TRESORERIE NETTE ( ACTIF - PASSIF) = A - B - 147 002 530.67 -93 400 832,87 53 502 697,80 )
* Brevets, marques, droits et valeurs similair 12 254 095,97 4176 310,01 16 430 405,98
EXERCICE EXERCICE PRECEDENT Fonds commercial 350000000 350000000
* Autres immobilisations incorporelles
EMPLOIS RESSOURCES EMPLOIS | RESSOURCES
| . RESSOURCES STABLE DE L'EXERCICE (FLUX) IMMOBILISATIONS CORPORELLES 628782141,74 | 41106 615,12 367 071,69 6845 257,75 662 675 527,52
88 123 884,01 81771 547,47
. AUTOFINANCEMENT A g ‘ * Terrai
(A) errains 17710 40000 47719 40000
. Capacité d'autofinancement 142 123 884,01 123 764 101,01 * Constructions 255339647.10 | 199900708 6000000 25727765418
. Distrubution de bénéfices.. 54 000 000,00 41992 553,54
* Installatallation techniques,matériel et outillage 281 572 196,96 9716 990,43 365 962,38 1319398,25 289 603 826,79
5813 220,56 6 508 587,54
. CESSION ET REDUCTION D'IMMOBILISATIONS (B) * Matériel de transport 4647 564,54 23 189,00 200924 26 736.91| 4642 007,39
. Cession d'immob. incorporelles * Mobilier, matériel de bureau et aménagements 19 927 960,87 1442 136,88 2137009775
. Cession d'immob. corporelles 5510 752,49 1056 201.54
" Cession d'immob. financiéres 267 669,00 5 452 386.00 * Autres immobilisations corporelles 2556 400,80 2566 409,80
. Récupération sur créances immobilisées 34 799,07 '
* Immobilisations corporelles en cours 17 019 962,47 27 925291,73 5439 122,59 39 506 131,61

. AUGMENTATION DES CAPITAUX PROPRES ET
ASSIMILES (©) TABLEAU DES PROVISIONS

. Augmentations de capital, apports

Subventions d'investissements
Montant DOTATIONS REPRISES Montant
NATURE
. AUGMENTATION DES DETTES DE FINANCEMENT(D) 19 684 037,17 118 000 000,00 IDEBUT Non courantes Nom courantes. FIN EXERCICE
(Nettes de primes de rembours.)
ns pour dépréciation de I'actif
- o
TOTAL I- RESSOURCES STABLES (A+B+C+D) 113 621 141,74 206 280 135,01
Il. EMPLOIS STABLE DE L'EXERCICE (FLUX) 2. Provisions réglementées 65 398 420,10 9080 820,08 5369 958,56 69 109 281,62
-ACQUISITIONS ET AUGMENTATIONS D'IMMOB. (E) 45 537 738,41 35 691 666,39
Acquisitions d'immob. incorporelles 4176 310,01 555 557.35 3. Provisons durables pour risques et charges
Acquisitions d'immob.corporelles 41 106 615,12 33 331 079,04
Acquisitions d'immob. financiéres 246 813.28 1682 570,00
Acquisitions des créances immob. 8000.00 122 460,00 SOUS TOTAL (A) 65 398 420,10 080 820,08 5 369 958,56 69 109 281,62
.REMBOURSSEMENTS DES CAPITAUX PROPRES (F)
.R)EMBOURSSEMENTS DES DETTES DE FINANCEMENT 108 194 363,99 122 988 000,00 tharoysions haur dépréciation de actif cireulant | 54 194 547,99 [10 386 009,86 11 872 760,77] 22 707 797,08
:EMPLOIS EN NON VALUEURS (H) 870 993,07
— — 5.Autres Provisions pour risques et charges 2380 005,13 1705 265,47 2211 105,13 1874 156,47
JOTAL Il -EMPLOIS STABLES (E+F+G+H) 153 732 102,40 159 550 659,46
.VARIATION DU BESOIN DE FINANCEMENT 13 481 73714 23 727 073,61 5, Provisions pour dpréciation dos compios do
(B.F.G) i
IV . VARIATION DE LA TRESORERIE 53 592 697,80 70 456 549,16
SOUS TOTAL (B) 26 574 563,12 (10 386 009,86 | 1 705 255,47 11872760,77] 221110513 24 581 952,55
TOTAL GENERAL 167 213 839,54 | 167 213 839,54 230 007 208,62 | 230 007 208,62
TOTAL (A+B) 91972 973,22 (10 386 009,86 | 1705 255,47| 9080 820,08 (11872 760,77 2211105,13| 5369 958,56 93 691 234,17

TABLEAU DES CREANCES

ENGAGEMENTS FINANCIERS RECUS OU DONNES HORS

ANALYSE PAR ECHEANCE AUTRES ANALYSE
DETTES
Tora pus | vome | eomuser HoyaT e OPERATIONS DE CREDIT-BAIL
D'UN D'UN NON EN SUR ETAT ET SUR LES REPRESENTES
on o RENOUVREES DEVISES ORGANISMES | ENTREPRISES PAR
PUBLICS LIEES EFFETS
MONTANT ExErncicE
ENGAGEMENT DONNES MONTANT ExERCICE PN Halat
368 219,01 368 219,91 .
Préts immobiés ae =
- Autres enaagements donnes
Aplres créances 68 219.91 36821991 neEanT
DE LacTIE 378 901 481,14 100755400 334553 937,53 43 240 989,61 66653 053,09 63 53 802,00 34561 200,04 67033 075,50
oAl

Ghpent aregara a- ness

Fournisseurs débitours, 1990 624.70 + 996 624,70 120324520
avances et scompies ENGAGEMENT RECUS MONTANT ExERCICE MONTANT ExEncIcE

Ctients et comptos pp—— srzas0s7a71 40068 47002 7360 707,80 w72 21080 a1 370 avo,6 o703 075,80 PP —
Parsonnes 150230084 1 007 854,00 P

Etat 16 642 586,92 16 642 586,32 16 642 586,32 R, 1o o000
| comptes dassociss
Autres débiteurs 4630 847,31 1458 337,02 318151020 318151020 o Lo

100070388 100070388
ToTALGH

régularisation-Actif

ETAT DES DEROGATIONS

DETTES

ANALYSE PAR ECHEANGE AUTRES ANALYSE
oeTres conus v Montemie Vie-avie do oriante BEIALIRES USRI N SR B AT O,
ToraL |PLusounan| moms oun an | monTANT EN Monts RS par A SR Al =T
MoVees orae e — e —

DE FINANGEMENT o9 900 075,18 & 542 016,59 0 147 054,59
Emprunts Obligataires. FONDAMENTAUX ==
Autres Dortas d Financement 85060 675,10 084201659 50 147 654,59
NovarTis 25 000 000.0 25 000 000,00
Sace a2 0377 osazorssy S 598 or8.0 e [
e 12 500 0000 14 506 0000

ac! 35808 8306 3580 83007 P —

Du Passif circulant 286 ‘“’} 4 049 257,32 221 985 207,94 30 567 202,28| 148 863 595,7- 19 638 629,9¢ 396 649,90 4 794 026,21
Fournisseurs et Comptes | 172 605 311,68 19 321 920,88] 123 035 693,18 4794 026,2
[otients Croditours Avances ot | 100 546,07 1190 54067 74 054.67] SEEERATRES e
—— 7 625 680,09 7600 010,09 137810
loraaniemes Sosiaux 038 672,71 5008 672,71 1571 720,59
lecae 18 086 009,37] 18 086 900.37] +8 066 909,37
RAPPORT GENERAL DES COMMISSAIRES AUX COMPTES

0422 070,96 o 042 458,09 1524800874 11231 520,40 24 253 84769 306 049,90
EXERCICE SOCIAL DU 1ER JANVIER AU 31 DECEMBRE 2011

TABLEAU DES T TRES DE PAR ICIPATION Conformément a la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale

ordinaire, nous avons procédé a I'audit des états de synthése, ci—joints, de la société de
Thérapeutique Marocaine (Sothema) au 31 décembre zo1z, lesquels comprennent le
bilan, le compte de produits et charges, I'état des soldes de gestion, le tableau de
at des informations complémcntaires (ETIC) relatifs a I'exercice clos

Extrait des derniers etats de synthese de

B B Secteur Capital Participation Prix Valeur iaea N Produits inscrits financement et

Hansog;o:ual;«:e a d'activité social au capitalen | d'acquisition comptable la société émeftice au C.P.Cde a cette date. Ces états de synthése font ressortir un montant de capitaux propres et

S0ciété émettrice . ' ssimilés de = - & S t de MAD -

% global nefte Dafe de Siuation et Texercice assimilés de MAD 537 492 628 dont un bénéfice net de 06 188 140

cléture nette net Responsabilité de 1a Direction
1 2 4 7

s 5 u 8 S La direction est responsable de 1'établissement et de la présentation sincére de ces états
& admis au Maroc. Cette

e, conformément au référentiel comptable

de synth
e en place et le suivi d'un contrdle

[TABID IMMOBILIER 1000000 9500 285000000 285000000 311212 3910383 200,00 3500,00 responsabilité comprend la conception, la mise « ) :
- T interne relatif & I'établissement et la présentation des états de synthése ne comportant
ESTAFRIC PHARMA _PHARMAC. 14655 042,00 7811] 1072021581 1072021581 311211 5172097,00] -2101049,00 13655860,00 pas d'anomalie significative, ainsi que la détermination d'estimations comptables
RECHERCHE 1000 000,00 30,00 300 000,00 300 000,00 311212 320778239 92132391 Tisonnables at resard des circonstances.
FRATERRAZESSTH LABOPHARM  542390,00 49,00 53527,28 53527,28 EN COURS CONST
; Responsabilité de PAuditeur
Notre responsabilité est d'exprimer une opinion sur ces états de synthése sur la base de
au

notre audit. Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession
Maroc. Ces normes requiérent de notre part de nous conformer aux régles d'éthique, de
planifie de réaliser I'audit pour obtenir une assu onnable que les états de

synthése ne comportent pas d'anomalie significative.
> en ceuvre de procédures en vue de recuecillir des éléments
probants concernant les montants et les informations fournies dans les é&tats de
syntheése. Le choix des procédures reléve du jugement de l'auditeur, de méme que
T'évaluation du  risque que les états de synthése contiennent des anomalies
significatives. En procédant a ces évaluations du risque, I'auditeur prend en compte le
TOTAL 16 207 432,00 247,11 13923743,09 1392374309 191341844 -3020 37291 controle interne en vigueur dans 'entité relatif a I'établissement et la présentation des
“tats de synthése afin de définir des procédures d'audit appropriées en la circonstance,

A ot non dans le but d'exprimer une opinion sur l'efficacité de celui-ci.

TABLEAU DES SURETES REELLES DONNEES OU RECUES U it comporte sonlement Fappréciation du carnctore. approprié des méthodes
comptables retenues et le caractére raisonnable des estimations comptables faites par

1a direction, de méme que 'appréciation de la présentation d'ensemble des états de

ance ra

Un audit implique la mi

TIERS CREDITEURS NATURE DATE ET LIEU oBuET COMBTABLE
SY CoquRT PAR SiNSCRIPTION NEITE BE LA
TIERS DEBITEURS ASORETE > 'SERE T . ) . los éléments prob: ; recueillis cuffisa . . e N
@ @ CONNE A LA Nous estimons que les ¢éléments probants recueillis sont suffisants et appropriés pour
oATE De” fonder notre opinion.
Opinion sur les états de synthése
SURETES DONNEES
NEANT La société a fait 'objet d’un controle fiscal au titre de 'Impdt sur les Société (IS), de
Impdt sur le Revenu (IR), de la Taxe sur la Valeur Ajoutée (TVA) et de la retenue a la
source couvrant les exercices de 2007 a 2010. La société conteste I'essentiel des deux
SURETES RECUES notifications regues au titre de 2007 ainsi que la premiére not cation pour sur les
- excrcices 2008 A 2010. A ce stade, nous ne sommes pas en mesure de nous prononcer
sur impact éventuel sur les comptes de la société qui pourrait résulter du dénouement
de cette situation.
Sous réserve de I'incidence de la situat
que les états de synthése cités au premie
et donnent, dans tous leurs aspect unc image fidéle
() - Gage b “Autren: & opérations de I'exercice écoulé ainsi quo de la situation financiére et du patrimoine de la
(@ prociver ol la atrete et donnes au profit de ou aa Herces (moratee société de Thérapeutique Marocaine (Sothema) au 31 décembre 2012 conformément au

I e v st a1 1o cHOETT <t 1o référentiel comptable admis au Maroc.

(@) prociser sl ln sGrew recue par lentreprise provient de perse

Vérifications et informations spécifiques

Nous avons procédé également aux v fications spécifiques prévues par la loi et nous
nous sommes assurés notamment de la concordance des informations données dans le
rapport de gestion du Conseil d’Administration destiné aux actionnaires avec les états

R o de synthése de la société.
e e Casablanca, le 26 Mars 2013

I.es Commissaires aux Comptes

PwC Maroc € o‘“p‘es

G oA

s e e
BNy

G- Casablanca

Abdeclkader Bahri
Associé
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