STOKVIS

L'EFFICIENCE PAR LE SERVICE

ETATS FINANCIERS CONSOLIDES AU 31 DECEMBRE 2015

BILAN CONSOLIDE
(Exprimé en milliers de Dirhams Marocains)

Actil immuobilisé
Immobilisation en non-valeur Lis&dla 3281 2379
Immuobilisations incorporelles 13b&4.1h 13025 17841
Immobilisations corporelles lic&kdle 37019 41 531
Titres mis en équivalence 2569 3715
Immaobilisations finunciéres 13d&dld 44 2125
Impits différés actifs L2ed 79037 39 849
145878 107 440
Actil elrculant
Stocks et en-cours liekdla 305 705 240 692
Créances elients Lar 362 147 3N
Autres créances o ‘exploitation L& d42h 160 465 115302
Titres et valeurs de placement 13g 7914 22574
836231 689 777
Trésorerie - actil 15912 I8 464
998 018 | B35 681

Capital 91 952 91 952
Primes d'émission, de fusion, @appor Q0112 S0 112
Réserves consolidées (121 775) (95 B8T)
Résultat consolidé 11 669 (19 442)
Capitaux propres de 'ensemble consolidé 71958 66 T35
Dont:  Capitaux propres par du groupe 430 70 845 63 6479
Iniéréis minogitaires 43h [REE] 3086
Dettes de finnncement 44 197 586 185 553
Passif circulant
Foumnisseurs et comples mitachdés 1ar 345 668 22317
Anitres dettes d'exploitation 130845 89 789 61 587
435457 283 M4
Trésoreric — passil 293 017 299 489
998 9'3_8- B35 681

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES CONSOLIDE

(Exprimé en milliers de Dirhams Marocains)

Produits d"exploitation
Chiffre d'afTaires
Variation de s

ks de produits
Autres produits d'exploitation

Charges dexploitation

Achnt= et autres charges externes
Impdis et taxes

Charges de personnel

Autres charges d'exploitation
Drotations dexploitation
Résultat dexploitation
Charges financiéres nettes
Résultat courant des entreprises intégries
Résuliat non courant

Résultat avant impit

Impét sur le résultat

Résultat net des entreprises intégrées avant
amortissement des écarts d acquisition

DEA des écarts d'acquisition
QP des sociétés mises en équivalence

Résultat net de I'ensemble consolidé

Résultat net part du Groupe
Intéréts minoritaires dans le résuliat

4.6

4.7

4.8

4.9

791 519
T90 085
(4 289)
5723
(788 600)
(717 456)
(2 153)
(52 140)
(440)
{16411)
1019

(25 066)
(22 147)
7474

(14 673)

EILIE

16 245

(1 066)
(3510)

11 669

11793
(124)

T 667
AR 81T

11 850
(709 035)
(635 834)
4 3%6)
(52 280)
(240)
(16 285)
(8 368)
(11222)
(19 590)

4657

(14 933)

(3 B91)

(18 824}

(144)
(474)

(19 442)

(18 639)
(803)

TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE CONSOLIDE

(Exprimé en milliers de Dirhams Marocains)

Résultat net consolidé

- Impact des variations de périmém:
= P des sociétés mises en équivalence
= Produit de cession des immobilisations

Capacité des sociétés intégrées

Variation du Besoin en Fonds de Roulement 1ié & Iactiv
Flux net de Trésorerie généré par I'activité

Acijdisition 46 isations incorporsll
Acquisition e i R porell
Variation des immobilisations financiéres

Prix de cession dimmobilisations

Dividendes versés
Emissions (remb 1!

Flux net de trésorerie liés aux opérations de Finance

Variation de Trésorerie

Trésorerie d'ouverture
Trésoreric de clbture

- Dotations aux i des i porell
- Dotations aux des i it porell

- Variation des impéts dn’r\ rés

= WNC des i hili: Tles et i lles cédées

Flux net de trésorerie liés aux opérations d'investissement

11 669
1193
13 685
{39 188)
7796
( 1851)
3510
( 13815)
(17001)
509
(. 11902)
(7721
( 16527)
(1181
13815
(11614)
(4597
12033
7436
(16 080)
(261 025)
(277 105)

( 16 080)
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Société Anonyme au capital de 91.951.500 dirhams

Siege social : Bouskoura - Lot 17 11

ETAT DES INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES CONSOLIDEES

REFERENTIEL COMPTABLE, MODALITES DE CONSOLIDATION, REGL

IEVALUATION

Référentiel comptable

Les compies consolidés du Groupe STOKVIS sont établis conformément aux normes
nationales prescrites par la Méthodologie adoptée par le Conseil National de
Comptabilité (CNC) dans son avis N° 5 du 26 mai 2005.

Maodalités de consolidation

Méthodes de cansolidation

Les méthodes de idati li

par le Groupe STOKVIS sont les suivantes :
Intégration globale :

Pour toutes les filiales dans lesquelles STOKVIS exerce directement ou indirectement un
controle exclusif, I'intégration globale est la méthode pratiquée,

Le controle exclusif sur une filiale s"appréeie par le pouveir de diriger les politiques
financiéres et opérationnelles. 1l résulte :

soit de la détention directe ou indirecte de la majorité des droits de vote ;

soit de la désignation, pendant deux exercices successifs, de la majorité des membres des
organes dadministration, de direction ou de surveillance ;

Le groupe est présumé avoir effectué cette désignation lorsqu'il a disposé, au cours de
cette période, directement ou indirectement, d'une fraction ¢ sure & guarante pour
cent des droits de vote et quiaucun autre associé ou acti it di ou
indirectement une fraction supéricure & la sienne ;

ne dé

s0il du droit d'exercer une influence dominante en vertu d'un contrat ou de clauses
statutaires, lorsque le droit applicable le permet et que STOKVIS est actionnaire ou
associé de I'entreprise concernée.

"imégration globale consiste & intégrer, aprés élimination des opérations
rogques, les comptes de la société consolidée en distinguant la part du
groupe et les intéréts minoritaires.

Mise en équivalence
La méthode de la mise en équivalence est appliquée pour les sociétés sur lesquelles e

Groupe exerce une influence notable,

L'influence notable est le pouvoir de | aux li i id cl

opérationnelles dune filiale sans en détenir le contrile.

L'influence notble est présumée losque le Groupe dispose, directement ou
indirectement, d'une fraction comprise entre 20% et 40 des droits de vote de cette
filiale.

| hetii Kl

La mise en équi consiste d 4 ln valeur ¥ des titres détenus la
quote-part des capitaux propres, v compris le résultat de Uexercice déterminé d'aprés les
rigles de consolidation.

La méthode de la mise en équivalence a été appliquée 4 Pentité Atlas Remal.

Diate e eldinire

Pour les deux exercices présentés, toutes les entités faisant pantie du périmétre de
consolidation ont eloturé leurs comptes au 31 décembre.

Principas retraitements

Lu consolidation est effectude 4 panir des comptes individuels des entités comprises dans
le périmétre de consolidation du Groupe.

Les pri i se déch comme suit :

Ecart d"acquisition

L'écart d’acquisition est égal & la différence & la date d’acquisition entre le coit
dacquisition des titres e la quote-part dans les aetifs ¢ passife retraités de entité
acquise,

L 'écart d" i lorsqu'il est [, est amorti sur une durée déterminée en
fonetion de |:l nature de la société acquise et des objectifs fixds lors de I"acquisition,
des opérati grouy

Les opérations significatives entre les sociétés intégrées sont éliminées du bilan et du
compte de produits et charges consolidés.

Elimination des provisions i caractére fiscal

Pour ne pas altérer 'image fidéle des comptes consolidés, les provi
passées pour la seule lication de la législation fiscale somt
notamment de

ons et les éeritures
liminé Il sagit

In constatation ou la reprise d'amortissement dérogatoires lorsquiune entreprise du
périmétre de consolidmion du Groupe applique un s)\lt’ll“. dlamortissement dqm,ssnl’
préva par la législation fiscale, tout en estimant né de conserver I

un mode d*amontissement linéaire ©

In constatation ou la reprise de provisions réglementées ;

la reprise de subventions d’investissement au compte de produits et charges.

Impdis

La charge d"impdt comprend "impdt courant de I"exercice mpdt différd risullant des
décalages temporaires entre les bases complables des actifs et passifs et leurs bases
fiscales.,

Les impdts diffénés résultant de la neviralisation des différences temporaires introduites
par les régles fiscales et les retraitements de consolidation sont calculés socié
société selon la méthode du report variable, en tenant compte de la conception étenduc.

Les impéts différés actifs résultant :

des décalages temporaires entre le résultat comptable et le résultat fiscal,

des retraitements de consolidation,

des déficits fiscaux reponables,

sonl constalés eu égard la situation fiscale de chague entité, lorsqu'il est probable que des
beénéfices futurs seront dispenibles pour absorber ces impdits différés actifs.

Intéréis minoritaires

Lorsque la part revenant aux intéréts minoritaires dans les pertes d'une socidté consolidée
esl supérieure n leur part dans les capitaux propres, 'excédent ainsi que les peries

ultérieures applicables aux intéréts minoritaires sont déduits des intéréts majoritaires, saufl
si les associés minoritaires ont une obligation expresse de combler ces pertes.

I'entreprise devient bé la part du
iée de tous les profits réalisés jusqu’a absorplion de la part des
imputés

intéréts
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- Zone Industrielle Ouled Salah - RC 21729

Crédit-bail

Le Groupe a opié pour le P i plabiliser les
immabilisations financées par crédit-bail au bilan en o d'une detie i i
d"un montant équivalent en prenant ¢n considération "importance significative.

Par ailleurs, au niveau du compte de produits et charges, les immobilisations sont
amorties selon leur durée d'utilité et les charges d'intérét sur emprunt sont comptabilisées
en fonetion de la durée des contrats ; les redevances étant annulées.

Ecarts de conversion

Les dearts de conversion des actifs et passifs monétaires libellés en monnaie étrangére
sont enregistrés au compte de produits et charges au cours de la période a laguelle ils se

rapporient,
éthodes et régles déval
Les principal tthodes et régles d'¢ sont les suivanies :

Tmmobilisations en non-valeur

L' immobilisation en caleur est ¢ des frais préliminaires et
des charges a répantir sur plusieurs exercices el est amortie de maniére linéaire sur une
durée de 5 ans.

Tnmabilisations incorporelies

P sont sur une durée ne dépassant
icences de logiciels) saul pour les brevets et droits assimilés qui sont
amortis sur dix ans. Les fonds commerciaux ne sont pas amortis.

Tnmobilisations corporelles

Les immobilisations corporelles sont enregistrées 4 leur coit d’acquisition ou de

d Elles sont sur la durée de vie estimée de chaque catégorie
obilisation.
Les plus-values de cession intragroupe sont lées en ¢ lid:

Immobilisations financiéres

Les titres d\, participation dans les souclcs non consolidées figurent au bilan & leur prix
d'acquisition. Une provision pour ion est consti le cas échéant, aprés

analyse, au cas par cas, des situations ﬁnanuér::s des sociétés non consolidées.

tra-groupe sont en

Les plus-values de ¢
significatives,

lorsgu’elles sont

Stocks el fravaux en cours

Les stocks et travaux en cours sont évalués au prix de revient sans que celui-ci puisse
exedder la valeur nette de réalisation. Les stocks sont évalués au colit moyen pondéné,

Les frais financiers ne sont pas pris en compte pour 1*évaluation des stocks.

Les provisions pour dépréciation des stocks sont constlluus fe cas échéant pour ramener
la valeur nette ble & la valeur probable de réali

Cridances ef dettes d'exploiiation

Les créances et dettes sont enregistrées @ leur valeur nominale. Une provision pour
dépréciation est pratiquée dés "apparition d"un risque de non recouvrement.

Les transactions exprimées en devises érangéres sont converlics au cours de change en
vigueur au moment de la transaction,

Lors de l'arréié des comptes, les soldes monétaires en devises sont convertis au taux de
cldture par la contrepantie du compie de résultat,

Titres et valeurs de placement

Cette rubrique comprend des titres acquis en vue de réaliser un placement. lls sont
enregistrés au coit d'achat,

Une provision est constituée lorsque la valeur probable de réalisation est inféri au

prix d'acquisition.

INFORMATIONS RELATIVES AL PERIMETRE

La liste des sociétés consolidées au 31 décembre 2015 est la suivante :

Saciétés Pnurcu!m.gts I‘wmm:fgcs Iflxil\ufius.dc
dimiérét de contrile Consolidation

STOKVIS NORD AFRIQUE 100.00% 100,00 Socidtd mére
STOKVIS MOTORS . 9%, 33% 16
STOKVIS INDUSTRIES 98,33% 95,33% 1G
STOKVIS AUTOMOTIVE 100, 00%% 100,00, 1G
STOKVIS RENTAL 100,00% 100,007 16
STOKVIS INES 100 00%% 100,00 1G
STOKVIS AGRI 10000 100,00 16
ATLAS RENTAL 4900 4900 MEE
G : Imégration globale
MEE  : Mise ¢n équivalence
La liste des sociétés consolidées au 31 décembre 2004 est la suivante :

[0 T " Méthodes &
Seciiels it de contrile C
STOKVIS NORD AFRIQUE 100,00% | Société mere
STOKVIS MOTORS 93,62% 1G
STOKVIS INDUSTRIES X 90,90%, 16
STOKVIS AUTOMOTIVE ([T 100,00 G
STOKVIS RENTAL 98 A41% GE.41% 1G
ATLAS RENTAL 29.54% 20.94% MEE

COMPARABILITE DES COMPTES

Les principes et méthodes de consolidation retenus pour 1'exercice clos au 31 décembre
2015 sont les mémes que ceux retenus pour "exercice prévédent.
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INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES

Actif immabilisé

Tmmobilisation en non-valewr

STOKVIS

L'EFFICIENCE PAR LE SERVICE

Société Anonyme au capital de 91.951.500 dirhams
Siege social : Bouskoura - Lot 17 11 - Zone Industrielle Ouled Salah - RC 21729

ETATS FINANCIERS CONSOLIDES AU 31 DECEMBRE 2015

L immobilisation en non-valeur aux 31 décembre 2015 et 31 décembre 2014 s analysent

COmme sul

I déx, Il dés,
fen millters de DH) 2015 2014
Frais préliminnires 305l 3401
Charges 4 répartir sur plusieurs exerciees 2823 0
Brut SET 412
Frais prélimingires 712 1 598
Charges i répartir sur plusicurs excreices 1 881 144
Amortisements 2593 | 742
Net i 2379
Tmmobilisations incorporelles
Le détail des immaobilisations incorporelles par nature s"analyse comme suit ©
3 dés, 31 ddx,
fien m de DI} 2018 2014
Brevets, margues, droits et valeurs similaires 216
Fonds commercial S— 2 415
Brut 59§48 34 631
revets, margues, droits et valeurs similaires 62 29
Fonds commercial 36 761 36 761
36 K23 36 TH)
Net 13 025 17 841
La variation des immobilisations incorporelles s"analyse comme suit
Valeur netie au 31 dée. 2014 17 841
Acquisitions 5248
Amortissements 3%
Sorties (il
Valeur nette au 31 dée. 2013 23 025
Immobilisations corporelles
Le détail des immobilisations corporelles par nature s"analyse comme suit :
31 dée. 31 déx.
fen milliers de DH} 2015 2014
Terrains. 639
Construcibons. 12981
Irustalbatiors techniques, matériel e outillage 44226
Matériel de tramsport 6 364
Maobilser, matériel de bureau 13 39
Immobilisations corporelles en cours 3340
Brut 30975
Consinuciions. 6438
Irsstalbatbors techniques, matériel et outillage 26659 22007
Matéricl de trunsport 3381 1782
Mobilier, matériel de bureau 10 397 9217
Amortissenents 7343 30444
Net T oe 41 531
La variation des immobilisations corporelles s"analyse comme suit ©
fen milliers de DH)
Valeur nette au 31 déc. 2014 41531
Acquisitions 16 527
Amortissements i 13685)
Sorbes i 7334
Valewr netie au 3| dée. 2013 1019
Inrmreabilisations financtéres
Le détail des immobilisations financiéres par nature s analyse comme suit ©
31 dée, 3dde
i miliers e DH) 2005 2014
Créances financidres al3 2 166
Titres de panticipation pon consalidés 151
Tirut 2317
Créances financiénes 92 192
Provisions 192 192
Net 44 2125
Actif circulant
Stocks ef encours
Le détail des stocks et encours par nature s’ analyse comme suit ;
3 déc, 31 ik,
fien aiilliers de DHY 2015 2014
Marchandises 342 570 27774
Matiéres et fournitures consommahles 442 268
Produits en cours 2303 4133
Brut 345817 282125
Marchandises y 0112
Provisions 40112
Net 305 705 240 692
Auwtres créances d exploitation
Le détail des autres créances d'exploitation par nature s"analyse comme suit ©
fen nilliers de DHY 2015 2014
Fournisseurs débiteurs, avances et acomptes 1844 T893
Personnel 8157 8332
Ena 139016
Autres deébiteurs 18 457 7192
Comples de régularisation actif’ 2293 1900
Brut 169 767 114 655
Provisions 9302 9353
N 160 465 115 302
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4.5

4.6

4.7

Capitaux propres

Variation des capitax progres consolidés part du groupe

Résultat part des minoritaires
Aulres variations
Capitaux propres minoritaires an 31 décembre 2015

Capitaux propres part du groupe au 17 janvier 2015 63 649
Résultat part du groupe 11793
Distribution de dividendes (4 597)
Capitaux propres part du groupe an 31 décembre 2015 70 845
Variation des intéréts minoritaires

Capitaux propres minoritaires au 17 janvier 2015 3086

Dettes de financement

Le détail des dettes de financement par nature se présente comme suil @

31 deéc, 31 déc.

fen mitiiers de DH) 2015 2014
Dettes de financement 185244 166 839
Dette de erédit-bail 12342 18714
197 586 185 553

Autres dettes d’exploitation

Le détail des autres dettes d'exploitation par nature s*analyse comme suit ;

31 dée, 30 déx,
fienn miliiicrs e D) 2013 2014
Cliems créditeurs, avances ef acomples 3080 8784
Personnel 5050 753
Organismes sociauy 3307 1976
Etm 64027 s
Compies d'associés 215 14
Auires eréanciers 5164 6835
[.'nmElK e I'\:zula isation Ew.if 5 96 7428
89 789 b1 587
Chiffre d'affaires
Le détail du chiffre & affaires s"analyse comme suit :
31 dée, 30 dée.
fein ﬂ.ﬂ e DH) 2013 2014
Ventes de marchandises en I'état 775 163 655 554
Ventes de biens et services produts 14922 33263
T90 D85 688 817

Achats et autres charges externes

Le détail des achats et autres charges externes s'analyse comme suit

fen milllers de DI

31 dix,

Achats revendus de marchandises 666 228 586250
Achats consommés de matiéres et foumitunes B732 7990
Autres charges externes 47 4 41 594

TIT 456 635 B34

4.8

4.9

4.10

4.1

4.2

Charges financiéres nettes

Le détail des charges financiéres nettes s"analyse comme suit ©

31 dée,
fen milliers de D) 20135
Gains de change 5391 1292
Intéréts et autres produits fnanciers 2453 11398
Reprises 1 transferts de charges 727 =
Produits financiers LR 22687
Charges dintérits 18 543 28737
Pertes de change 308 2413
Dotations financiéres | 7RG 2759
Charges financiéres 33637 33909
Charges financitres nettes (25 D66} (222
Résultat non courant
Le résultat non courant s analyse comme suit :
30 dée, 31 e,
e mitllicrs de DH) 2018 2014
Produits des cessions d'immobilisations 13815 1235
Autres produits non courants 1318 11250
Reprises non cournntes ; trunsferts de charges - 1979
Produits non courants 16 143 14 464
Valeurs nettes damortissement des immobilisations cédées 7787 1031
Aures charges non courantes KR2 8776
Charges non cournntes. B 669 9807
Résultat non courant T4T4 4657
Engagements hors bilan
31 dée. 31 dée.
fen milliers de DH) 2015 2014
Engagements donnés 128 600 A5 000
Engagements regus - -
Effectil moyen
30 déx, 31 déx,
2015 2014
Employé par les sociétés intégrées globalement 49 268
Employé par les socid égrées proportionnellement = =
249 268

Evénements post cliture

Néant.

RAPPORT GENERAL DES COMMISSAIRES SUR LES COMPTES CONSOLIDES - EXERCICE DU 1 JANVIER 2015 AU 31 DECEMBRE 2015
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Aux actionnaires de la
Société STOKVIS NORD AFRIQUE SA
Lot 1711 21 Ouled Saleh - Bouskoura

RAPPORT GENERAL DES COMMISSAIRES AUX COMPTES

SUR LES COMPTES CONSOLIDES
STOKWIS NORD AFRIQUE ET SES FILALES [GROUPE STOKWIS)
Exercice du « 1" janvier 2015 au 31 décembre 2015 »
Conformément & la mission qui nous & été confide par votre Assembiée Géndrale, nous
avons effectué Maudit des états financiers consolidés, ci-joints, de 1 société STOKVIS NORD
AFRIQUE ET SES FILIALES (GROUPE STOKVIS), comprenant be bilan consolidé, ke compte de
produits et charges consolidé, le tableau de flux de trésorerie, 'dtat de variation des
capitaux propres of une sélection de notes explicatives au terme de la péricde allant du
1% janvier au 31 décembre 2015. Ces états de synthése font ressortir un montant de
capitaux propres et assimilés de KMAD 71 958 dont un bénéfice net de KMAD 11 669 au
titre de cet exercice,

La Direction est de et de la pré sincire de ces états
financiers, conf au admis au Maroc.
Hotre est sur ces états financiers sur 8 base de notre

p
audit. Nous avons effectud notre audit selon les Normes de |a Profession au Marot et compte
tenu des dispositions |égales et vigueur,

A notre avis, les états financlers consolidés du Groupe STOKVIS, cités au premier paragraphe
ci-dessus donnent, dam lous leurs aspects significatifs, une Image fidide de Ia situation
financiéve de Fensemble constitué par les personnes et entités comprises dans la
consolidation au 31 décembre 2015, ainsi que de la performance financibre et des flux de
trésorerie pour Fexrcice clos 3 cette date, aux normes. telles
qu'adoptées par le CNC le 15 julllet 1959,

Nous portons & volre connaissance que le rapport général sur les comptes sociaux de
STOKVIS NORD AFRIQUE fait état des informations sulvantes :

0 Du fait des peries constatées dans bes comptes de certaites flales, approuvds par leurs assemblées
Feipectives en 1013, STOKVIS NORD AFRIGUE # provisonad année mbme un montant d'emiron DK 110
mitbons e 'l L

STOKVIS NORD AFRICAJE SA
Page

n

Le projet de filalisation actd par he Consed o Administration de STOKVIS NORD AFRIQUE tenis Je 19 mars
2015 & été parachevé su cours de cet exsreice. Les scthvités Enging et Agricole ont ét8 apportées aux
filinles mouveliement crédes : STOKVIS AGRI et STOKVIS ENGIN, et Factvitd automobile 2 été apportée i la
filiale STOKVES Automative (EX GMO). Ces apports, rdalisés par s Sociétd s la base d'une valorisaticn
d'un cabinet externe of validés par un commissaire Bux apports, ant &é tradults au niveau ded comptes

w0t revue dans les rubriques titres de participation & Factif du bilan et résultat non courant au nhvesu du
o

Casablanca, le 4 Avril 2016
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