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Comptes consolidés au 31 Décembre 2016

(Référentiel IFRS)

ETAT DE LA SITUATION FINANCIERE

(en milliers de Dirhams)

ACTIF déc-16 déc-15
Actifs non courants

Ecart d'acquisition 86 155 86 155
Immobilisations incorporelles 4454 5938
Immobilisations corporelles 1512318 1388579
Sociétés mises en équivalence : titres et préts 153231 95 877
Autres actifs financiers 74769 74312
Impots différés 54 117 40219
Actifs courants

Stocks 934753 963 931
Clients et comptes rattachés 808 292 955 800
Autres créances 686 083 755 050
Autres Actifs financiers courants 778 234
Trésorerie et équivalents de trésorerie 377753 51757
Total actifs courants 2 807 659 2726773
PASSIF déc-16 déc-15
Capitaux propres

Capital 448 000 448 000
Primes et réserves consolidées 947 822 426 516
Ecarts de conversion (4913) (4 275)
Total des capitaux propres — part du Groupe 1390909 870241
Intéréts ne conférant pas le controle

Total des capitaux propres 1390909 870241
Passifs non courants

Engagements envers le personnel 18 282 16 855
Provisions et autres passifs non courants 212571 182 522
Total passifs non courants 230853 199 378
Passifs courants

Fournisseurs et comptes rattachés 1372332 1253331
Autres créditeurs et dettes diverses 966 002 842 426
Dettes financiéres courantes 682 732 1204 466
Provisions et autres passifs courants 49 874 48011
Total passifs courants 3070941 3348234

Total passif et capitaux propres 4692703
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COMPTE DE RESULTAT CONSOLIDE

(en milliers de Dirhams)

déc-16 déc-15
Ventes de produits de I'activité 7950 701 8 268 646
Ventes de prestations de service 84343 58 043
Chiffre d’affaires 8035044 8326 688
Achats, nets de variation de stocks (5815010) (6965 431)
Charges d’exploitation (793 957) (716 071)
Dotations aux amortissements (233 904) (171 988)
Autres produits 31374 122 362
Autres charges (42 380) (62947)
Résultat opérationnel 1181168 532612
Produits de trésorerie et d’équivalents de trésorerie 1809 2972
Co(t de I'endettement financier brut (36112) (62 497)
Cout de I'endettement financier brut (34 303) (59 525)
Autres produits financiers 15 650 23526
Autres charges financieres (12 088) (8747)
Résultat avant impot des sociétés intégrées 1150428 487 867
Quote-part du résultat net dans les entreprises associées 57 355 (21741)
Impots sur les résultats (310605) (176 944)
Résultat net de I’ensemble consolidé 897 177 289181
Part du Groupe 897 177 289181
Résultat net par action (en Dirhams) 100 32
Résultat net dilué par action (en Dirhams) 100 32
Nombre d'actions retenu pourle calcul du résultat net paraction 8 960 000 8 960 000
Nombre d'actions retenu pourle calcul du résultat net dilué paraction 8 960 000 8 960 000
ETAT DU RESULTAT GLOBAL CONSOLIDE

(en milliers de dirhams) déc-16 déc-15
Résultat de I'exercice 897 177 289181
Pertes et gains actuariels (924) (2387)
Effet d'imp6t

Résultat Global 896 540 287 535

Intéréts Minoritaires

Résultat Global net - Part du Groupe 896 540 287 535
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TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE CONSOLIDES

(en milliers de Dirhams) déc-16 déc-15
FLUX DE TRESORERIE D'EXPLOITATION

Résultat net de I'ensemble consolidé 897177 289181
Amortissements et pertes de valeur des immobilisations corporelles et incorporelles 191132 185782
Provisions et impots différés 408 (24 535)
Ajustement de juste valeur par résultat (544) (234)
(Plus) Moins-values sur cessions d'actifs 1680 (13 868)
Dividendes moins quote-part des résultats des sociétés mises en équivalence (57 355) 21741
Diminution (Augmentation) du besoin en fonds de roulement 509 512 (181020)
FLUX DE TRESORERIE D'INVESTISSEMENT

Investissements corporels et incorporels (323 2298) (375362)
Augmentation des préts non courants (252) (166)
Investissements (323 481) (375 528)
Produits de cession d'actifs corporels et incorporels 441 16034
Dividendes regus 40000
Remboursement de préts non courants 927 730
Désinvestissements 1368 56763

Flux de trésorerie d'investissement (322113)

FLUX DE TRESORERIE DE FINANCEMENT

Dividendes payés :

- aux actionnaires de la société mere (375872) (310016)
Variation des dettes financiéres courantes (345061) 336613
Augmentation (Diminution) de la trésorerie 498 964 (15121)
Trésorerie en début de période (794 787) (779 666)

Trésorerie afin de période (295 822)

(794787)



ETATDE LA VARIATION DES CAPITAUX PROPRES CONSOLIDES

Capital Prime  Résultatsnon Réserve de Réserve de Capitaux propres Intéréts ne Capitaux propres
social d'émission distribués couverture de conversion partdu Groupe conférant pas le
flux de controle

(en milliers de dirhams) trésorerie
Au ler janvier 2015 448 000 448272 rre T
Résultat net 289181 289181 289181
Autres éléments du résultat global (4 275) (4 275) (4 275)
Résultat Global 289 181 (4 275) 284 906 284 906
Dividendes distribués (310016) (310 016) (310 016)
Augmentation de capital
Augmentation de capital des filiales et acquisitions de
participations ne donnant pas le contréle
Autres variations (921) (921) (921)

Au 31 Décembre 2015

426516 (4275)

o 870 241

Capital Prime Résultatsnon Réserve de Réserve de Capitaux propres Intéréts ne Capitaux propres
social d'émission distribués couverture de conversion partdu Groupe conférant pas le
flux de controle

(en milliers de dirhams) trésorerie
Au ler janvier 2016 448 000 426516 (4 275) v T
Résultat net 897177 897 177 897 177
Autres éléments du résultat global (637) (637) (637)
Résultat Global 897177 (637) 896 540 896 540
Dividendes distribués (375 872) (375 872) (375 872)

Augmentation de capital

Augmentation de capital des filiales et acquisitions de
participations ne donnant pas le contréle

Autres variations
Au 31 Décembre 2016

448000 947 822 (4913) 13000001 =@ | 1390 909



REFERENTIEL COMPTABLE

Les états financiers consolidés du Groupe Total Maroc sont préparés en conformité avec les
normes comptables internationales adoptées au sein de I'Union Européenne au ler Janvier
2016 et telles que publiées a cette méme date.

Les normes comptables internationales comprennent les IFRS (International Financial
Reporting Standards), les IAS (International Accounting Standards) et leurs interprétations
SIC et IFRIC (Standards Interpretations Committee et International Financial Reporting
Interpretations Committee).

Toutes les sociétés du Groupe Total Maroc sont consolidées a partir des comptes annuels
arrétés au 31 Décembre 2016.

PERIMETRE ET METHODES DE CONSOLIDATION

Au 31 Décembre 2016 Au 31 Décembre 2015

Méth?de 'de % de controle % d'intérét

consolidation
Total Maroc Intégration Globale 100% 100% 100% 100%
Gazber Intégration Globale 100% 100% 100% 100%
Ouargaz Intégration Globale 100% 100% 100% 100%
Mahatta Intégration Globale 100% 100% 100% 100%
Salam Gaz Mise en équivalence 20% 20% 20% 20%
SEJ Mise en équivalence 50% 50% 50% 50%
SDH Mise en équivalence 33,33% 33,33% 33,33% 33,33%

Les sociétés dans lesquelles le Groupe Total Maroc exerce un contrdle exclusif de fait ou de
droit sont consolidées selon la méthode de I'intégration globale. Le contrdle s’entend comme
le pouvoir de diriger les politiques financiéres et opérationnelles d’'une entité afin d’obtenir les
avantages de ses activités.

Les sociétés dans lesquelles le Groupe exerce une influence notable sur la gestion et la
politique financiere sont consolidées selon la méthode de la mise en équivalence.



PASSAGE DU RESULTAT NET SOCIAL AU RESULTAT NET CONSOLIDE

(en millions de Dirhams) déc-16 déc-15
RESULTAT NET SOCIAL (Référentiel marocain) 840,1 3759
Retraitement en IFRS de I'amortissement des immobilisations corporelles et incorporelles (20,7) (31,8)
Dividendes regus des fililales consolidées (1,8) (47,8)
Elimination de la reprise de provision des titres des filiales consolidées (4,8) 48
Contributif des filiales consolidées 65,4 (25,8)
Retraitement en IFRS des instruments de couverture de change 02
Autres retaitements IFRS 54 50
Impots différés sur les retraitements IFRS 13,6 8,7
RESULTAT NET CONSOLIDE (Référentiel IFRS) 897,2 m
Con.t.ributif Impbts )
Fllla!esl différés Retait. IFRS  Amortissement R(;p.lpro:son Dividendes 897,2
840,1 consolidées ” alam Gaz Filiales Conso. MMAD
MMAD e 136 ' "207 -4,8 18
65,4

I Résultat net Social ZIG
I Résultat net ConsolidIOlG
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Building a better
working world
250, Bd Bordeaux el Bd Mly youssef

37, Bd Abdellatif Ben Kaddour Casablanca
20 050 Casablanca Maroc
Maroc

Aux aclionnaires de la société
Total Maroc

146, bd Mohamed Zerktouni
20000 Casablanca

RESUME DU RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
SUR LES ETATS FINANCIERS CONSOLIDES AU 31 DECEMBRE 2016

Nous avons effectué I'audit des états financiers consolidés ci-joints de la société Total Maroc
S.A. et de ses filiales (Groupe Total), comprenant I'état de la situation financiére consolidée
au 31 décembre 2016, le compte de résultat consolidé et I'état du résultat global consolidé,
I'état de varialion des capitaux propres consolidés et I'état consolidé des flux de trésorerie
pour I'exercice clos a celte date, et des annexes aux comptes consolidés contenant un
résumé des principales méthodes comptables et d'autres notes explicatives. Ces élals
financiers fonl resserlir un montant de capitaux propres consolidés de KMAD 1.390.909 dont
un bénéfice net consolidé de KMAD 897.177,

La direction est responsable de I'élablissement el de la présentation sincére de ces étals
financiers, conformément aux normes comptables internationales (IAS/IFRS).

Notre responsabilité est d'exprimer une opinion sur ces états financiers sur la base de notre
audit. Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc.

A nolre avis, les états financiers consolidés cités au premier paragraphe ci-dessus donnent,
dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle de la situation financiére de I'ensemble
conslitué par les entités comprises dans la consolidation au 31 décembre 2016 ainsi que de
la performance financiére et des flux de trésorerie pour l'exercice clos a celte date,
conformément aux normes comptables internationales (IAS/IFRS).

Le 24 mars 2017

Les Commissaires aux Comptes

FINACS
IST & YOUNG -

oy

Anas ABOU EL MIKIAS
Associé
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NOTE 1. REGLES ET METHODES COMPTABLES

1.1.Référentiel comptable

En application de l'avis n°5 du Conseil National @ Comptabilité (CNC) du 26/05/2005 et
conformément aux dispositions de l'article 6, paapbe 6.3 de la circulaire n°07/09 du Conseil
Déontologique des Valeurs Mobilieres (CDVM) du L8l¢t 2009, les états financiers consolidés du
Groupe Total Maroc sont préparés en conformité sa&oormes comptables internationales adoptées
au sein de I'Union Européenne dlidanvier 2016 et telles que publiées a cette métee d

Les normes comptables internationales comprenrentlHRS (International Financial Reporting
Standards), les IAS (International Accounting Stadd) et leurs interprétations SIC et IFRIC
(Standards Interpretations Committee et Internatiémancial Reporting Interpretations Committee).

Le Groupe suit réegulierement les dernieres pulidinatde I'|ASB et de I'lFRIC.

Le Groupe Total Maroc avait opté, dans le cadréad®rme IAS 1 révisée, pour la présentation du
résultat global en deux états :

o Etat détaillant les composants du résultat (étatdultat) ;

e Etat commencant par le résultat et détaillant letsea éléments du résultat global (état du
résultat global).

Les principes et méthodes comptables du Groupedgenits ci-apres.

1.2.Bases d’évaluation

Les comptes consolidés sont établis selon la cdiovedu co(t historique a I'exception de certaines
catégories d’actifs et passifs conformément auxcipes édictés par les IFRS. Les catégories
concernées sont mentionnées dans les notes su@vante

1.3.Principes de consolidation

1.3.1.Filiales

Les sociétés dans lesquelles le Groupe exercentrotmexclusif de fait ou de droit sont consolisiée
selon la méthode de lintégration globale. Le odletrs’entend comme le pouvoir de diriger les
politiques financieres et opérationnelles d'unetérdfin d’obtenir les avantages de ses activités.
états financiers des sociétés contrdlées sont idésales que le contrdle devient effectif et juaaqe
que ce contrdle cesse.

Le contréle est présumé exister lorsque la merdemét directement ou indirectement par
lintermédiaire de filiales, plus de la moitié desoits de vote d'une entité, sauf si dans des
circonstances exceptionnelles ou il peut étre extagmt démontré que cette détention ne permet pas le
contrble.

10



Pour déterminer si une entité du groupe exerceountr@e sur une autre, il est tenu compte également
de l'existence et de l'effet des droits de voteeptitls exercables a la date d'arrété des comptes.
Cependant, la répartition entre le pourcentageté@@® du groupe et les intéréts minoritaires est

déterminée sur la base du pourcentage actuel gBinté

La quote-part de résultat net et de capitaux peopse présentée sur la ligne « intéréts minorgaire

1.3.2.Participations dans les entreprises associ€es eeatreprises

Les sociétés dans lesquelles le Groupe exercenfluerice notable sur la gestion et la politique
financiére sont consolidées selon la méthode dmis® en équivalence; l'influence notable étant
présumée lorsque plus de 20% des droits de votalétanus.

Selon la méthode de la mise en équivalence, les tide participation sont comptabilisés au codt,
ajusté des modifications post-acquisition dansulatetpart de I'investisseur dans l'entité déteraie,
des éventuelles pertes de valeurs de la partioipaiette. Les pertes d’une entité consolidée dalon
méthode de la mise en équivalence qui excedenalur de la participation du groupe dans cette
entité ne sont pas comptabilisées, sauf si :

» le Groupe a une obligation Iégale ou implicite dewir ces pertes; ou
» le Groupe a effectué des paiements au nom dedijgnige associée.

Tout excédent du colt d’acquisition sur la quotd-ga Groupe dans la juste valeur des actifs, fsassi
et passifs éventuels identifiables de I'entrepessociée a la date d’acquisition, est comptabdisé
tant que goodwill mais n'est pas présenté au lpilami les autres goodwill du Groupe. Ce dernier est
en effet, inclus dans la valeur comptable de ldigipation mise en équivalence et est testé pour
dépréciation dans la valeur comptable totale dpaldicipation. Tout excédent de la quote-part du
Groupe dans la juste valeur nette des actifs, fgasspassifs éventuels identifiables de I'entiié le
colt d’acquisition, est comptabilisé immédiatenamtésultat.

Les participations dans des entités sur lesquigll€&oupe a cessé d’exercer une influence notable n
sont plus consolidées a partir de cette date dt&@miuées au plus bas de leur valeur d’équival@nce
la date de sortie de périmetre ou de leur valeufilidé.

Les participations dans des entités sur lesquidi&roupe a cessé d’exercer un contrdle conjoint ou
une influence notable, ne sont plus consolidéeartr gle cette date et sont évaluées conformément
aux dispositions de IAS 39.

Les participations dans les coentreprises sont tabilisées selon la méthode de la mise en
équivalence. Les activités conjointes sont compsai@is & hauteur de la quote part détenue par le
groupe.

Les participations dans des filiales, des coengepret des entreprises associées qui sont classées
comme détenues en vue de la vente (ou inclusesutai@oupe destiné a étre cédé qui est classé
comme détenu en vue de la vente) selon IFRS 5camnptabilisées conformément aux dispositions
de cette norme (i.e. les entités sont consolidéss présentées sur une seule ligne de l'actif et du

passif).
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1.3.3.Exclusions du périmetre de consolidation

Conformément aux dispositions des IFRS, il n'y a ge&xemption au périmetre de consolidation du
Groupe. Les participations non significatives strattées en tant que titres disponibles a la vente
(AFS).

1.3.4.Retraitements de consolidation

Toutes les transactions intragroupes, ainsi quedéts et passifs réciproques significatifs ené®
sociétés consolidées par intégration globale cégmation proportionnelle sont éliminés. Il en est d
méme pour les résultats internes au Groupe (didielerplus-values...).

1.3.5.Date de cléture

Toutes les sociétés du Groupe Total Maroc sontatiolées a partir des comptes annuels arrétés au 31
Décembre 2016.

1.4.Conversion des opérations en monnaies étrangeres

La monnaie fonctionnelle de la société Total eslileam, c’est également la monnaie de présentation
des comptes consolidés du Groupe.

Les transactions en monnaies étrangeres (c’eskaddins une monnaie différente de la
monnaie fonctionnelle de I'entité) sont converti@scours de change en vigueur a la date de
la transaction.

Les actifs et passifs libellés en devises étrasgavat évalués au cours en vigueur a la date de
cléture ou au cours de la couverture qui leur Bette le cas échéant.

Les différences de change correspondantes songisinées au compte de résultat, les
variations de juste valeur des instruments de aturéesont enregistrées conformément au
traitement décrit dans la note 1.13.3 « Instrumeét&/es ci-aprés ».

1.5.Regroupements d’entreprises

Les acquisitions de filiales sont comptabilisédarsta méthode de I'acquisition. Le colt d’acquisit
comprend, a la date du regroupement, les élémeivenss :

- lajuste valeur, a la date d'échandes actifs remis, des passifs encourus ou assumes

- les éventuels instruments de capitaux propres parisde Groupe en échange du contrble de
I'entité acquise ;

- les autres codts éventuellement directement attilles au regroupement d’entreprises.

Les actifs, passifs, passifs éventuels identifglale I'entité acquise qui répondent aux criteres de
comptabilisation énoncés par la norme IFRS 3 sontptabilisés a la juste valeur a I'exception des
actifs (ou groupe d’actifs), répondant aux disposg de la norme IFRS 5 pour une qualification
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d’actifs non courants destinés a étre cédés, atmrptabilisés et évalués a la juste valeur diminuée
des colts nécessaires a la vente.

Dans le cas d’'une premiere consolidation d’'unaé&rg Groupe procéde dans un délai n'excédant pas
un an a compter de la date d’acquisition a I'éui#dnade tous les actifs, passifs et passifs événtue
leur juste valeur.

Le goodwill ou « écart d’acquisition » corresponth @ifférence entre le colt d’acquisition et latpa
d’intéréts de l'acquéreur dans la juste valeurendéts actifs, passifs et passifs éventuels idabkis.
Il suit les principes définis dans le paragraph® «doodwill ».

1.6. Goodwiill

Le goodwill est évalué dans la monnaie fonctiorendl I'entité acquise. Il est comptabilisé a
I'actif du bilan. Il n’est pas amorti et fait 'obf de test de pertes de valeur annuel ou des
'apparition d’'indices susceptibles de remettrecanse la valeur comptabilisée au bilan. Les
pertes de valeur enregistrées ne peuvent pad'tbjet d’'une reprise ultérieure.

Lorsque la quote-part de la juste valeur des agidssifs et passifs éventuels acquise excede
le colt d’acquisition, un écart d’acquisition néfast immédiatement comptabilisé en
résultat.

Lors de la cession d'une filiale ou d’'une entitéhicdlée conjointement, le montant du goodwill
attribuable a la filiale est inclus dans le caldulrésultat de cession.

1.7.Immobilisations incorporelles

Les immobilisations incorporelles sont inscritescaiit d’acquisition initial diminué du cumul des
amortissements et des éventuelles pertes de valeur.

Les immobilisations incorporelles identifiables aisgs dont la durée d'utilité est définie sont
amorties en fonction de leur propre durée d’utiiés leur mise en service.

Les immobilisations incorporelles identifiables aisgs dont la durée d'utilité est indéfinie, netson
pas amorties mais font I'objet, tous les ans, déstde perte de valeur ou dés I'apparition d'inglice
susceptibles de remettre en cause la valeur coitipégbau bilan. Le cas échéant, une perte de valeu
est enregistrée.

Les immobilisations incorporelles dont la duréetitité est définie sont amorties selon le mode
lineaire.
1.8.Immobilisations corporelles

Conformément a la norme IAS 16, les immobilisati@asporelles sont comptabilisées au
colt d’acquisition historique ou de fabricationtial, diminué du cumul des amortissements
et, le cas échéant, du cumul des pertes de valeur.
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Les intéréts financiers des capitaux utilisés piancer les investissements, pendant la
période précédant leur mise en exploitation, sartipintégrante du codt historique.

Les colts d’entretien courants sont comptabiliséstarges de la période a I'exception de
ceux qui prolongent la durée d'utilisation ou augteet la valeur du bien concerné qui sont
alors immobilisés.

Les amortissements sont généralement pratiquésratidn des durées d’utilisation (durée
d’utilité) des immobilisations corporelles ou deir® composants harmonisées et fixées au
niveau du groupe pour toutes les filiales :

Le mode d’amortissement retenu par le Groupe asblte linéaire. Ce mode d’amortissement refléte
le rythme selon lequel I'entité s’attend a consomlae avantages économiques liés a I'actif.

Les durées d’amortissement appliquées par le Gropae type d'immobilisation, se présentent
comme sulit :

Type d’'immobilisations Mode d’amortissement Durée thmortissement
Constructions Linéaire 10 ans — 20 ans
Installations techniques, matériel dtinéaire 10 ans — 15 ans
outillage

Matériel de transport Linéaire 5 ans

Matériel informatique 3 ans

Mobilier, matériel de bureau etinéaire 10 ans

aménagements divers

1.9.Contrats de location

Conformément a la norme IAS 17 « Contrats de lonati les contrats de location sont classés en
contrats de location financement lorsque les teroesontrat de location transferent en substance la
guasi-totalité des risques et avantages inhérelatpeopriété au preneur. Tous les autres condlaits
location sont classés en location simple.

Les actifs détenus en vertu d’un contrat de loodiitancement sont comptabilisés en tant qu’aatifs
plus faible de la valeur actualisée des paiementénmaux au titre de la location et de leur juste
valeur, déterminée au commencement du contrataddidm. Le passif correspondant di au bailleur
est enregistré au bilan en tant qu'obligation isduecontrat de location financement, en passifs
financiers.

Ces immobilisations sont amorties sur la duréelda pourte entre la durée d'utilité des actifsaet |
durée du contrat de location financement, lorsa@xikte une assurance raisonnable gu’il N’y aug pa
de transfert de propriété au terme du contrat.
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Pour les contrats de location simple ou le Grougtepeeneur, les paiements effectués au titre de
contrats de location simple (autres que les coé@tsalvices tels que I'assurance et la maintenance)
sont comptabilisés en charges dans le compte déatsur une base linéaire sur la durée du contrat
de location.

Les contrats de locations signés par le Groupdlébgi avec ses clients sont des contrats de lmcati
simple. Dans ces contrats, les produits des loyens enregistrés de maniére linéaire sur les durées
fermes des baux. En conséquence, les dispositamtisyieres et avantages définis dans les contrats
de bail (franchises, paliers, droits d'entrée) stalés sur la durée ferme du bail, sans tenir temhe
lindexation. La période de référence retenue aspremiere période ferme du bail. Les frais
directement encourus et payés a des tiers pourska en place d'un contrat de location sont insérits
l'actif, dans le poste « immeubles de placement audres postes d’immobilisations concernées, et
amortis sur la durée ferme du bail.

1.10.Test de dépréciation et pertes de valeur des actifs

Concernant les tests de dépréciation des immatdisaincorporelles et corporellda norme IAS 36

« Dépréciation d'actifs » précise que lorsque de&n@ments ou modifications d'environnement de
marché indiquent un risque de dépréciation de roesobilisations, celles-ci font I'objet d'une revue
détaillée afin de déterminer si leur valeur netimptable est inférieure a leur valeur recouvralae (
plus élevée de la valeur d'utilité et de la justkenr (diminuée des colts de vente) pouvant coa@uir
la comptabilisation d'une perte de valeur. La vatButilité est estimée en calculant la valeur eld¢u
des flux de trésorerie futurs. La juste valeur sepeur les informations disponibles jugées les plus
fiables (données de marché, transactions récentes .

La fermeture planifiée de certains sites, des riohe d'effectifs complémentaires ainsi que la
révision a la baisse des perspectives de marchéepeuans certains cas, étre considérées comme des
indices de perte de valeur.

Ainsi, conformément aux dispositions de la norm& 126, le Groupe examine au moins une fois par
an les valeurs comptables des immobilisations aeties et incorporelles a durée d'utilité définfma
d’apprécier s'il existe un quelconque indice monttrgue ces actifs ont pu perdre de la valeur. Si un
tel indice existe, la valeur recouvrable de I'aest estimée afin de déterminer, s'il y a lieunientant

de la perte de valeur. La valeur recouvrable egaleur la plus élevée entre sa juste valeur digenu
des colts de vente et sa valeur d'utilité.

Les goodwill et immobilisations incorporelles a éard’utilité indéfinie font I'objet d'un test de
dépréciation annuel. Un test de dépréciation comgiéaire est réalisé a chaque fois qu’un indice de
perte de valeur a pu étre identifié.

Lorsque la valeur recouvrable d’'une UGT (Unité Gétréce de Trésorerie ) est inférieure & sa valeur
comptable, une perte de valeur est alors comptébilen résultat. Cette perte de valeur est affectée
premier lieu sur la valeur au bilan du goodwill. tediquat est affecté au reste des actifs inclusda
'UGT au prorata de leur valeur comptable.

La valeur recouvrable des UGT est déterminée ar jpkas projections actualisées des flux de
trésorerie futurs d’exploitation, sur une duréetrdés ans extrapolée pour trois autres années
et d’une valeur terminale.
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1.11.Actifs non courants détenus en vue de la vente ettavités abandonnées

Les actifs ou groupes d’actifs destinés a étre séshtisfont aux critéres d’'une telle classificatg
leur valeur comptable sera principalement recoupegde biais d’une transaction de vente plutbt que
par leur utilisation continue. Cette condition esinsidérée comme remplie lorsque la vente est
hautement probable et que I'actif (ou le groupetifadestiné a étre cédé) est disponible en vua de
vente immédiate dans son état actuel. La direci@ns’étre engagée envers un plan de vente, &t don
on s’attend a ce que la vente soit conclue dardelai de douze mois & compter de la date ou l'actif
ou groupe d'actifs a été qualifié d’actif non catrdestiné a étre céedé.

Le Groupe évalue a chaque date d’'arrété s'il egagd dans un processus de sortie d’actif ou
d’activité et présente ces derniers, le cas échéant actifs destinés a étre cédés ».

Ces actifs détenus en vue de la vente sont préseéarément des autres actifs au bilan. Les

Y

éventuelles dettes liées a ces actifs destinéseacétés sont également présentées sur une ligne
distincte au passif du bilan.

Les actifs détenus en vue de la vente et les gsodiaetifs destinés a étre cédés sont évaluésusu pl
faible de leur valeur comptable et de leur justewadiminuée des codlts de sortie. A compter de la
date d’une telle classification, I'actif cesse dé&amorti.

Une activité abandonnée représente une activitéirm zone géographique significative pour le
Groupe faisant soit I'objet d'une cession soit dalmssement en actifs détenus en vue de la veese. L
résultats des activités abandonnées sont présantésmpte de résultat, distinctement du résuétat d
activités poursuivies.

1.12.Stocks

Les stocks sont évalués au plus bas de leur colevent ou de leur valeur nette de
réalisation.

Le codt de revient correspond au colt d’acquisigmicouru pour amener les stocks dans
I'état et a I'endroit ou ils se trouvent.

Le prix de revient des stocks de produits pétrelgructurés est déterminé selon le prix de
structure de la quinzaine publié par le ministézd’énergie et des mines et celui des autres
stocks est calculé selon la méthode PMP (prix magerére).

La valeur nette de réalisation des stocks corres@anprix de vente estimé dans le cours
normal de I'activité diminué des codts estimés paxlrever les produits et des colts estimés
nécessaires pour réaliser la vente.
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1.13.Actifs financiers

1.13.1.Evaluation des créances clients et actifs financiemon courants

Les créances clients, préts et autres actifs fieesy@on courants sont considérés comme des
actifs émis par I'entreprise et sont comptabilsélen la méthode du colt amorti. lls peuvent,
par ailleurs, faire I'objet d’'une provision pourpstéciation s'’il existe une indication objective
de perte de valeur.

1.13.2.Titres de participation des sociétés non consolidgeet autres titres
immobilisés

Les titres de participation des sociétés non casesd et les autres titres immobilisés sont
gualifiés d’actifs disponibles a la vente (AFS)igtirent au bilan pour leur juste valeur. Les
pertes et gains latents sont enregistrés dans am@asante séparée des capitaux propres.
Pour les titres cotés, la juste valeur correspandoars de bourse. Pour les autres titres, si la
juste valeur n’est pas estimable de facon fiablle,arrespond au codt d’acquisition net des
dépréciations éventuelles.

En cas d’indication objective d’'une perte de valénotamment baisse significative ou
durable de la valeur de I'actif), une dépréciatshcomptabilisée en résultat.

La reprise de cette perte de valeur par le comptedsultat ne peut intervenir qu’au moment
de la cession des titres, toute reprise antériéiarg comptabilisée en capitaux propres.

1.13.3.Instruments dérivés

Les instruments dérivés sont comptabilisés au klldeur juste valeur sur les lignes instruments
dérivés en actifs financiers courants ou non cdsgran passifs financiers courants ou non courants.
L'impact comptable des variations de juste valeaircds instruments dérivés peut se résumer de la
maniére suivante :

Application de la comptabilité de couverture :

* pour les couvertures de juste valeur d'actifs oupdssifs existants au bilan, la partie
couverte de ces éléments est évaluée a sa justarviah variation de cette juste valeur est
enregistrée emésultat financier et compensée pour la part efficace par les vanati
symétriques de juste valeur des instruments dérivés

» Dans le cas ou la comptabilité de couverture npest appliquée, la variation de juste
valeur des instruments dérivés est enregistréésitat financier.

1.14.Valeurs mobilieres de placement

Conformément a la norme IAS 39 « Instruments firesc comptabilisation et évaluation »,
les valeurs mobiliéres de placement sont évaludesrjuste valeur. Aucun placement n'est
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analysé comme étant détenu jusqu'a I'échéance. IPsuplacements considérés comme
détenus a des fins de transaction, les variatiomsjudte valeur sont comptabilisées

systématiguement en résultat (en autres produithages financiers). Pour les placements
disponibles a la vente, les variations de justewasont comptabilisées directement dans les
capitaux propres ou en résultat (en autres prodetit€harges financiers) dans le cas

d'indication objective d'une dépréciation plus tpraporaire de la valeur mobiliére ou en cas
de cession

1.15.Trésorerie et équivalents de trésorerie

Conformément a la norme |IAS 7 « Tableau des fluké@sorerie », la trésorerie et équivalents
de trésorerie figurant au bilan, comprend la tréser(fonds en caisse et dépbts a vue) ainsi
gue les équivalents de trésorerie (placements & tmwme, trés liquides, qui sont facilement
convertibles en un montant connu de trésoreriaiesant soumis a un risque négligeable de
changement de valeur). Les placements dans desnsctiotées, les placements dont
I'échéance initiale est a court ou moyen terme paassibilité de sortie anticipée ainsi que les
comptes bancaires faisant I'objet de restrictionsnftes bloqués) autres que celles liées a des
réglementations propres a certains pays ou secteaddivités (contréle des changes, etc.)
sont exclus de la trésorerie et des équivalents2dererie du tableau des flux de trésorerie.

1.16.Décomptabilisation des actifs financiers

Un actif financier tel que défini par la norme I83 "Instruments financiers: informations a foureir
présentation » est sorti du bilan en tout ou pbntgue le Groupe n'attend plus de flux de trémofeturs
de celui-ci et transfére la quasi-totalité desuésget avantages qui lui sont attachés

1.17.1mp0ts différés

Le Groupe comptabilise les impots différés pourdemble des différences temporelles existantes
entre les valeurs fiscales et comptables des agttifdes passifs du bilan, a I'exception des
goodwill.

Les taux d'impd6t retenus sont ceux votés ou quapiEs a la date de cloture de I'exercice en
fonction des juridictions fiscales.

Le montant d'imp6ts différés est déterminé pourcigaentité fiscale.

Les actifs d'impots relatifs aux differences tengi@s et aux reports déficitaires ne sont
comptabilisés que dans la mesure ou il est probagsien profit imposable futur déterminé
avec suffisamment de précision sera dégagé aundetentité fiscale.

Les impots exigibles et/ou différés sont comptabgi au compte de résultat de la période sauf s'ils
sont générés par une transaction ou un événemeptabilisé directement en capitaux propres.

Une entité du Groupe doit compenser les actifsagsifs d'imp6t exigible si, et seulement si, cette
entité :
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(@ a un droit juridiguement exécutoire de compenges montants comptabilisés ; et
(b) a lintention, soit de régler le montant netjt sde réaliser l'actif et de régler le passif
simultanément.

Une entité du Groupe doit compenser les actifsassifs d'imp6t différé si, et seulement si, cette
entité :

(@) a un droit juridiquement exécutoire de compense actifs et passifs dimpot exigible ; et
(b) les actifs et passifs dimpobts différés coneatrdes imp6ts sur le résultat prélevés par la méme
autorité fiscale.

Ainsi, les soldes nets d'imp6ts différés sont déteés au niveau de chaque entité fiscale.

1.18.Avantages du personnel

Le Groupe participe a des régimes de retraite gagnmités de fin de carriere, dont les prestations
dépendent de différents facteurs tels qu'ancienrsstiaires et versements effectués a des régimes
généraux obligatoires.

Ces régimes peuvent étre a cotisations définies mnestations définies et dans ce cas étre totateme
ou partiellement préfinancés par des placements des actifs dédiés, fonds communs de placement,
actifs généraux de compagnies d’assurances olsautre

Pour les régimes a cotisations définies, les clsargerespondent aux cotisations verseées.

Pour les régimes a prestations définies, les emgaigs sont évalués selon la méthode actuarielle des
unités de crédits projetés. Les écarts constatés Bévaluation et la prévision des engagements (e
fonction de projections ou hypothéses nouvelles$iaju’entre la prévision et la réalisation sur le
rendement des fonds investis sont appelés pertgairet actuariels. lls sont comptabilisés en autres
éléments du résultat global, sans possibilité dgctage ultérieur en résultat.

Le colt des services passés est reconnu en regulil soient acquis ou non acquis.

La charge nette liée aux engagements de retraitvaettages similaires est comptabilisée dans la
rubrique « charges d’exploitation ».

1.19.Provisions et autres passifs

Une provision est comptabilisée lorsqu’il existeuple Groupe, une obligation actuelle, juridique o
implicite, résultant d’'un événement passé et gest probable qu’elle provoquera une sortie de
ressources qui peut étre estimée de maniére fiablenontant provisionné correspond a la meilleure
estimation possible de I'obligation.

Les provisions et autres passifs non courants cemmgnt les engagements dont I'échéance ou le
montant sont incertains, découlant de risques emv@mentaux, de risques réglementaires et fiscaux,
de litiges et d’autres risques.
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1.20.Frais d’augmentation de capital

Les frais d’augmentation de capital sont imputésles primes d’émission, de fusion ou
d’apport, en cas d'insuffisance, ces frais restaatd comptabilisés en charges.

1.21.Passifs financiers

1.21.1.Dettes financiéres

Les emprunts et autres passifs financiers portdurgerét sont évalués selon la méthode du
codt amorti en utilisant le taux d'intérét effectdé I'emprunt. Les frais et primes d'émission
viennent impacter la valeur a I'entrée et songstalir la durée de vie de I'emprunt via le taux
d'intérét effectif.

Dans le cas des dettes financiéres issues de |ptabitisation des contrats de location-
financement, la dette financiére constatée en epattie de l'immobilisation corporelle est
initialement comptabilisée a la juste valeur dunbieué ou, si celle-ci est inférieure, a la
valeur actualisée des paiements minimaux au téra ébcation.

1.21.2.Autres passifs financiers

Les autres passifs financiers concernent essemiefit les dettes fournisseurs et les autres cuéslite
Ces passifs financiers sont comptabilisés au cootta

1.22.Produits des activités ordinaires

Les produits des activités ordinaires du Groupé somposeés principalement des natures suivantes de
chiffre d'affaires :

e ventes de biens ;
» ventes de prestation de services ;

Un produit est comptabilisé en revenus lorsquetrbpnise a transféré a l'acheteur les risques et
avantages importants inhérents a la propriété iées.b

Les revenus sont évalués a la juste valeur derntaegmartie recue ou a recevoir.

Les remises commerciales ou rabais pour gquantité samptabilisées en déduction du revenu a
I'exception des actions commerciales prenant lmdod'attribution de produits gratuits qui sont
comptabilisés dans le colt des ventes et provié®rconformément aux dispositions d'IAS 37
« Provisions, passifs éventuels et actifs éventuels

1.23.Autres produits de I'activité

Les autres produits liés a l'activité incluent mataent:
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- Redevances réseau;
- Prestations de services Cartes ;

- Autres produits.

1.24.Co0t de I'endettement net

Il inclut les charges et produits d'intéréts sudédte nette consolidée, constituée des empruess, d
comptes courants d’'associés, des autres dettexi@gmas (y compris dettes sur contrat de location
financement éventuellement).

La dette nette consolidée correspond a la dette bnoins la trésorerie et équivalents de
trésorerie.

Les colts d'emprunts qui sont directement attrilmsad I'acquisition, la construction ou la prodowti
d'un actif sont incorporés dans le colt de cet.acti

1.25.Résultat par action

Le résultat de base par action est calculé enafivike résultat net part du Groupe par le
nombre moyen d’actions en circulation au courseaelcice. Le nombre moyen d’actions en
circulation de la période et des exercices antégiptésentés est calculé hors actions d’auto
détention et actions détenues dans le cadre ds g@laptions d’achat.

A ce jour, le Groupe n'a pas émis d’instrumentficiar ayant un effet dilutif.

NOTE 2. EVOLUTION DU PERIMETRE DE CONSOLIDATION AU COURS DE LA
PERIODE

2.1.Cessions
Le Groupe n’a cédé aucune entité au cours de |&Ba0&6.
» Activités abandonnées

Le groupe ne dispose pas d’activités abandonnée8ih

2.2.Acquisitions

Le Groupe n’a procédé a aucune acquisition en 2016.
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NOTE 3. INFORMATIONS SECTORIELLES

3.1.Niveaux d'information sectorielle

Le niveau d’'information sectorielle retenu par le@e Total est le secteur d’'activité.
Activité 1 : Carburants

Activité 2 : Gaz

Activité 3 : Lubrifiants

Activité 4 : Autres

3.2.Informations par secteur d’activité

Les principaux agrégats du Compte de résultat sendgosent comme suit entre les différents
secteurs d’'activité :

Au 31 Décembre 2016

En Milliers de MAD Carburants Gaz Lubrifiants ~ Autres Total

Extene 5683147 1884826 398774 68297 8035044
Chiffre daffaires total 5683147 1884826 398774 68297 8035044
Résultat opérationnel 967 022 158 493 61079 5579 1192173
Autres produits et autres charges - 11006 - 11006
Résultat financier - 17165 - 10091 - 3482 - 2 - 30740

Résultat avant impdt des sociétés intégrées 949 857 148 402 57597 - 5429 1150427

Impdts sur les sociétés - 310605 - 310605

Résultat des activités poursuivies 949857 148402 57597 - 316034 839 822
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Au 31 Décembre 2015

En Milliers de MAD Carburants Gaz Lubrifiants ~ Autres Total

Externe

5980262 1888290 390449 67 688 8 326 688

Chiffre daffaires total 5980262 1888290 390449 67688 8326688
Résultat opérationnel 292978 113089 69622 - 2492 473198
Autres produits et autres charges 59 415 59415
Résultat financier - 39700 - 3390 - 1696 39 - 44746

Résultat avant impdt des sociétés intégrées 253278 109 699 67 926 56 962 487 866

Impdts sur les societés - 176944 - 176944

Résultat des activités poursuivies 253278 109699 67926 - 119982 310922

La hausse du résultat en 2016 par rapport a 2a18otsmment due a la conjonction de nombreux
facteurs positifs :

23

le fort développement des ventes de carburantgagticulier sur le réseau de stations-
service : impact des 16 ouvertures en 2015, desut@rtures en 2016, et de I'arrét du flux
informel de produits importés illégalement dangikdtal ;

I'attractivité de la nouvelle identité visuelle dstations-service TOTAL, déployée dans 252
stations a fin Décembre 2016 ;

l'introduction de nouveaux produits et conceptsrdefvaleur ajoutée (TOTAL Excellium, La
Croissanterie, TOTAL Wash, Hard Auto, etc...) ;

I'amélioration des marges pétrolieres, favoriséedes facteurs conjoncturels:
o un important effet prix sur stock lié a la hausss dours entre le 31 décembre 2015 et
le 31 décembre 2016 ;
o Il'amélioration des conditions d’approvisionnemems doroduits importés, dans un

marché pétrolier mondial favorable ;

La non reconduction des frais liés a l'introductien bourse de Total Maroc (frais non
récurrents engagés en 2015) ;

impact du taux d'imposition réduit a 23,25% lid¢'iatroduction en bourse de Total Maroc.



Ce niveau de résultats va permettre a Total Maeofircincer la poursuite du programme ambitieux
d’investissements pluriannuel, particulierementogistique, de faire face a la charge financiéte k
'augmentation des stocks de sécurité, ainsi geewisager la distribution d’'un dividende en légere
augmentation.

A titre de rappel, le marché pétrolier a connudeslutions récentes suivantes : la décompensation

totale des hydrocarbures liquides a partir dyahvier 2015, la dérégulation des prix des cansra
partir du £ décembre 2015 et la libéralisation des importatidun butane vrac al Duin 2016.

NOTE 4. CHIFFRE D’AFFAIRES

Les produits des activités ordinaires du Groupe AlD3e décomposent de la maniere suivante :

En Milliers de MAD Note déc-16 déc-15
Ventes de produits de l'activité 4.1 7 950 701 8 268 646
Prestations de services 4.2 84 343 58 043
Chiffre d'affaires 8035044 ' 8 326 688

4.1.Chiffre d’'affaires

Le chiffre d’affaires du Groupe Total Maroc se dépose comme sulit :

En Millions de MAD déc-16 déc-15
- Ventes de carburants 5598 805 5922 219
- Ventes du gaz 1 884 826 1888 290
- Ventes du lubrifiants 398 774 390 449
- Divers 68 297 67 688
Total des ventes de produits de I'activité 7 950 701 8 268 646

Le chiffre d’affaires réalisé en 2016, s’'éleve 50,7 MMAD, contre 8.268,6 MMAD en 2015, soit
une baisse de 317,9 MMAD, enregistrée malgré lasedes volumes vendus.

La baisse du chiffre d’affaires s’explique par laintien des prix des carburants, en moyenne amnuell
2016, a un niveau bas.

NB: Les ventes en valeur (chiffre d’affaires) ne résentent pas un indicateur pertinent pour
I'analyse de la performance du secteur pétrolier.

4.2.Autres produits de I'activité

Les autres produits des activités ordinaires sailligtt comme suit :

24



En Millions de MAD déc-16 déc-15

- Redevance réseau 35489 30314
- Assistance technique pool aviation 9521 10 437
- Prestations services cartes 3753 2528
- Autres 35579 14 763
Total autres produits des activités ordinaires 84 3 58 043

NOTE 5. ACHATS ET AUTRES CHARGES D'EXPLOITATION

Les achats et les autres charges externes se désembgomme suit :

En Milliers de MAD déc-16 déc-15
Achats de produits pétroliers et pétrochimiques BbIH 6 935 336
Autres Achats de produits 57 043 40 928
Variation de stocks 9348 10 833
Achats 5815010 6 965 431
Charges de personr(®ote 6) 209 609 199 677
Transports produits sur ventes 169 163 151 912
Stockage produits 52518 49 995
Loyers opérationnels 37 669 31477
Entretien et réparations 33114 27 681
Impéts et taxes 7847 6 263
Autres charges d'exploitation 284 037 249 065
Charges d'exploitation 793 957 716 071
Total Achats et Charges d'exploitation 6 608 967 7 681 502

Les autres charges d’exploitation englobent essntient les frais de publicité et de promotion des
ventes, les achats de matiéres et fournitures camsbles, les honoraires et les frais d’assurande et
télécom.

La hausse enregistrée au niveau de cette rubrisjuée notamment a 'augmentation des frais de
publicité et communication (diversification de Faf des produits et services, campagnes CAN...)

Les frais de transport et les frais de stockagpastage des produits ont augmenté en 2016 en
corrélation avec I'augmentation de I'activité.
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NOTE 6. LES FRAIS DE PERSONNEL ET EFFECTIFS

6.1.Frais de personnel

Les charges de personnel de I'exercice sont d&aillci-dessous, par nature de co(t :

En Milliers de MAD déc-16 déc-15
Salaires et traitements 148 144 148 888
Charges sociales 36 701 34 383
Charges sociales diverses 24 764 16 405
Total 209 609 199 677

6.2. Effectifs moyens

Les effectifs moyens des entreprises consolidéemggration se ventilent comme suit :

déc-16 déc-15
Cadres Non cadres Total Cadres Non cadres Total
Total SA 166 143 309 150 138 288
Gazber 61 61 46 46
Ouargaz 40 40 31 31
Mahatta 170 170 141 141
Total 166 84 580 150 356 506

La hausse significative des effectifs en 2016 nagport & 2015 s’explique par le recrutement de
nouveaux employés chez Total Maroc et ses filiales.

6.3.Rémunérations des organes d’administration et de dgction

Le détail de la rémunération des organes d’admiatish et de direction est inclus dans la note .28.1

NOTE 7. AMORTISSEMENTS ET PROVISIONS D’EXPLOITATION

Les variations d’amortissements et de provisiorayn impact sur le résultat d’exploitation, catra
pour les périodes closes les 31 Décembre 2016 B&B&mbre 2015 se décomposent comme sulit :
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En Milliers de MAD déc-16 déc-15

Amortissements nets impactant le résultat opérationel

Immobilisations incorporelles 3233 2 756
Immobilisations corporelles 187 447 182 875
Sous-total 190 680 185 631

Provisions et Pertes de valeur nettes impactant i€ sultat opérationnel

Stocks 549 - 621
Créances 13743 - 13872
Avantages du personnel 503 415
Dotations nettes pour risques et charges 28 428 436
Sous-total 43224 - 13 642

Total 233904 171 988

Une description des variations d’amortissementiegberte de valeur des immobilisations est incluse
dans les notes 14 et 15 de ces états financiers.

Le détail des variations des pertes de valeurivelatux stocks et aux créances est inclus dans les
notes 17 et 18 de ces états financiers.

NOTE 8. AUTRES PRODUITS ET CHARGES D’EXPLOITATION

Les autres produits et charges d’exploitation gsgmtent comme suit :

En Milliers de MAD déc-16 déc-15
Cessions d'actifs 441 16 034
Impact net de l'accord transactionnel issu du édenfiscal

22 607
(hors rappel IS)*
Autres produits et charges - 11 447 20774
Total autres produits et charges d'exploitation - 1106 59 415

* Protocole d'accord signé avce l'administraticstdie le 23 Novembre 2015

Les autres produits et charges d’exploitation passe 59 MMAD en 2015 & -11 MMAD en 2016. La
baisse constatée au niveau de cette rubrique gjeephotamment par un produit de cession des
immobilisations moins important en 2016 (-15,6 MMAEX une hausse des provisions pour risques et
charges (16,7 MMAD) liée principalement a diveisques douane provisionnés en 2016.
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NOTE 9. RESULTAT FINANCIER

Les résultats financiers au 31 Décembre 2016 eD&dembre 2015 se décomposent de la fagon

suivante :
En Milliers de MAD déc-16 déc-15
Charges d'interéts 36 112 62 497
Codt de I'endettement financier brut 36 112 62 497
Autres charges financiéres 12 088 8 747
Autres charges financiéres 12 088 8 747
Total des charges financieres 48 200 71244
Intéréts et autres produits financiers 1809 2972
Produits de trésorerie et d'équivalents de trésoree 1809 2972
Revenus des participations 6 514 6 390
Gain de juste valeur des dérivés de change 544 234
Autres produits financiers 8 592 16 902
Autres produits financiers 15 650 23 526
Total des produits financiers 17 460 26 499
Résultat financier - 30740 - 44 746

Le résultat financier s’éleve a —30,7 MMAD au 31cBéabre 2016 contre -44,7 MMAD au 31
Décembre 2015. L'augmentation du résultat finaneir liée principalement a I'optimisation de la
gestion de trésorerie et a I'amélioration du beswoifionds de roulement en 2016.

NOTE 10. IMPOTS

10.1.Charge d'impot

La charge d'imp6t se compose comme suit :

En Milliers de MAD déc-16 déc-15
Charge d'imp6t courant 324 216 185 895
Produit / charge d'imp6t différé - 13611 - 8 951
Total 310605 176 944
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La hausse significative de la charge d'imp6t en626t4 comparaison avec I'exercice précédent, est
due a 'augmentation des résultats 2016 de Totabbla

A noter que le calcul de I'impét en 2016 tient gende la réduction d'imp6t accordée aux sociétés
nouvellement introduites sur la bourse de Casablahgant les trois premiers exercices suivant
l'introduction en bourse.

10.1.1.Impdts différés comptabilisés au bilan

Les imp6éts différés comptabilisés au bilan se priesg comme suit :

En Milliers de MAD déc-16 déc-15
Différences entre la base comptable et la basaldisc
Immobilisations corporelles 39 358 32 866
Povisions créances clients 9942 2504
Avantages au personnel 5 668 5225
Instruments financiers - 241 - 73
Autres - 610 - 304
Total 54117 | 40 219

Les actifs nets d’imp6ts sont limités aux capacditéshaque entité fiscale a recouvrer ses actifs da
un proche avenir.

Au ler janvier 2015 30 251
Charge / produit dimp0ts différés comptabilisé@sultat 8 951
Charge / produit dimpots différés comptabilis&capitaux propres 1018
Au 31 Décembre 2015 40219
Au ler janvier 2016 40 219
Charge / produit d'imp6ts différés comptabilisé&sultat 13611
Charge / produit d'imp6ts différés comptabiliséapitaux propres 286
Au 31 Décembre 2016 54 117

29



10.1.1.Preuve d’'imp6t

En Milliers de MAD déc-16 déc-15
Résultat net 897 177 289 181
Quote-part de résultat dans les entreprises agsocié 57355 - 21741
Produit d'imp6t sur les société (charge) - 310605 - 176 944
Résultat avant imp6t et quote-part de résultat dandes entreprises associé 1150 428 487 867
Taux dimposition statutaire au Maroc (*) 23% 30%
Impot sur les société théorique - 266 550 - 145 664
Déficits fiscaux 722

Autres charges non déductibles fiscalement - 44777 - 31280
Différences expliquées - 44055 - 31280
Impdts sur les résultats - 310605 - 176 944

(*) Réduction de 25% du taux d’'imposition liée @tfoduction en bourse applicable sur les exercices
2016, 2017 et 2018.

NOTE 11. PARTICIPATIONS DANS LES ENTREPRISES ASSOCIEES

La liste des participations dans les entreprisescées, les pourcentages d'intérét et de consaiie
fournis en note 29.

Les principaux agrégats financiers, représenta®dl@es principales entreprises associées, se
présentent comme suit :

Salam Gaz SDH SE]
En Millers de MAD (éc-16 déc-15 (éc-16 déc-15 téc-16 téc-15
Actifs non courants 4158% 410538 64 634 68 676 71954 68 924
Actifs courants 2563764 2718230 8139 3705 8601 2110
Passifs courants 25335713 3020454 14689 18697 47140 571997
Capitaux propres 446 045 168 314 58 084 53 684 33415 33037
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Salam Gaz SDH SEJ

En Miliers de MAD déc-16 déc-15 déc-16 déc-15 déc-16 déc-15
Chiffre d'affaires 3326443 3498217 16626 17737 34587 32928
Achats, nets de variation de stocks - 2784298 3181271 - U - 451

Autres charges opérationnelle - 32203 321399 - 12052 - 11781 - 32479 - 30429
Résultat opérationnel 219942 - 4453 4226 5505 2108 2500
Autres produtts et charges d'exploitation 93465 133800 431 - 14 233 - 21
Résultat des activités opérationnelles 313407~ 138253 4657 5491 2341 2473
Produits et charges financiers ’ 16730 32643 57 - 1091 - 1517 - 1930
Résultat avant impots des entreprisesit 330136 - 105609 4400 4400 824 542
Impats Surles Sociétés 52405 9254 - - 446 286
Résultat net 21732 - 114863 4400 4400 378 256

NOTE 12. RESULTAT PAR ACTION

Le résultat de base par action est calculé enafivile résultat net part du Groupe par le
nombre moyen d’actions en circulation au courseabetcice. Le nombre moyen d’actions en
circulation de la période et des exercices antégiptesentés est calculé hors actions d’auto
détention et actions détenues dans le cadre ds glaptions d’achat.

A ce jour, le Groupe n’a pas émis d’instrument fiiciar ayant un effet dilutif. Dés lors, le résultigt
base par action est équivalent au résultat dilu@gtion.

Exercices clos le 31 Décembre déc-16 déc-15
Résultat net de I'exercice imputable aux actionnags de la société-mere 897 177 289 181
Nombre d'actions retenu pour le calcul du résyfat action 8960 000 8960 000
Résultat de base par action 100 32
Résultat dilué par action 100 32
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NOTE 13. GOODWILL (ECART D’ACQUISITION)

En Milliers de MAD déc-16 déc-15
Au ler janver 86 155 86 155
Valeur brute 86 155 86 155
Au 31 Décembre 86 155 86 155

Il s’agit essentiellement du goodwill issu de laifun — absorption, de la société ex-SDBP, réaksée
2006.

NOTE 14. IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

Les amortissements et les pertes de valeur deriadpésont comptabilisés au niveau des
amortissements et provisions d’exploitation.
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Concessions brevets

En Milliers de MAD ot droits similaires Autres Total

Valeurs brutes

Au ler janvier 2015 21100 21100

Acquisitions 2241 2241

Autres mouvements 2117 2117

Au 31 Décembre 2015 25458 25458

Au ler janvier 2016 25458 25458

Acquisitions 1749 1749

Autres mouvements -

Au 31 Décembre 2016 27 208 27 208
27 208

Amortissements et pertes de valeurs 0

Au ler janvier 2015 16 765 16 765

Amortissements 2756 2756

Autres mouvements -

Au 31 Décembre 2015 19521 19521

Au ler janvier 2016 19521 19521

Amortissements 3233 3233

Autres mouvements -

Au 31 Décembre 2016 22 753 22 753
22753

Valeurs nettes

Au 31 décembre 2015 5938 5938

Au 31 Décembre 2016 4 454 4 454
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NOTE 15. IMMOBILISATIONS CORPORELLES

- nstallaons Immobilisations en
En Millers de MAD Terrains Constructions  techniques, matériel oot Autres Total
etoutillage
Valeurs brutes
Au Ler janver 2015 109151 574438 1831788 98990 122797 273716
Acquisitions 26477 172336 170 162 4922 3738
Cessions et assainissement - 1746 - 4760 - 317 - 265 23
Autres mouvements 2079 63824 - 87741 - 21
Au 31 décemhre 2015 107 405 617 955 2034771 181411 125068 306661
Au Ler janver 2016 107 405 617 955 2034771 181411 125068 306661
Acquisitions 300 2357 3B 153451 8799 328
Cessions et assainissement - 5046 - 123356 - 2654 - 17251
Autres mouvements 6000 29008 113230 - 150780 2542
Au 31 Décembre 2016 113705 622816 2152632 184 081 133756 320699
F F
Amortissements et pertes de valeurs
Au Ler janvier 2015 - 331084 - 103565 - - 100823 - 153547
Amortissements - 31637 - 139503 - 11735 18281
Cessions et assainissement 4736 32988 2593 4031
Autres mouvements
Au 31 Décembre 2015 - 357986 - 210080 - - 109 965 - 167803
Au Ler janver 2016 - 357986 - 210080 - - 109 965 - 167803
Amortissements - A4 - 143740 - 9264 1874
Cessions et assainissement 3536 121956 2497 1708
Au 31 Décembre 2016 - 346076 - 231864 - - 116732 - 169467
Valeurs nettes
Au 31 Décembre 2015 107 405 259 969 824 691 181411 15103 1388579
Au 31 Décembre 2016 113705 216 740 920 768 184 081 17024 1512318

Les acquisitions de la période concernent prineipaht le Réseau des stations-services (12
ouvertures en 2016), les bouteilles et citerne§&Be, les installations chez les clients B to Bsain
gue les investissements logistiques.
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NOTE 16. AUTRES ACTIFS FINANCIERS

Les autres actifs financiers du Groupe se décompesevaleur nette comme suit :

En Milliers de MAD déc-16 déc-15
Préts et créances 35021 35 695
Actifs disponibles a la ventéNote 16.3 34 080 34 080
Autres actifs financiers non courants 5668 4 537
Autres actifs financiers non courants 74 769 74 312

16.1. Actifs financiers disponibles a la vente ou titre disponibles a la vente

Les actifs disponibles a la vente comprennentitestde participation non consolidés, les auitesst
immobilisés et les titres et valeurs de placementneclassées en équivalents de trésorerie.

L'ensemble de ces éléments est évalué a la juktana la date de cléture.

Les actifs financiers disponibles a la vente s@ohgosent de la facon suivante au 31 Décembre 2016
et au 31 Décembre 2015 :

Au 31 Décembre 2016

En M MAD
Valeur brute | Valeur nette
Forme des titres chez |des titres chez
Société juridique Activité Capital Social ~ |Part TM % ™ ™

PETROCAB SA cahotage 40,0 8,71 % 16 1,6
CEC SA Stockage 39,6 [ 23,22 % 9,2 9,2
ISMAILIA GAZ SA Emplissage GPL 200[ 19,99 % 4,0 4,0
SOFRENOR SA Prod bouteilles de gaz a4l 17,15% 93 93
SOMAS SA Stockage 60,0'7r 6 % 8,4 8,4
SCBP - TAFILALET |SA Emplissage GPL 4,00 49,5 % 2,00 15
SOCICA SA Immobilier 1,0 [ 1,21% 0,007 0,007
SCI MERCEDES  |SCI Immobilier 01005.—; 90 % 0,008 0,008
SCI NAPHTEA SCI Immobilier 0,020Ir 13% 0,003 0,003
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Au 31 Décembre 2015

En M MAD
Valeur brute | Valeur nette
Forme des titres chez |des titres chez
Société juridique Activité Capital Social ~ |Part TM % ™ ™

PETROCAB SA cabotage 40,0 8,71 % 16 16
CEC SA Stockage 396  232% 9,2 9,2
ISMAILIA GAZ SA Emplissage GPL 2000 19,99 % 4,0 4,0
SOFRENOR SA Prod bouteilles de gaz a4 1715% 93 93
SOMAS SA Stockage 60,0[ 6 % 8,4 8,4
SCBP - TAFILALET [SA  |Emplissage GPL 40 495% 2,00 15
SOCICA SA Immobilier 1,0 1,21 % 0,007 0,007
SCI MERCEDES  [SCI Immobilier 0,005 90 % 0,008 0,008
SCI NAPHTEA SCI Immobilier 0,020( 13% 0,003 0,003

NOTE 17. STOCKS ET EN-COURS

Les stocks et en-cours se décomposent comme suitggpériodes closes les 31 Décembre 2016 et

31 Décembre 2015 :

En Milliers de MAD déc-16 déc-15

Stocks de marchandises 852 974 872 770
Stocks de matiéres et fournitures consommables 42 995 45 313
Stocks de produits finis 39911 46 427
Total des stocks en valeur brute 935 880 964 509
Montant de la perte de valeur en début de période 578 1199
Perte de valeur constatée sur la période 549 621
Montant de la perte de valeur en fin de période 1127 578
Total des stocks en valeur de réalisation 934 753 963 931

Le niveau global des stocks a atteint 934,8 MMADBnadécembre 2016 contre 963,9 MMAD a fin

décembre 2015.

Le stock en nombre de jours est de 31 jours au232016, en conformité avec la demande du

Ministére de I'Energie de détenir un stock de ségunors stock outil, de 30 jours.
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NOTE 18. CREANCES CLIENTS ET AUTRES DEBITEURS

La valeur brute et la valeur de réalisation deamtés clients, au 31 Décembre 2016 et 31 Décembre
2015, sont détaillées dans le tableau ci-dessous :

En Milliers de MAD déc-16 déc-15

Fournisseurs débiteurs - Avances et acomptes - -

Créances clients 970 960 1104 725
Personnel débiteur 6 583 6 349
Etat débiteur 647 812 700 224
Autres débiteurs 31 687 48 478
Total des créances clients et autres débiteurs ealeur brute 1657043 1859 775
Montant de la perte de valeur en début de période - 148 925 - 162 797
Perte de valeur constatée sur la période - 13743 13872
Montant de la perte de valeur en fin de période - 162 668 - 148 925
Total des créances clients et autres débiteurs ealeur nette 1494 375 1710851

La baisse du poste Créances clients et autresedébi fin Décembre 2016 par rapport a fin décembre
2015 s’explique principalement par la baisse decleirs clients net de provisions (-147,5 MMAD).

La baisse de I'encours Clients fin 2016 par rappofin 2015 est attribuée a la baisse des prix des
produits pétroliers d'une part, et & I'amélioratitmla gestion du risque clients d’autre part.

NOTE 19. TRESORERIE ET EQUIVALENTS DE TRESORERIE

La trésorerie et les équivalents de trésorerieapeposent de fonds de caisse, des soldes bancaires
ainsi que des placements a court terme en insttigm@onétaires. Ces placements, d'échéance
inférieure a douze mois, sont facilement convessiledn un montant de trésorerie connu et sont soumis
a un risque négligeable de changement de valeur.

En Milliers de MAD déc-16 déc-15
Trésorerie actif 377753 51757
Equivalents de trésorerie - -
Trésorerie passif 673 575 846 543
Total - 295822 - 794 787
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La baisse de la Trésorerie Passif a fin décembdd Ziar rapport a fin décembre 2015 est liée

essentiellement a 'amélioration du besoin en fdadoulement.

NOTE 20. PROVISIONS ET AUTRES PASSIFS

Les provisions et autres passifs se décomposenneasnit pour les périodes closes les 31 Décembre

2016 et 31 Décembre 2015 :

En Milliers de MAD déc-16 déc-15
Provisions pour risques et charges - non courants 3662 35701
Dépodts et cautionnements regus (cgs) - hon courants 33548 30 855

Consignation GPL - non courants

126 664 115 967

Prousions et autres passifs non courants

212571 182 522

Provisions pour risques et charges - Courants

Comptes courants marge spéciale / stock de sécurité

49 874 48 011

Provisions et autres passifs courants

49 874 48 011

Prousions et autres passifs

262 445 230 533

Les provisions pour risques et charges courantesretourantes s’analysent comme suit :

En Milliers de MAD déc-16 déc-15

Litiges 3963 4 442
Fiscal 19 535 9 463
Douane 22 692 16 626
Autres risques 6 170 5170
Provisions pour risques et charges 52 360 35701
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En Milliers de MAD Solde au 01 Ecart de Dotation de  Reprise provisions Solde au 31
Janvier2016  conversion l'exercice utilisées Décembre 2016

Litiges 4442 419 3963
Garanties
Fiscal 9462 10418 - 346 19535
Douane 16626 2269 - 16626 22692
Autres risques 5170 1000 6170
Total 35701 34110 - 17450 52 360
Dont:
-Part non courante 35701 34110 - 17450 52360
-Part courante

. Solde au 01 Ecart de Dotation de  Reprise provisions Solde au 31
En Wiliersde MAD Janvier2015  conversion 'exercice P utiIiZées Décembre 2015
Litiges 3255 1187 4442
Garanties
Fiscal 3175 8982 - 2695 9462
Douane 16 626 16 626
Autres risques 23789 249 18 868 5170
Total 46 845 10418 - 21563 35701
Dont:
- Part non courante 46 845 10418 - 21563 35701
-Part courante

La hausse des provisions pour risques et chardgs{-MMAD), entre 2015 et 2016, est notamment
due a la variation nette des provisions liées &oues Douane (+6 MMAD) et au provisionnement
des taxes relatives aux redevances d'occupatiatoohaine public (6,4 MMAD).

39



NOTE 21. AVANTAGES DU PERSONNEL

En Milliers de MAD déc-16 déc-15
Montant des engagements a l'ouverture de |'exercice 16 855 13 253
Codt des services 1195 1825
Prestations payées -692 -610
Pertes/gains actuariels 924 2 387
Montant des engagements a la cldture 18282 16 855

Sensihilité de I'engagement

Sensibilité de I'engagement déc-16 déc-15

Sensibilité de I'engagement par rapport au taukudiisation -11% -11%

Sensibilité du cout des services par rapport axdactualisation -15% -15%
déc-16 déc-15

Hypothéses

taux d'actualisation 0% 0%

taux d'augmentation de salaires 4% 4%

Nombre de bénéficiaires:
-Actifs 297 284

NOTE 22. DETTES FINANCIERES

Les dettes financiéres courantes et non courant&ralipe se décomposent comme suit :

En Milliers de MAD déc-16 déc-15

Dettes envers les établissements de crédit 9157 12 86:
Trésorerie Passif 673 575 846 54:
Autres dettes financiéres - 345 06:
Total dettes financiéres courantes 682 732 1 204 46¢
Total 682 732 1 204 46¢

La baisse des dettes financieres courantes s'epgsentiellement par une diminution de recours au
financement par le crédit d’enlévement Douane ainst par la baisse du besoin en fonds de
roulement.
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NOTE 23. DETTES FOURNISSEURS ET AUTRES CREDITEURS

En Milliers de MAD déc-16 déc-15
Dettes fournisseurs 1372332 1253331
Etat 874 751 777 262
Autres créditeurs 91 251 65 164
Total des dettes fournisseurs et autres créditeurs 2 338 334 2 095 757

NOTE 24. INSTRUMENTS FINANCIERS

24.1.Informations relatives a la juste valeur

La juste valeur des actifs et passifs financiersespond au montant auquel I'instrument pourraé ét
échangé lors d’'une transaction courante entre gatties consentantes, a I'exclusion de cas de vente
forcée ou de liquidation. Les méthodes et hypoth&sévantes ont été retenues pour estimer la juste
valeur :

- La juste valeur de la trésorerie et équivalentdrésorerie, des créances clients, des dettes
fournisseurs et des autres passifs courants estigpe leur valeur comptable du fait de leur
échéance courte,

- La juste valeur des autres instruments financistsdéterminée par référence au prix de
marché résultant d’échanges sur une bourse dersalationales ou un marché de gré a gré.

- Lorsqu’ aucun cours de marché coté n’estdiaponible, la juste valeur est estimée a partir
d’autres méthodes de valorisation, telle que lawaactualisée des flux de trésorerie.

o Titres de participation dans des sociétés non dioess :

o Pour les actions de sociétés cotées, la juste vatdéterminée sur la base du cours
de bourse publié le jour de la cléture considérée.

o Pour les actions de sociétés non cotées, lorsqustavaleur ne peut étre déterminée
de facon fiable, les titres sont valorisés a lateppart de situation nette IFRS, ou a
défaut a la quote-part de la situation nette éabdilon les regles marocaines. En
'absence d'information sur la situation nette IFR& Maroc Gaap, les titres sont
valorisés a leur co(t.

- Instruments dérivés : la valeur de marché des tipésade taux, de change et de matiéres est
estimée a partir de valorisations provenant dedreparties bancaires ou de modéles
financiers communément utilisés sur les marchéantirers, sur la base des données de
marché a la date de cléture de I'exercice.
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Les tableaux ci-apres détaillent la valeur comptadtl la juste valeur des actifs et passifs finaacie
comptabilisés au bilan pour lesquels ces deux ¥&knt identiques :

En Milliers de MAD déc-16 déc-15

Clients et autres débiteurs 94 375 17108t
Autres actifs financiers 4769 74 3.
Trésorerie et Equivalents de trésorerie 377 753 517t
Total 1 946 896 1836 92
En Milliers de MAD déec-16 déc-15

Fournisseurs et autres créditeurs 2338334 2095 7t
Dettes financiéres courantes 682 732 1 204 4¢
Total 3021 066 3300 22

24.2.Gestion des risques

Le Groupe TOTAL utlise des instruments financiaetérivés pour gérer son exposition aux
fluctuations des cours de change.

Les risques de change font I'objet d’une gestianradisée au niveau de Total S.A.

La politique du risque de change au sein du Gra@€AL vise a couvrir les engagements fermes a
'importation.

Les opérations de couverture sont réalisées pal Toins le cadre de procédures et politiques de
gestion du risque de change établies par le Groupe.

Les instruments de couverture utilisés ont pouetlbie réduire les risques de change issus des
variations de parité des devises étrangéres pporagu dirham.

La nature des instruments financiers utilisés emvedure est strictement limitée aux seuls dérivés
fermes autorisés sur la place financiére marocaine

En Millions de MAD 31-déc-16 31-déc-15

Instruments dérivés - Actif
- matiéres
- Produits 778 234
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NOTE 25. CONTRATS DE LOCATION SIMPLE

Le résultat opérationnel courant inclus une chaigédoyer relative aux contrats de location
simple de 39 000 KDH au 31 Décembre 2016 et de9833®H au 31 Décembre 2015.

En Milliers de MAD* déc-16 déc-15
CLOTURE 39 000 25 698
N+1 32 346 24 280
N+2 23910 21 274
N+3 20 800 13 522
N+4 15 944 11 740
N+5 15 241 11 733
>N+5 114 011 76 390

* Base durée ferme contrat

NOTE 26. AUTRES ENGAGEMENTS

En Milliers de MAD déc-16 déc-15
Avals, cautions et garanties regus 215916 171 636
Total Engagements regus 215916 171 636
Aval, cautions et garanties données 41 305 33059
Autres engagements donnés 533 000 873000
Total Engagements donnés 574 305 906 059

Les autres engagements donnés correspondent dadisns douanieres (lignes de crédit
d’enlevement).

NOTE 27. PASSIFS EVENTUELS

Le Groupe Total Maroc n'a pas de passifs éventel3l Décembre 2016.
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NOTE 28. PARTIES LIEES

28.1.Transactions avec les principaux dirigeants

Les rémunérations accordées aux principaux dirtgessprésentent comme suit :

En Milliers de MAD 31-déc-16 31-déc-15
Rémunérations globales y compris les charges paa®n 20 183 15 457
Total 20183 15 457

La hausse constatée niveau de la rémunérationidgsants au 31-12-2016 par rapport au 31-12-
2015 s’explique par I'élargissement du Comité Qigac de Total Maroc qui passe de 7 a 9 membres.

28.2.Transactions avec les autres parties liées

En Milliers de MAD Ventes Achats Créances Dettes
Entités controlant le groupe
a/ Total Outre Mer
31/12/2015 3285000 408 000
31/12/2016 2684000 509000
Entités sous le controle commun
b/ filiales du groupe Total Outre Mer
31/12/2015 9000 92000 20000 25000
31/12/2016 3000 59000 23000 31000
Entités controlées sous influence notable
¢/ Salam Gaz
31/12/2015 697715 320 125115
31/12/2016 689 467 336 197904
d/ SDH
31/12/2015 3690 1276
31/12/2016 3927 1276
e/ SE)
31/12/2015 1098 14046 7553
31/12/2016 502 12617 3629
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NOTE 29. PERIMETRE DE CONSOLIDATION

Au 31 Décembre 2016

Société % de contréle % d’intérét Méthode de consolidation
Total Maroc 100,00% 100,00% Intégration Globale
Gazber 100,00% 100,00% Intégration Globale
Ouargaz 100,00% 100,00% Intégration Globale
Mahatta 100,00% 100,00% Intégration Globale
Salam Gaz 20,00% 20,00% Mise en équivalence
SEJ 50,00% 50,00% Mise en équivalence
SDH 33,33% 33,33% Mise en équivalence

Au 31 décembre 2015

Société % de contréle % d’intérét Méthode de consolidation
Total Maroc 100,00% 100,00% Intégration Globale
Gazber 100,00% 100,00% Intégration Globale
Ouargaz 100,00% 100,00% Intégration Globale
Mahatta 100,00% 100,00% Intégration Globale
Salam Gaz 20,00% 20,00% Mise en équivalence
SEJ 50,00% 50,00% Mise en équivalence
SDH 33,33% 33,33% Mise en équivalence
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