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TASLIF

sociéle de credil

Bilan consolidé

Exprimé en milliers de Dirhams Marocains . CPE
( ?nme @ © ams ) 3-juin-10 3i-déc-09
Actif
196 196 618 618 “#14 132
421053 i~ 413448 7685 6.297 - 6297 13902 . 14351
7603 7603 6297 6297 13902 14 351
413448 |- 413 448 - - - -
5 789439 . 789:430 898 302 - 898 202 1687 741 1871070
* Crédit de Trésorerie ot 3 la consommation 762 867 762 867 629902 629 902 1392 769 1 6R3 035
* Crédits a V'équipement - - - -
* Crédits immobiliers - - - -
* Autres crédits 26 372 26572 268 400 268 400 294972 186 035
Bt iminiini ~ = < 342 - 342 A2 342
Bons de Trésor et valeurs assimilés - - - -
* Autres titre de créance - - - -
* Titres de propriété - 342 342 342 342
73883 |- 35494 38 389 85 380 103 85277 123 666 36824
Impdt Différé Actif i 808 1 808 38 38 1846 1616
* Bons de teésor ef valeurs assimik - . . -
* Autres titres de créance - - -
150256 |- 156 000 256 - 256 256
870 870 - $78 870
18 933 18 933 422 422 19355 15819
1758 8799 10 557 6 698 6698 17255 17981
- 40 2585 40 255 40 255 43282
594 063 594 063 - 594 063 - -
1456 388 5728 1462 116 998 059 40 190 1038249 594 063 1906 302 2002533
Bilan consolidé TASLIF-06°10 SALAR-Bo
{Exprimé en milliers de Dirhams Marocains) Social Retrai Consolid Social Retrai Consolidé CPE
N 30-juin-10 31-déc-09
Passif
648 349 5665 654014 799088 - 313 448 285 6440 1.039:654 1176845
60 303 60 503 29 985 29983 90 488 95 436
* Aterme 587 R46 Sohs 393 511 769 103}~ 413 448 335655 949 1606 1 081 109
b 103 - 103 5760 - 5760 5863 €024
* Comptes a vue créditen - . .
* Comptes d'épargne - - - R
* Dépdts & terme - - - .
* Autres comptes créditeurs 103 103 5760 3760 5863 6024
4 ¢ T i : : 417319 - 417318 - - - 417319 406 749
* Titres de créance négociables 365 448 305 448 - 365 448 356 128
* Emprunts obligataires 51871 51 871 - 31874 50621
* Awtres titres de créance émis . - - .
107 059 107 659 100352 |- 30615 69 737 176.796 128659
975 975 -~ 978 975
500 |- 500 - 2500 |- 250 - - .
1160 1160 - 1160 i 299
———tg
174942 174942 -~ - 174942 173 3080 -
71 875 71 875 - - 71575 71878
16 331 13920 38 251 29108 |- 104333 1- 14228 16031 11967
19235 |- 14317 1718 254 - 2977 §- 2723 1908 -4 25748
Coutrepartie des ¢l ti - 594 063 594 063 §94 963 - -
1 456 388 5728 1462 116 998 059 40 190 1 038 249 594 063 1 906 302 2002533
Capitaux propres 282083 |- 397 281 486 90389 |- 107310 |- 16 951 264 535 282 582
Part du Groupe 281 486 - 16 951 264 535 282 582
Part des intéréts miotitaires - - - N
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TASLIF

ssriere gr credit

Compte de produits et charges conselidé

Exnrimé en milliers de Dirhs AFOCAT i : C i Retrai C
(Exprimé en milliers de Dirhams Marocains) Social Social R Weiuini hinin09
S DEXPLOITATION RANCAIRE : 61140 |- 14 280 46 860 47 716 - 47 716 94576 89 625
1. Intéréts et produits assimilés sur opérations avec les établissements de crédit - - - ¢ 1 [
2. Intéréts et produits assimilés sur opérations avee la clientele . 46 032 46032 47 612 47 612 93 644 81 159
3. Intéréts et produits assimilés sur titres de créance - - - -
4. Produits sur titres de propricté 14280 |- 14 280 - 42 42 42 19
3. Produits sur immobilisations en crédit-bail et en location 124 124 - 124 -
6. Commissions sur prestations de service 704 704 62 62 766 8 447
7. Autres produits bancaires - - - -
tﬂ. CHARGES DEXPLOFTATION BANCAIRE G ; 18 356 231 18 587 25 285 - 25 285 43872 27 7200
8. Tntéréts et charges assimilées sur opérations avec fes établissements de crédit 9 842 231 10073 25 244 25 244 35317 24 166
9. Intéréts et charges assimilées sur opérations avec la clientele 467 167 - 467 1706
10. Intéréts et charges assimilées sur titres de créance émis 7 540 7540 - 7 540 1408
11.Charges sur immobilisations en crédit-bail et en location - - - -
12, Autrgs charges bancaires £07 307 41 41 548 420
ii PROBOIT NET BANCAIRE. . : : ] 42784 |- 14 511 28273 22431 - 22431 50 704 61 928
13. Produits d'expleitation non bancaire 66 66 - 66 3
14. Charges d'exploitation non bancaire - - - -
HARGES CENFRALES D'EXPLOITATION : L 11933 520 12 453 5198 |- 565 4633 17086 21 626
t5. Charges de personnel 4635 375 3010 2907 |- 375 2532 7 542 6 048
16. Impdts et taxes 83 83 83 83 166 270
17. Charges externes 5663 |- 1056 4607 1853 1853 6 460 11771
18. Autres charges générales d'exploitation 1310 1310 89 89 1399 903
19. Dotations aux amortissements et aux provisions des immobilisations incorporelles et 242 1201 1443 266 |- 190 76 1519 2634
corporeiles - - - -
375 375 - 375 |- 375 - -
DOV ATHY ROV ENION, 14 588 - 14 588 51043 - 51043 65 631 20227
20. Dotations aux provisions pour ¢ 14 588 14 588 51043 51 043 65 631 19531
21. Pertes sur créances irrécouvrables - - - -
22, Autres dotations aux provisions - - - - 696
VE HEP OVISHINS B RATIONS CE _ 3624 - 3624 19 967 - 19 967 23501 8786
23. Reprises de provisions pour créances et engagements par signature en souffrance 3624 3624 19 967 19 967 23591 8178
24, Récupérations sur créances amorties - - - 78
25. Autres reprises de provisions - - - 530
BELIAT COU 19953 |- 14 656 5297 |- 13843 190 |- 13653 |- 8356 28 861
L uits non courants 2192 2192 14 336 14 336 16528 1
27. Charges non courantes - - . -
VITE RESULTAT AVANTY | 22145 |- 14 656 7489 493 190 683 8172 28862
28, Impdts sur les résul 2910 |- 139 2771 239 70 309 3080 10 818
29. Dotations aux i des écarts d'acquisition - 3097 3097 3097 3097
: EHC I 19235 |- 14517 4718 254 |- 2977 - 2723 1995 14947
Part du Groupe 4718 - 2723 1995 14947
Intéréts minoritaires - - - .
67022 |- 14 280 52742 82019 - 82019 134 761 98 415
S - . 47 787 237 48 024 81 765 2977 84742 132 766 83 468
RESULTAT NET DE L'EXERCICE 19235 |- 14 517 4718 254 |- 2977 |- 2723 1995 14 947

Etat des soldes de gestion consolidé
(Exprimé en milliers de Dirhams Marocains)

U pagn o RCSTUTEIY

[k prie

1.{+) Intéréts et produits assimilés 93644 81159
éré 3 43324 27280 20.(+) Dotations aux amorti ts et aux provisions des immobilisations

50320 53879 incorporelies et corporelles 1519 2634

124 21.(+) Dotations aux provisions pour dépréciation des immobilisations financiéres - -

124 hd 22.4+) Dotations aux provisions pour risques généraux - -

766 8447 23.(+) Dotations aux provisions réglementécs - -

766 8447 24.(+)1 jons non - -
25.(-) Reprises de provisions - 530

26.(-) Plus-valus de cession sur immobilisations incorporeles et corporelles - . -

27.(+) Moins-values de cession sur immobilisations incorporelles et corporelles - -

11.{+) Divers autres produits bancaines 42 19
12.{~) Divers charges bancail 548 420 28.(-) Plus-values de cession sur immobilisations financitres - -
" ; 50704 61925
29.(+) Moins-values de cession sur immobilisations financiéres - -
13.(+) Riésultat des opérations sur immobilisations financiéres
14.(+) Autres produits d'exploitation non bancai 66 3 30.(-) Reprises de subventions d'investissement regues - -
15.(-) Autres charges d'exploitation non bancaire - -
. i itati 17086 21626
33684 40302 Charge / (Produit) nette dimpots diflérss de fexercice - ) - 547
17.4+-) Dotations neftes des reprises aux provisions pour créances e{ engagements 42040 11353 '[: . nuxdes mdl:::mm?;;ed?@it ba;;l'acqmsmon ” 3 gg; ” 3 g
par signature en souffrance
18.(4-) Autres nettes des - 88
R 635 28861 5717 18913
16528 'y 31.{-) Bénéfices distribués - 2001
: 5717 - 1128
19.0-) Impbis sur les résuliais ’ 3080 10818
[20.(-) Dotations aux amortissements des écarts d’acquisition 3097 3097
1995 14947




juin 2010

Tableau des flux de trésorerie
(Exprimé en milliers de Dithams Marocains) M juin

Bank U
total
Public i wu cré wottler ¥ b 22
ot Nerice e Sty s
£ hisguon

i

CREANG BN

1.(+) Produits d'exploitation bancaives pergus 57 474 168 834 Portam

2.4+) Récupérations sur créances amorties - 78 S .

3.(+) Produits dexploitation non baocaire pergus 766 * 688 COMPTES ORDINATRES DEBF 13002 12002 14351
4.4~} Charges d'exploitation bancaires versées - 43641 |- 67631 VALEURS RECUES BN PENSION

§.(~) Charges d'exploitation non bancaires versées - - ;‘;ﬁ:ﬁ‘c"w N .
6.4-) Charges générales dexploitation versées - 16623 |- 41438 " ont

;  deuliats vercdes . . RETS DE TRESORERIE
7.4} Impdt sur jes résullats versdes 9371 23011 < at our ¢ o
- d terme

{M‘lux de trésorerie nets provenant du compte de produits et charges =11 395 37.520 PRETS EANCEE

Variation des AUTRES CREANCES

8.(+) Créances sur les établi de crédit et assimilé 35 166 - TOURUS A RECEVOIR

9.(+} Créances sur la clientéle 183 329 |- 675995

10.(+) Titres de transaction et de placement - -

11.¢+) Autres actifs - 98808 -~ 47 557

12.¢+Y Immobilisation données en erédit-bail et en location - -

(3.(+) Deites envers les établi de crédit et assimilé - 174 185 324 148

14.(+) Dépdts de la clientéle - 162 1545 -

Titres de créance émis 10 570 349 879 (Lo i de Db SECTEUR PRIVE
5.+ Autres passifs 59 483 9 376
Neateas Public Eapreprises Lutreproes Visere vheately Farat
Fianidies non Mrjoin b
11.Solde des variations des actifs et passifs d'exploitation 15393 1+ - 38 503 Fioundiens
CREDITS DF TRESORERIE

1 FLUX DETRESORERIE NETS PROVENANT DES ACTIVITES 3998} 985

« Comptas 3 vues et débiiers

DEXPLOITATION ({1 +11) - Créunoss vomaereiales sur ke Marog
- Crédits & Fexportation
- Autres crédits de trdsorerie

17(+) Produit des cessions d'immobilisations financiéres - -
18(+) Produit des cessions d'immobilisations incorporelies et corporelles - - 1361358 1261338 672 118
19(-) Acquisition d'immebilisations financieres (Titre consoliod¢ Salaf)
20(-) Acquisition d'immobilisations incorporetles et corporelies - 3807 |- 16152
21(+) Interets pergus -
22(+} Dividendes pereus 42 28 628 31625 31437
IV.FLUX DE TRESORERIE NETS PROVENANT DES ACTIVITES - 3765 {-..16.124
L AVINVESTISSEMENT
13685 13685 19 109
23.(+) Subvention,fonds pubtics et fonds spéciaux de garantie recus - - - N 181073 281073 5771
24 (+) Emission de dettes subordonnées - ~ - Créanges pré-douteuscs 105 827 103 877 32 111
25.(+) Emission d'actions - - - Créances douteuses 78 7524 1970
. . L - Créunces vomprontises ; 98 R4 48921 123432
26.(-) Remboursement des capitaux propres et assimilés - -
27.(-) Intéréts versés - -
- 20041 C.13 DETAILDES ANIRES ACTIES

28 (-) Dividendes versés .

_{Bn miliers de Dhj

tova bt

Y. FLUXDE ’l“I{ESOKERlE RET PRQV ENANT DES ACTIVITES DE = <20 041

A jarn- J g
E lll+l V+Y) 233 - 37.150 1 EYAT 9971 10921 3971 6000

VI FRESORI:RIF A L'OUVERTURE DE L'EXERCICE 14 483 51 633 )
Vil TRESORERIE A LA CLOTURE DE L'EXERCICE 14716 14 483 2. DEBITEURS DIVERS 67197 mot 356 2841
3. PRODUITS A RECEVOIR 46 498 13 886 62 46 436

M R .

CA6 DETAILDESAUTRES PASSIES

(Enwters de Dy

Biunk 3 ALaghyib, ASHTEY 1 abifissernenis de $utal

Peesor Publies vt Bamiques an ctshinacmentn ocdn e Prfrgnoer St 41 Hodey ui

Service ifes Maro credit vt assunilés
sues Postany M

y . NATRES CREDITELRS 90 498 90 288 95 43 .
COMPIES ORIMNAIHES CREDITENRS b 358 i EBTAT 1318 11296 e 1669
B N 2 ORGANISMES SOCIAUX 508 452 07 1or
- o Je jour .
- & e 17 050 117050 22409 3 COMPYE ASSOCIES 72334 2292 72334
ERLAT 4 FONDS DE GARANTIE - 217 -
- an jour fe jour .
- i teome i . 49487 . 5 FOURNISSEURS 56 186 2936 233 65253
EMPRUNTS FINANCIERS 219126 37 LR IAS, 394273 & CLIENTS CREIITEURS 18327 9187 wn? -
AUTRES DETTES (Crédit Bally 5665 5665 . 7 CHARGES A PAYER ET FRODUITS CONSTATES IPAVANCE o 6534 1204 2714

14997 8 DIVRES AUTRES CREDITEURS 13 144 103397

INKERETS COURLS 4 PAYER 7238 7288

C.1.5 TITRES DE CREANCES EMIS |
(En miliers de Dh) ) 34)-juin-10 Ji~déc-09 PROS ISONS { newuns Datation Rerines At (RS
3 00 i At juin- 18
137098 65 631 Pl - 226 320
1. EMPRUNT OBLIGATAIRE (1) . ot ) -
eréances sar les de credit ot 1
créunces sor ja clientele 127 616 65 631 23391 216838
2. INTERETS ECHUS SUR EMPRUNT OBLIGATAIRE(1) titres de placement
titres de participation et emplois assimilés 0483 : 9483
immaobilisations en crédit-bail ¢t en location
3. BONS DE SOCIETE DE FINANCEMENT 350 000 . 350060 aufres actifs (Féhitemrs)
4, INTERETS ECHUS SUR BS.F 15448 6128
978 - - w75
5. EMPRUNT OBLIGATAIRE (2) 50 000 50 000 e e cha rsgements ot
. : vafs'{on vy risqu»cs généraux‘ - o
4. INTERETS ECHUS SUR EMPRUNT OBLIGATAIRE (2) 1871 621 'Prm'fsgou pous pensions de retraite ei obligations similaires ) 3
Provision pour autres risques ot charges 975 973
Provision réglementées
AN 63 0 23594

[ RSO HED NI

LEETi 2 AN TRUPHRE
S ol £ jan i : 2 fon 13t

Extrait des dermiors états de synthése

Ecarts de réévalnation N deur g du Sorifté émittrior
IR N Y £ ptadh
Reéxerves of primes Hées an capita) [IUT N mit Brate de cbury
R N RECEIBATETE Bosuifa) et
Capital
Capital appeté 74478 - - Tiss
Certificats dinvestisseaent

Fonds de dotations
BENAL NEGOCE. e o0 Q387 t6a
Reéserves cousotidées 185267 23740 - HNZ 194 963 . .
Autres GEs e (X4 BANQUE VARIABLL 156 156
Résultsais nets tu instance A slfeteadon(+/~3

Résultsts aet de Pexercicefdé-) 38 740 -~ 23740 [RGIN 1995
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Etats financiers consolidés ) juin.

TASLIF |

e . i1 §
siseiGie dn Credit f

s

1. REFERENTIEL COMPTABLE ET MODALITES DE CONSOLIDATION

1.1 Référentiel comptable

Les comptes consolidés du groupe TASLIF au 30 juin 2010 ont été établis conformément aux prin-
cipes et modalités de consolidation prévus par le Plan Comptable des Ftablissements de Crédit

{PCEC) en vigueur. R
1.2  Modalités de consolidation
a) Meéthodes de consolidation

Intégration globale:
TASLIF exerce directement un controle exclusif sur la société SALAF. Cette derniére est donc conso-
lidée par la méthode de lintégration globale.
Cette méthode consiste a intégrer, aprés élimination des opérations et comptes réciprogues, les
comptes de la société consolidée en distinguant la part du groupe et les intéréts minoritaires.
)] Date de cloture
La date de cldture de toutes les entités entrant dans le périmeétre de consolidation est le 30 juin 2010.
) Principaux retraitements
La consolidation est effectuée i partir des comptes individuels des entités comprises dans le péri-
metre de consolidation du Groupe.
Les principaux retraitements se déclinent comme suit:
1 Ecart d'acquisition
L'écart d'acquisition est égal 3 la différence entre le cotit dacquisition des titres et les actifs et passifs
retraités de 'entité acquise.
L’écart d'acquisition fait l'objet d'un amortissement lindaire sur une durée déterminée en fonction
de la nature de la société acquise et des objectifs fixés lors de lacquisition et n'excédant pas 20 ans.
La durée d’'amortissement des écarts d’acquisition du Groupe TASLIF est de 10 ans.
Les écarts d'acquisition relatits ~ux sociétés consolidées sont présentés sous la rubrique «Ecarts d'ac-
quisition».
.2 Credit bail
Les biens financés par un contrat de crédit bail sont inscrits a Vactif du bilan en contrepartie d'une
dette de financement.
Les biens immobilisés sont amortis sur leur durée damortissement.
La méthode utilisée pour amortir la dette est celle du taux d’intérét effectif. Chaque échéance de
loyer est divisée entre une partie intéréts comptabilisée en charges et une partie amortissement du
capital de la dette.
€3 Elimination des opérations intragroupe
Les opérations entre les sociétés intégrées sont éliminées du bilan et du compte de produits et
charges consolidés.
¢4 Elimination des provisions a caractére fiscal
Les provisions et les écritures passées pour la seule application de la législation fiscale sont élimi-
nées.
.5 Elimination des frais préliminaires
Les frais préliminaires sont amortis intégralement des le premier exercice.
6 Impéts
La charge d'impbdt comprend impét courant de l'exercice et Pimpdt différé.
Sont constatés au bilan et au compte de produits et charges consolidés les impéts différés qui ré-
sultent:

du décalage temporaire entre la constatation comptable d'un produit ou d'une charge et
soninclusion dans le résultat fiscal d'un exercice ultérieur;
- des retraitements et éliminations imposés par la consolidation;
- de'élimination de lincidence sur les comptes consolidés des écritures passées pour la seule
application des législations fiscales;
- de déficits fiscaux reportables des entreprises entrant dans le champ de la consolidation
dans lamesure ol leur imputation sur des bénéfices fiscaux futurs est probable.
Le calcul des impéts différés seffectue au niveau de chaque entreprise consolidée quelle que soit
laméthode de consolidation retenue.
Pour la détermination des impdts différés, il est tenu compte du taux d'imposition applicable aux
exercices futurs connu 2 la date d'arrété des comptes. Les impots différés antérieurs maintenus sont
corrigés pour tenir compte du nouveau taux applicable. Lécart de taux sur les impéts différés an-
térieurs est inscrit en résultat.
Tous les décalages temporaires sont retenus quels que soient leur caractére et leur échéance. Les
décalages permanents (charges ou produits définitivement non déductibles ou non imposables)
ne donnent pas lieu 3 la constatation d'impats différés.
2. INFORMATIONS RELATIVES AU PERIMETRE
Le périmetre de consclidation inclut la société TASLIF (société mere) et la société SALAF, qui a été
acquise a 100% au courant de Yexercice 2007.

Sociétés Pourcentages Pourcentages Méthodes de
d’intéréten % de contrdle en % Consclidation

TASLIF 1060,00% 100,00% Intégration Globale

SALAF 100,00% 100,00% intégration Globale

3. COMPARABILITE DES COMPTES

Le Groupe TASLIF n'a procédé 3 aucun changement comptable au courant du premier semestre
2010. Les comptes de cette période sont établis selon les mémes principes comptables que ceux de
Texercice 2009.

4. METHODES ET REGLES D’EVALUATION

Les principes et méthodes d’évaluation retenus pour F'établissement des comptes consolidés du
groupe TASLIF au 30 juin 2010, sont ceux prévus par le PCEC.
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Attestation d’examen limité de la situation intermédiaire consolidée du
Groupe TASLIF

Nuus avons procédé 4 un examen Hmiié de la situation intermédiaire de Ja sociétd TASLIF &
de ses filiales (Groupe TASLIE: cony le bilan consolidé, le compte de résultat
consolidé, Pétat des varistions de capitaux propres ef le tableau des flux de trésorerie relatifs &
1a période du 1 junvier as 30 juin 2010. Cetie situation intermédiaire fait ressortir un montant
de cap propres tidé i KMAD 264 535, dont un hénéfice net consolidé de
KMAD 1993,

Nous avons effectus notre mission selon les normes de la Profession au Maroc relatives aux
nissions dexamen limité. Ces ponnes requiérent que examen linité soit plunifié et realisé
en vue d'obtenir une assurance todérée que a situation provisoire du bilan consolidé, du
comple de résultat consolidd, du tableau des flus de tésorerie et de état des variations des
capitaus. propres. ne comporte pes 'anomalie significative. Un examen limité comporie
essentieliement des entretiens avee te personue! de fa § 1 et des vénfivations analytiques

i aux donndes fimanciéres ; i} fowrnit dope un niveaw & asswance moins éleve qu’on
audit. Nous n'avons pas effectud un audit et en conséguence, nous n'exprimons done pas
dopiaion ¢ audis.

Ainsi que mentionné dans notre rapport & I Assembiée Uiénérale siatuant sur les comptes de la
société SALAF (filiale de TASLIE) au tive de Pexercice 2009, des arrangements aveaient ¢
conclus avee des concessionnaites et autres tiers afin que ceux-ci represneot les véhicules
técupérés par SALAF. A cv jour prés de ln moitié des créances concerndes par s
arsangements ont ¢ recouv Quant aus cas o cncore dénouds, le managerment de la
Sociéié estime que los actions amiables o judiciaires on cours permetiront de recouvrer T
¢ des créances.

Sur fa hase de notre exatuen Hmité, et & Vexception de Vincidence éventuelle de ka situation
déerite au paragraphe précédent, nous n’avons pas refevé de faits gui nous laissent penser goe
fes élats consulidés, ci-joinix. ne o0t pas une tnage fidéle du résultal des opérations di
semestre écoulé ainst que de Ja Hon financiere et du pawimoine de ta Sociér arétés su
30 juin 2010, confonnémeni aux normes complables patiovales en viguear,
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