BILAN ACTIF

BILAN PASSIF

EXERCICE EXCER. PREC. PASSIF EXERCICE
ACTIF Amortissements CAPITAUX PROPRES
BRUT & Provisions NET NET * Capital social ou personnel (1) 19 500 000,00
N VALEURS (A) 2782 164,00 2 507 686,00 274 478,00 553 954,00 * moins : actionnaires, capital souscrit non appelé
0,00 0.00 0,00 0.00 * Capital appelé, dont versé...
r plusieurs exercices 2782 164,00 2 507 686,00 274 478,00 553 954,00 * Prime d'émission, de fusion, d'apport 11 250 000,00
ment des obligations 0,00 0,00 0,00] 0,00 F |+ Ecarts de réevaluation .00
PORELLES (B) 6 269 336,67 622 461,06 5646 875,61 2486 889,34 1|+ Reserve l6gale 1179 368,62
cherche et développement 0,00 0,00 0,00] 0,00 N |« Autres réserves s
oits et valeurs similaires 3990 586,67 622 461,06 3368 125,61 122 429,34 A | * Report & nouveau (2) 10929077 10
e ool samonol imtontl | | R o et
: : - : C | *Résultats net de l'exercice (2) 8348 857,94
ORELLES (C) 20 603 540,70 831241041 12 291 130,29 13 128 937,15 E Total des capitaux propres (A) 51 840 802,49
0.00 0.00 0.00 0.00 M | CAPITAUX PROPRES ASSIMILES (B) 0,00
0.0 2.90 S L E | * Subventions d'investissement 0,00
es, matériel & outillage 1520 236,57 635 078,04 885 158,53 1013 270,55 N | P o 000
10 095 213,90 4049 947,58 e | L3008 T Prowsionsgour investissements : 2005 = 500.000 ) ]
bureau et aménag. divers 8 975 090,23 3617 305,79 5357 784,44 3928 789,82 —(—; - -
s corporelles 13 000,00 10 079,00 2921,00 5 521,00 DETTES DE FINANCEMENT () 1098060273
orelles en cours 0,00 0,00 0,00 P | * Emprunts obligataires 0,00
CIERES (D) 19 332 677,91 0,00 19 332 677,91 17 670 376,00 E | *Autres dettes de financement 10 980 602,73
0.00 0.00 0,00 0.00 R
ciéres 12 660 937,91 0,00 12 660 937,91 10 998 636,00 M | PROVISIONS DURABLES POUR RISQUES ET CHARGES (O 211406300
) 6 671 740,00 0,00 6671 740,00 6 671 740,00 A | * Provisions pour risques 79 063,00
sés 0,00 0,00 0,00] 0.00 N | * Provisions pour charges 2 035 000,00
N - ACTIF (E) 79 063,00 i i 79 063,00 27 225,00 E
ces immobilisées 79 063,00 . 79 063,00 27 225,00 N [ ECARTS DE CONVERSION - PASSIF (E) 0,00
ttes de financement 0,00 0,00 0.00 T | * Augmentation des créances immobilisées 0,00
TOTAL | (A+B+C+D+E) 49 066 782,28 11 442 557,47 37 624 224,81 33 867 381,49 * Diminution des dettes de financement 0,00
0,00 0,00 0,00] 0,00
0.00 0.00 .00 0.00 Total |_(A+B+C+D+E) 64 935 468,22
s consommables 0,00 0,00 0,00 0.00 P DETTES DU PASSIF CIRCULANT (F) 36 514 094,06
0.00 0.00 0.00 0.00 A | * Fournisseurs et comptes rattachés 21573 938,12
°s et produits résiduels 0.00 0.00 0,00 0,00 S | * Clients créditeurs, avances et acomptes 61735,73
0,00 02,00 0.00 0.00 S | *Personnel 864 913,62
IRCULANT (G) 74 250 575,28 3 557 761,55 70692 813,73 49 248 588,83 1 * Organismes sociaux 1564 799,53
vances et acomptes 172 438,29 0,00 172 438,29 555 961,49 F ol e 5319 806.80
ttachés 46 588 915,02 2372109,27 44 216 805,75 38 821 867.45 « Comptes dassodiés
425 200,30 0.00 425 200,30 336 790.48 © | Actros rsamciore Tia7 o837
£447595.85 2.0 43199585 dasn 1| * Comptes de régularisations - passif 1981 371,89
2242 240,00 0,00 2242 240,00 0,00, -
16 663 173,97 1185 652,28 15477 521,69 3337 903,34 R
ation - actif 1710 911,85 0.00 1710 911.85 847 612,38 c AUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES (G) 1051744,76
PLACEMENT (H) 31889,25 0,00 3168925 2 870 734,00 U | ECARTS DE CONVERSION - PASSIF (H) £2084,41
N - ACTIF (1) 182 129,76 i i 182 129,76 99 309,98 L (F+G+H) 37 627 923,23
TOTAL Il_(F+G+H+l) 74 464 594,29 3 557 761,55 70 906 832,74 52 218 632,81 T | TREsORERIE - PASSIF
R | * Credits d'escompte 0,00
 encaisser 0,00 r 0,00 0,00 E | * Credits de trésorerie 2000 000,00
P 1539 456,50 1539 456,50 3453 360,74 S | *Banques (soldes créditeurs) 5851511,66
ances et accréditifs 344 389,06 344 389,06 181 001,70 o Total lll 7 851 511,66
1883 845,56 1883 845,56| 3 634 362,44 TOTAL GENERAL | + 11 + Il 110 414 903,11
(1) Capital personnel débiteur (2) Bénéficiaire (+) déficitaire (-)

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (HORS TAXES)

ETAT DES SOLDES DE GESTION (E.S.G.)

1- TABLEAU DE FORMATION DES RESULTATS (T.F.R.)

(modéle normal) OPERATIONS TOTAUX DE TOTAUX DE
Propres a Concernant les L'EXERCICE L'EXERCICE EXERCICE
NATURE Iexercice exercices préc. 3=1+2 PRECEDENT 2010
2 4
o oe b o4 161.00F 000 5416100 1 Ventes de marchandises ( en 'état ) 84 161,00
'S et services produits 154 034 186,00 0001 2 | - [Achats revendus de marchandises 51 840,00
* Chiffre d'affaires 154 118 347,00 0,00 "
ocks de produits(+ ou -) (1) 0.00 0,00 | = |MARGE BRUTE SUR VENTES EN L'ETAT 32 321,00
it e 200 o2 I + |PRODUCTION DE L'EXERCICE : (3+4+5) 154 034 186,00
s d'exploitation 0,00 0,00 3 * Ventes de biens et services produits 154 034 186,00
ploitation : transferts de charges 1777 487,07 0,00 1777 487,07 934 413,82 4 . L B
Total | 155 895 834,07 0,00 155 895 834,07 133 886 912,28 Variation de stocks de produits (+ ou -) 0,00
ITATION 5 *_Immob. produites par I'entreprise pour elle-méme 0,00
us (2) de marchandises r 51840,00[ 0,00} 51840,00 0,00 - -
nmés (2) de matiéres et fournitures 68 813 932,73 70 046,65| 68 883 979,38 59 384 662,78 1 - | CONSOMMATION DE L'EXERCICE : (6+7) 111 029 834,51
s externes 42 144 859,13 996,00] 42 145 855,13 32 926 722,04 . s .
N 887 381.69 212 894,30 984 881.36 6 * Achats consommés de matiéres et fournitures 68 883 979,38,
rsonnel 27 101 807,50 0,00 21653 809,09 7 * Autres charges externes 42 145 855,13
s d'exploitation 666 230,26 0,00 428 571,43 - -
ploitation 4999 443,41 0,00 6576 039,95 v = |VALEUR AJOUTEE (I+l1+lll) 43 036 672,49,
Total Il 144 665 494,72 483 936,95 121 954 686,65 N N .
RESULTAT D'EXPLOITATION ( 111) 11932 225,63 8 | + | Subventions d'exploitation 0,00
:::e participation v - | Impots et taxes 1300 275,99
icipati
s immobilisés r 0,00 0,00 0,00 10 | - | Charges de personnel 27101 807,50
ge 218 496,48 0,00 218 077,93 _ . |
o produits financiers 335 806,50 0.00 208 522.91 = | EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION (EBE) 14 634 589,00
iéres ; ransferts de charges — S b e T = | OU INSUFFISANCE D'EXPLOITATION (IBE) 0,00
ERES L L 11 | + | Autres produits d'exploitation 0,00
et 1092 409,27 0,00 2535 970,97 o
::: 354 740,92 0.00 354 740,92 429 479.68 12 | - [ Autres charges d'exploitation 666 230,26
 financiéres 0,00 0,00 0,00} 0,00 + i ' itati .
s STT9270 000 o797 Tera40 13 Reprises d'exploitation : transferts de charges 1777 487,07
Total V 1708 342,95 0,00 1708 342,95 3320 287,13 14 | - | Dotations d'exploitation 4999 443,41
ANCIER (IV-V ) -799 203,49 -2 381 170,99 A
RESULTAT COURANT (1+vi) i ; ; H 9947 198,91 9 551 054,64 vi = |RESULTAT D'EXPLOITATION 10 746 402,40
stocks : stock final - stock initial ; augmentation - diminution il +- | RESULTAT FINANCIER -799 203,49
1dus ou consommés : achats - variation de stocks. VIl = | RESULTAT COURANT (+ou’) 9947 198,91 “
COMPTE DE PRODU ET CHARGES (SU IX +- [RESULTAT NON COURANT 421 887,03“
15] - | Impots sur les résultats 2020 228,00]
(modéle normal) 'OPERATIONS DE L'EXERCICE TOTAUX DE TOTAUX DE — - N
Propres 2 Concernanties L'EXERCICE L'EXERCICE | X | | = |RESU'-TAT NET DE L'EXERCICE (+ ou -) | 8348 857194“
NATURE rexerci 3=1+2 PRECEDENT
fexercice * 4 2- CAPACITE D’AUTOFINANCEMENT (C.A.F.) - AUTOFINANCEMENT
RESULTAT COURANT ( rts ) | 9947 19-8.91 9 551 054,64 | n N N
TS ma — : 1 Résultat net de l'exercice
sssions dimmobilisations r 2808 808,09[ 0,00 2 808 808,09 1517 500,00 *  Bénéfice + 8 348 857,94
équilibre 0,00 0,00 0,00 0,00 *
ubventions d'investissement 0,00 0,00 0,00 0,00 Pelrte — 0,00
 non courants 401 899,81 0,00 401 899,(;' 433 215,41 2 | + [ Dotations d'exploitation (1) 4 517 647,28
ourantes ; transfert de charges 0,00 0,00 0.00) 0,00 3 | + | Dotations financieres (1) 79 063,00
Total Vill 3210707,90 0,00 3210 707,90) 1950 715,41 - :
URANTES 4 | + | Dotations non courantes (1) 0,00
d'amortissements des immob. cédées i 218516511 [ 0,00 2185 165,11 797 635,25 5 - | Reprises d'exploitation (2) 200 000,00
cordé 0,00 0,00 0,00} 0,00 N . iy
f:)rn izzrames 603 655.76 0,00 603 655,7;' 680 147,64 6 | - | Reprises financiéres (2) 27225,00
courantes aux amort. & aux prov°. 0,00 0,00 o.oEI 0,00 7 - | Reprises non courantes (2) (3) 0,00
Total IX 2 788 820,87 0,00 2788 820,87 147 N B N " N
pee——— c;:;m - ’ 42188703 27 8 - | Produits des cessions d'immobilisations 2 808 808,09
RESULTAT AVANT IMPOTS ( VII+X ) 10 369 085,94]| 10 02 9 + | Valeurs nettes d'amort. des imm. cédées 2185 165,11
ESULTATS 2020 228,00 2,00 2020 228, 191 | CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT (C.AF) 12 094 700,24,
RESULTAT NET (XI-XII ) 8 348 857,94 8 10 —— —
10 | - [ Distributions de bénéfices 1950 000,00
GDUITS
160 015 681,43 136 776 743,83 Il AUTOFINANCEMENT 10 144 700,24
IA)RGES 151 666 823,49 128 672 287,67 1) (2) A l'exclusion des dotations et reprises relatives aux actifs et passifs circulants et a la trésorerie,
+ | 1280672 287,67 p p
s - total des charges; 8 348 857,94 8104 456,16 (3)  ycompris les reprises sur subventions d'investissement.
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TABLEAU DE FINANCEMENT DE L’EXERCICE TABLEAU DES IMMOBILISATIONS AUTRES QUE FINANCIERES

1- SYNTHESE DES MASSES DU BILAN suT | | DMINUTION [ erur

S e NATURE DEBUT Livaison & N
MASSES ExE(D:;:ICE ) EMI:‘I:.onS ‘ RESS‘(’:;RCES D'EXERCICE Acquisition so-méme Virement Cession Retrait Virement D'EXERCICE
1 Parmanant 5i 035 A58 22 5357152457 ] T A259a5. 7T
2 |_Moins Actif Immobilisé 37 624 22481 33 867 381.49 375684332[0 U 2 2782 164,00] 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00] 2782 164,00)
3 = Fonds do Roulement Fonctionnel (1-2) @) 27 311 243,41 19644 143,02 o u 7667 100,39 P —— o00) 00
4 | Actif Circutant 70 906 832,74 52218 632,81 18 688 199,930 U
5 |_Moins Passif Circulant 37 627 923,23 31452 596,61 o u 6175 326,62 22 o 276216400 2782 16400
6 = Besoin de Financement Global (4-5) (®) 33 278 909,51 20 766 036.20 12512873310 U 0,00 213 0.00] 000
2 2538703,67) 3730 633,00 0,00 2808 104,50 0,00 0,00 2808 104,50, 6269 336,67
résorerie Net - PASSIF) . E . BN , X .
7 ™ Nette (ACTIF - PASSIF) a8 5967 666,10 21893,18 000f0 u 4845 772,92| - ol 0
2- EMPLOIS ET RESSOURCES 222] et 17424367 1008 238.50) 2808 10450 390058667
223 Fonds commercial 2250 000,00| 2250 000,00
EXERCICE EXERCICE PRECEDENT
EMPLOIS EMPLOIS RESSOURCES 228] 114 460,00| 2722 394,50 2808 104,50, 28750,001
7 OF CEXERGIGE LU
‘Autofinancement (A) 10 144 700,24 9029 435,16 23 18 888 411,01) 4304 882,80 0,00 0,00 2589 753,11 0,00 0,00 20 603 540,70]
- Distribution de bénéfices 1950 000.00) 1380 397.50 231 Temins 000l 000
Gassions ot reductions dimmobiisstions ® 2525 808,00 1508 145,80
Cessions dimmobilisations incorporelies 0,00 0,00, 232| Constructions: 0.00] 0,00]
Gosslons dimmonlisation corporoen 2 608 808091 1817 50000
Cesslons dimmabiisations fnancires o el 233 1497 389,07] 22847,50] 1520236 57|
Augmantation das catau propres ot assimiéa © 000 o000 234 Waterl do ansport 10612 10209 207286498 2589 753,11 1008521390
mentation de capial, apporta oo 000
Subventions dimvesissement 000 000 235 Mobie r 576501901 200017032 807509023
Augmantation des detis de fnancement © & 578 030.00] 3 16 000,00
: ES _(ABeCeD) — 13 795 580,76 28 13.000.00 13 000,00
mot (E) 10 466 655,71 s 10 547 565,62 29 000} 000
Reauiation dvmmamlisatons incorporsts 2 730 633,00 Ta0.902.00
Acouiniion emebilaaions fnanciares ooy 000 A
_— N - - TABLEAU DES AMORTISSEMENTS
Remboursement des daties da fiancement © 2515 o223
Empto an non veleurs - ood] SOMUL TOTATION “ANWORTISSEWENTS cumML
—_——— s NATURE DesuUT DE SUR IMMOBILISATIONS D'AMORTISSEMENTS
"VARIATION BESOIN DE FINANGEMENT GLOBAL 2512 873,31 500 "'E"E"‘C'CE ‘-'E"E;‘C'CE SORTIES v ;‘:E
47 VARIATION B LA TRESORERIE 500 T e TEoaosass
ToTAL GENERAL : EREED LR S T 7eR SRS 225 21000 27047600 200 2 507 685,00
Frais préiminaires 0.00) 0.00
harges a épart sur plusiours xercices 222621000 279 476,00 2507 686,00
Primes X Y
5181433 570 646,73 000 622 461,06
— Immobisations on recherche ot dévaioppomant 0,00
i ed ke i Brevets, maraues, croits o veleurs smiates 5181433 570646,73 62246106
8 000
R es 5759 473.86] 2957 524,55]_ 404 588,00 831241041
Torains 0.00) 0.00
Constructons. 000) 0,00
g 484 118.52) 150 950.52] 635 078,04
Materie de vansport 243074625 202378933 404 588,00 4049 947,58
Mobi 2837 130,09 78017570 3617305,79
747900 260000 10079.00
0,00] 00
[EEIRD] a0 Azl oz ssE00] ez e

TABLEAU DES PROVISIONS
TABLEAU DES CREANCES MONTANT DOTATIONS REPRISES MONTANT

= =z NATURE DEBUT FIN
) B . oediten SKEGISMEL | enEEMESce | CTTERRT DEXERCICE dexphiation fnancieres non courantes dexpliation fnancieres non courantes DEXERCICE
1 [Provisions pour
depreciaton do
oo i Tactif immobilisé 0,00| 0,00 0,00 0,00| 0,00 0,00] 0,00| 0,00
12000 waror| 12000 0aron o0 oo avo.0n 2 [Provisions
eglamentées 000 000 000 000 000) 000) 000) 000)
3 [provisions
durabes pour
LS riques t charges 1552.225.0) 71000000 7906300 000) 20000000 2722500 000) 211408300
i p, @) SOUS TOTAL(1+2+3) 1552 225,00| 710 000,00 79 063,00) 0.00| 200 000,00 27 225,00 0,00| 2114 063,00)
R, 20 aas o7a.ar a8 a1z a70.40 2 572 10027 e a0 ass.ce 4 |Provisions pour
— — — i rculant
- Gomeaz. FUSTU, FUSTU, FUSTUS, (horstésorerie) [ ssso39q 30668113 000 000 142 552,04 22830150 000 355776155
AN s 18 683 173,07 15477 521,60 1 185 esz,28] 15 388 312,04 5 |Autres provisions.
- Compton do  0an zns.aa pou risques et charges. [ 2187 565,98 85 115,00 182129.76| 0.00] 1303776,00) 99.309,98) 0.00| 105174476
S +rroornen \rroonnen R
depréciaton des
TABLEAU DES DETTES comptes de vésorera 000 000) 000) 000) 000) 000) 000) 000)
®) SoUS TOTAL (4+54) 5719 519,94] 48179613 182.129.76| 0,00 1446 328,04] 327 61148 0.00] 4609 506,31
— —— — e e = R e e Tomc (a5 7271 188,94 1191 196,13 261 192.6) 0.00] + 46 328,04 354 83648 0.00] 6723 560,31
R RESUME DU RAPP DES COMMISSAIRES AUX IPTES
CECOF CABINET Mohamed DRIEB
27, Rue Al Balabil - Mers Sultan 349Av. Mohamed V N° 39
21873 03m02 20 807 ass.10 @ae osz.02 2 a7 187.07] 1m0z 251.07 2 70z sez.0a Casabl: Casablanca
. ] TIMAR .SA
e nenen oo nenen e nonee RESUME RAPPORT GENERAL DES COMMISSAIRES AUX COM|
. o o EXERICICE DU 1ér JANVIER au 31 DECEMBRE 2010
e + o1 371.00) e Conformément 4 la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée Générale, nous
vous présentons notre rapport relatif a I'exercice clos le 31 décembre 2010.
TABLEAU DES SURETES REELLES DONNEES OU RECUES L .
Nous avons effectué 1'audit des états de synthése, ci-joints, de la société TIMAR.SA,
MONTANT C(;,VG:;EKBRLE comprenant le bilan, le compte de produits et charges, 1état des soldes de gestion, le
TIERS COUVERT NATURE DATE NETTE tableau de financement et 1'état des informations complémentaires (ETIC) relatifs &
CREDALEURS ﬁj\R (1) LIEETU ??)JET) snoilé% ’exercice clos @ cette date Ces états de synthése font ressortir un montant de
v ORETE ! DONNEE A capitaux propres et assimilés de MAD 51.840.802,49 dont un bénéfice net de
DEBITEURS SURETH D'INSCRIPTION LéL%él:rUERDEE 8.348.857,94.MAD
SORETES DONNEES : i ion est resp ble de I’ i et de lap ion sincére de ces
R états de synthése, conformément au référentiel comptable admis au Maroe.
SURETES RECUES

N tA N i ” : Notre responsabilité est d'exprimer une opinion sur ces états de synthése sur la base
= \ . de noter audit. Nous avons effectué¢ notre mission selon les normes de la profession au

Maroc et compte tenu des dispositions Iégales et régl en vigueur.
(1) Gage 1~ Fiypolhaque - 2 - Nantissement - 3 warrant -4 - Aulres -5 - (3 préciser)
(2) préciser si la sireté est donnée au profit denireprises ou de personnes tierces (siretés données) - i 1 .
(entreprises liées, associés, membre du personnel) Nous certifions que les états de synthése, cités au premier paragraphe ci-dessus sont
(3) préciser sila sareté regue par lentreprise provient de personnes tierces autres que le débiteur (sdretés regues) séguliers et sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle

du résultat des opérations de I'exercice écoulé ainsi que la situation financiére et
ENGAGEMENTS FINANCIERS RECUS OU DONNES HORS OPERATION DE CREDIT-BAIL du patrimoine de la société TIMAR .SA au 31 décembre 2010 conformément au

référentiel comptable admis au Maroc.

MONTANT MoNTANT
ENGAGEMENTS DONNES e et o . . .
e - =010 2009 Vérifications et informations spécifiques :
~ Creau qomevomont 1000 000eMeE 1.000.000/BMCE
SENTRECET O Siocuass % R Ry Nous avons également procédé aux vérifications spécifiques prévues par la loi et nous
B /anSE 21885 Sod/EmE nous sommes assurés notamment de la sincérité et de la concordance des informations
N sy 500000, AT données dans le rapport de gestion du conseil d*administration destiné aux actionnai
921900, ATw St ) ATV avec les états de synthése de la société.
< E A B A
185.080/BMeE 125.050/BMaE
mee e Casablanca le 18 Mars 2011

100.000/ ATW 100.000/

roc
X < o 2.014.666/ Com Les Commissaires aux Comptes
SAOESENIIEENNS an raveur ae viaiTis se.c00mmcE

el e S see CECOF

Mohamed DRIEB

e snsessmany asunes 2200000/ ATwy 2000000/ ATwy Ahmed BENMERI
THER T Eecohere R A A
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ENGAGEMENTS REGUS




