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TIMAR : Résultats au 30 juin 2015

Le conseil d’administration de TIMAR s’est réuni en date du 18 septembre 2015 sous la présidence
de M. Jean PUECH, afin d’examiner I'activité et d’arréter les comptes au 30 juin 2015

Commentaires sur les réalisations

Ralentissement de I'activité dans un contexte économique difficile

Le chiffre d’affaires de TIMAR diminue de 8% au premier semestre comparé a la méme période de
I'année derniére. Cela s'explique principalement par :

- Le ralentissement de I'activité des projets industriels et de I'il & Gaz.
U ion en propre de p
maritime de TIMAR et il n’a pas encore été remplacé par un ou plusieurs autres réseaux.

- La conjoncture difficile qui persiste tant sur le marché marocain qu’en Europe. Cette situation entraine
un ralentissement des échanges de nos principaux clients.

sur le marché national. Ce dernier est partenaire en aérien et

Cependant, cette baisse est atténuée par les bonnes réalisations de I'activité Route vers les pays
d’Afrique de 'Ouest et par I'activité de logistique de distribution qui continuent de croitre de maniére
réguliere.

Notons également que le chiffre d’affaires du premier semestre de I'année en cours connait une légére
amélioration (+3%) comparativement au second semestre de 'année derniére ce qui valide les choix

tratégique du 1t et 1t la diversification des activités.

Baisse si du résultat d
Le résultat d’exploitation baisse d’environ 56% comparé a la méme période de I'année derniére malgré la
maitrise des achats qui représentent prés de 75% du chiffre d’affaires sur les deux périodes. Cette
contre- performance s’explique par le niveau élevé des charges fixes et notamment des charges de
personnel qui augmentent d’environ 1,3 MDh malgré la baisse du chiffre d’affaires.

Cependant, comparé au second semestre 2014, le résultat d’exploitation s'améliore de 24% suite a
F'augmentation de prés de 3% du chiffre daffaires dans un contexte de stabilisation des charges de
personnel et de maitrise des achats.

Diminution prononcée du résultat net
Le résultat net baisse & 2,5 MDh comparé au 30 juin 2014, suite aux différents éléments présentés ci-
dessus et malgré une légére amélioration du résultat financier (qui est impacté par une dotation
financiére sur des éléments de I'actif immobilisé de prés de 900 KDh liée a la variation des taux de
change de I'Euro) et une contribution de 1,1 MDh avant impéts des résultats exceptionnels. Ces
derniers, relatifs 3 des cessions de tracteurs et camions, sont assimilés 3 des résultats opérationnels car
faisant pleinement partie de Iactivité de I'entreprise.

Amélioration importante de la trésorerie nette

La trésorerie nette de I'entreprise s'améliore fortement sur la période passant de -24 MDh au 31.12.2014
42,5 MDh & fin juin 2015. Cette amélioration résulte de I'augmentation de capital en numéraire de 21,4
MDh intervenu au cours du premier semestre 2015 et des efforts déployés afin d’améliorer le BFR de
I'entreprise.

Perspectives

Au cours du second semestre, TIMAR continuera a investir dans ses différentes activités et plus
particulierement celles liées a la logistique et au transport routier notamment vers I'Afrique tout en
rationalisant ses charges fixes.

Cependant, a fin 2015, Iactivité de I'entreprise devrait continuer & étre impactée par les différents éléments
que nous avons exposés ci-dessus d’autant plus que le contexte conjoncturel ne donne pas de signe
d’amélioration.

Le management s’attend ainsi 4 un chiffre d’affaires et des résultats en baisse sensible par rapport a 2014 et
par rapport aux prévisions établies dans la note d’information visée le 24 mars courant.

Par ailleurs, le résultat net de cette année, pourrait également étre impacté par les éléments suivants :

- La sortie éventuelle de la société MTS du périmétre du groupe : Suite aux pertes accumulées par I'entreprise
et malgré 'amélioration sensible des résultats, TIMAR est entrée en négociation pour se désengager de sa
filiale. En fonction de la nature de ce désengagement, Iimpact pourrait étre supérieur aux provisions
estimées dans la note d’information visée en mars de cette année.

- Le contrdle fiscal en cours chez TIMAR : La société a été notifiée en juillet d’un contréle fiscal pour les
exercices 2011 a 2014.
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TOTAL GENERAL I+ 11+ 1IIf 270923 233,49] 48 665 926,16 222257 307,33 198 450 719,38

EXERCICE au 30 juin 2015 31/12/2014 PASSIF 30/06/2015 | 31/12/2014
ACTIF Amortissements CAPITAUX PROPRES
BRUT & Provisions NET NET * Capital social ou personnel (1) 30110000,00]  24375000,00
IMMOBILISATIONS EN NON VALEURS (A) 304005240  116890031] 1871 151,79 519 914,51 * moins : actionnaires, capital souscrit non appelé
* Frais préliminaires 0,00 0,00 0,00 0,00 * Capital appelé, dont verse...
' Cr}arges & réparir sur plusieurs exgrcipes 3040052,10| 116890031  1871151,79] 51991451 * Prime d'émission, de fusion, d'apport 4082630000 25 143 750,00
* Primes de des obligations 0,00 0,00f 0,00 0,00 F | * Ecarts de réévaluation 000 000
: IMMOBILISATIONS INCORPORELLES (B) 7251830,14] 443533912 1|+ Réserve legale 243750000 243750000
* Immobilisations en recherche et développement 0,00 0,00 * 2
T | * Brevets, marques, droits et valeurs similaires 500183014  4435339,12] E . Autres (esewes 633498,83 63349883
. A | * Report a nouveau (2) 34520767,34| 35002 678,52
1| Fondscommerl 22000000 000 N | * Résultats nets en instance d'affectation (2) 0,00 0,00
F | Autres immobilisations incorporelles 0,00 0,00 v Ds — ' .
HOBILISATIONS CORPORELLES (¢) 17431 141.29]_ 1165375623 C | * Résultats net de l'exercice (2) 246513080 11626 664,82
I | *Temains 000 000 E Total des capitaux propres () 111013197,06] 89519 316,17
M |* Constructions 0,00 0,00 M | CAPITAUX PROPRES ASSIMILES (8) 0,00] 0,00
M | * Installations techniques, matériel & outilage 226993791 141475697 855180,94 93030567 E | * Subventions diinvestissement 0,00 0,00
0 | * Matériel de transport 2570126,70] 204649455 523632,15 456 791,88 N | * Provisions réglementées : 0,00] 0,00
B | * Mobilier, matériel de bureau et aménag. divers 12542076,68) 8156 837,04 4385 239,64 3942 153,40 T ( Provisions pour i : 2005 = 500.000 )
I |* Autres immobilisations corporelles 49.000,00 35667,67| 13332,33] 16902,73 DETTES DE FINANCEMENT (C) 295 593,18 1090 146,79
L corporelles en cours 000 000 000 P | * Emprunts obligataires 0,00 0,00
|| IMMOBILISATIONS FINANCIERES (D) 7704422099 25660671,00] 51383 549,99| 49278 445,09| E | * Autres dettes de financement 295 593,18] 1090 146,79
S |* Préts immobilisés 0,00 0,00 0,00 0,00 R
Elr ﬁu"es‘:‘ eances financiéres ‘62 ;g 5352 . 670$ ‘g ;Z: ;gg?z g ZZZ ;;g?g M [ PROVISIONS DURABLES POUR RISQUES ET CHARGES (D) 426228300] 375892529
* Titres de participation X 1, 4 , 4 , Al i :
* Autres titres immobilisés 0,00 0,00 0,00 0,00 N E:gzz:g:z pour nﬁques 8 gi g:?gg 8 zz; ;‘;;si
ECARTS DE CONVERSION - ACTIF (E) 148002,39) 448 042,39 381147,29 pour charges ! !
* Diminution des créances immobilisées 448 042,39 E
* Augmentation des dettes de financement 0,00 N | ECARTS DE CONVERSION - PASSIF (E) 0,00 0,00
TOTALI (A+B+C+D+E)| 10521528601 42018 666,66 62296 620,25 56 643 616,99) T | * Augmentation des créances immobilisées 0,00 0,00
* Diminution des dettes de financement 0,00 0,00
STOCKS () 000 000] 000] 00|
A | * Marchandises 0,00 0,00 0,00 0,00 Total | (A+B+C+D+E) 115591 073,24| 94 368 388,25
C |* Matiéres et fournitures consommables 0,00 0,00 0,00 0,00
T | * Produits en cours 0,00 0,00f 0,00 0,00 P | DETTES DU PASSIF CIRCULANT (F)[  85141372,02] 68933 359,16|
1| * Produits intermédiaires et produits résiduels 0,00 0,00 0,00 0,00 A | * Fournisseurs et comptes rattachés 3164588529| 30120 234,35
F | * Produts finis 0,00 0,001 0,00 0,00 § | * Clients créditeurs, avances et acomptes 33399,96|  1063069,26
CREANCES DE L'ACTIF CIRCULANT (G) 142380633,78| 5747 259,50] 136633 374,28| 129 861 052,61 S [ * Personnel 3043 536,01 2226 304,20
C | * Fournis. débiteurs, avances et acomptes 357 044,00 0,00 357044001 1068 156,27} I | * Organismes sociaux 3008 486,61 2767 244,51
* Clients et comptes rattachés 9793701088 458196979 9335504100 9648228024 F | Eat 1187923197 11103417,09)
* Persomnel 1490 857,79 000  1490857,79]  1253130,12) * Comptes dassociés 274980086 128240086
* Etat 12181 827,79 000] 12181827,79 13154 237,06} * Autres créanciers 3114991995\ 1718207186
R e 040 om 000} 149355550 * Comptes de régularisations - passif 163111137 3188617,08
* Autres débiteurs 2857735967  1165289,71)  27412069,86| 16 195 702,05}
Comptes e L B30 558 15 000 1865375 21399837 AUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES (G) 675 067,90 920 776,72
TITRES ET VALEURS DE PLACEMENT (H) 15 686 192,55| 0,00| 15 686 192,55| 3626 382,75 n
T D o0 o0 62 ECARTS DE - PASSIF (H)I 0,00} 275 510,78
TOTAL Il (F+G+H+l)| 158066 826,33|  5747259,50] 152319 566,83] 133 683 127,84] Total Il (F+GiH) I 85816430.92] 70129 646,66)
TRESORERIE - ACTIF T"ES,W,E“'E e
* Chéques et valeurs & encisser 000 000 50850000 * Credits d'escompte 352609622 74978850
*Banques, TG, et CCP. 6268 19145 626819145 431736670 * Credits de trésorerie 000, 000
* Caisses, Régies diavances et acorédifs 1352926.80) 135292880 120810785 - Banques (soldes créditeurs) 17322797.95] 2650288597
TOTALI  7641120,25 000 764112025 612397455 Total ll 20849794,17) 33952 684,47

—
TOTAL GENERAL I+ 11+ Il

| 222257 307,33 198450 719,38

(1) Variation de stocks : stock final - stock initial ; augmentation - diminution
(2) Achats revendus ou consommés : achats - variation de stocks

(modéle normal) OPERATIONS TOTAUX DE TOTAUX DE
Propres a Concernant les L'EXERCICE L'EXERCICE
NATURE I'exercice exercices préc. 3=1+2 3=1+2
2
30/06/2015 | 30/06/2014 CECOF
| |PRODUITS D'EXPLOITATION
* Ventes de marchandises 0,00 0,00 0,00 0,00
* Ventes de biens et services produits 114 213 894,23 0,00 114 213 894,23 124 936 280,13
* Chiffre d'affaires 114 213 894,23 0,00 114 213 894,23 124 936 280,13
E * Variation de stocks de produits(+ ou -) (1) 0,00 0,00 0,00 0,00!
X * Immob. produites par I'entreprise pour elle-méme 0,00 0,00 0,00 0,00
P * Subventions d'exploitation 0,00| 0,00 0,00 0,00
L * Autres produits d'exploitation 0,00] 0,00 0,00 0,00
o * Reprises d'exploitation : transferts de charges 470 084,24 0,00 470 084,24 24 647,85
1 Total | 114 683 978,47 0,00 114 683 978,47 124 960 927,98
T | Il [CHARGES D'EXPLOITATION
A * Achats revendus (2) de marchandises 0,00 0,00 0,00 0,00
T * Achats consommeés (2) de matiéres et fournitures 50 420 475,04 318 697,26 50 739 172,30 56 353 212,06
1 * Autres charges externes 34 916 510,54 110 049,96 35 026 560,50 36 371 625,75
o * Impots et taxes 1 347 405,55 165 813,20 1513 218,75 1143 426,08
N * Charges de personnel 21 867 286,41 0,00 21 867 286,41 20 631 338,53
* Autres charges d'exploitation 216 790,00 0,00 216 790,00 214 290,00
* Dotations d'exploitation 2 061 377,56 0,00 2 061 377,56 2 774 544,87
Total Il| 110 829 845,10 594 560.43‘ 111 424 405,52| 117 488 437,29
m RESULTAT D'EXPLOITATION (I-11) 3 259 572,95 7 472 490,69
IV |PRODUITS FINANCIERS
* Produits de titres de participation
F et autres titres immobilisés 0,00| 0,00 0,00 0,00
1 * Gains de change 573 955,48 0,00 573 955,48 140 437,35
N * Intéréts et autres produits financiers 371 304,99 0,00 371 304,99 366 611,46
A * Reprises financiéres ; transferts de charges 576 839,77 0,00 576 839,77 190 406,91
N Total IV 1522 100,24/ 0,00 1522 100,24 697 455,72
C | V [CHARGES FINANCIERES
1 * Charges d'intéréts 747 243,23 0,00 747 243,23 1 005 900,21
E * Pertes de change 726 577,33 0,00 726 577,33 476 896,68
R * Autres charges financieres 0,00| 0,00 0,00 0,00
* Dotations financiéres 868 109,90 0,00 68 109,90 184 210,45
Total V 2 341 930,46 0,00 2 341 930,46 1 667 007,34
VI |RESULTAT FINANCIER ( IV-V ) -819 830,22 -W‘
_|vn RESULTAT COURANT (llI+VI) 2439 742,73 6 502 939,07

27, Rue Al Balabil
Casablanca

analytiques appliquées aux données financieres, il ]
d'assurance moins élevé qu'un audit. Nous n'avons pas effectué un audit et, en
conséquence, nous n'exprimons donc pas d'opinion d'audit.

Cabinet Mohamed DRIEB

62, Bd la résistance, Immeuble Casa
Business, 3éme étage

Casablanca

Attestation d’examen limité
tuation intermédiaire Au 30 juin 2015
de la Société TIMAR S.A

En application des dispositions du Dahir portant loi n® 1-93-212 du 21 septembre
1993, tel que modifié et complété, nous avons procédé a un examen limité de la
situation intermédiaire de la Société TIMAR S.A comprenant le Bilan actif et passif, le
compte des produits et charges et les tableaux annexes relatifs a la période du
01/01/2015 au 30/06/2015. Cette situation intermédiaire qui fait ressortir un montant
de capitaux propres et assimilés totalisant 111.013.197,06 MAD, dont un bénéfice
net de 2.485.130,89 MAD, reléve de la responsabilité des organes de gestion de la
société TIMAR S.A.

Nous avons effectué notre mission selon les normes de la profession au Maroc
relatives aux missions d’examen limité. Ces normes requiérent que I'examen limité
soit planifié et réalisé en vue d'obtenir une assurance modérée que la situation
intermédiaire ne comporte pas d’anomalie significative. Un examen limité comporte
essentiellement des entretiens avec le personnel de la société et des vérifications

fournit donc un niveau

Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé de faits qui nous
laissent penser que la situation intermédiaire, ci-jointe, ne donne pas une image
fidéle du résultat des opérations du semestre écoulé ainsi que de la situation
financiére et du patrimoine de la société arrétés au 30 juin 2015, conformément au
référentiel comptable admis au Maroc.

Sans remettre en cause les conclusions exprimées ci-dessus, nous attirons votre
attention sur le fait que la société fait l'objet, courant le 2éme semestre 2015, d'un
contréle fiscal portant sur I'impét sur les sociétés (IS), I'imp6t sur le revenu (IR) et la
taxe sur la valeur ajoutée (TVA) au titre des 4 exercices précédents.

Fait_a Casablanca le 21 septembre 2015

(modéle normal) OPERATIONS DE L'EXERCICE TOTAUX DE TOTAUX DE
Propres a Concernant les L'EXERCICE L'EXERCICE
NATURE I'exercice exercices préc. 3=1+2 3=1+2
1 2
30/06/2015 30/06/2014
vil RESULTAT COURANT ( reports )| 2439 742,73 6 502 939,07
VIIl |PRODUITS NON COURANTS
N * Produits des cessions d'immobilisations 2512739,02 0,00 2512739,02 1013 522,45
o * Subventions d'équilibre 0,00 0,00 0,00 0,00
N * Reprises sur subventions d'investissement 0,00 0,00 0,00 0,00
* Autres produits non courants 543 423,58 41 561,91 584 985,49 255 930,95
(o] * Reprises non courantes ; transfert de charges 0,00 0,00 0,00 0,00 CECOF
o Total VIII 3 056 162,60 41 561,91 3 097 724,51 1 269 453,40
U | IX [CHARGES NON COURANTES Ahmed BENMERI
R * Valeurs nettes d'amortissements des immob. cédé| 1392 154,14 0,00 1392 154,14 990 509,85
A * Subventions accordées 0,00 0,00 0,00 0,00
N * Autres charges non courantes 595 122,21 0,00 595 122,21 166 888,43
T * Dotations non courantes aux amort. & aux prov® 0, 00 0,00 0,00 0,00
L Total IX 1987 276,35 0,00 1987 276,35 1157 398,28
X RESULTAT NON COURANT] 1110 448,16 112 055,12
X1 RESULTAT AVANT IMPOTS ( VIl+X )| 3 550 190,89 6 614 994,19
XII {IMPOTS SUR LES RESULTATS 1 065 060,00 0,00 1065 060,00 1984 500,00
X RESULTAT NET ( XI-XII )| 2 485 130,89 4 630 494,19

LES COMMISSAIRES AUX COMPTES

Cabinet Mohamed DRIEB
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