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TIMAR : Résultats au 30 juin 2019

Le Conseil d’Administration de TIMAR s’est réuni en date du 25 septembre 2019 sous la présidence de M. Olivier PUECH
afin d’examiner I’activité et arréter les comptes sociaux et consolidés au 30 juin 2019

Commentaires du management

Le Groupe TIMAR continue sa progression dans I'ensemble de ses activités autour du transport international et s'affiche plus que jamais comme un des acteurs majeurs d’'un secteur dominé par
les multinationales.

Au terme du premier semestre de 'année 2019, les indicateurs financiers du Groupe sont au vert. Cette performance s'explique par la progression de ses 13 filiales en Europe et en Afrique et d'un
réseau solide basé sur des partenaires internationaux sélectionnés. Les succés de sa force de vente et la dynamique commerciale du Groupe ont aussi permis de maintenir une forte croissance.

L'Afrique est plus que jamais un axe stratégique pour Le Groupe TIMAR et le Maroc son HUB. Avec 470 salariés et son expérience en Douane, le Groupe avance ses positions dans cette région diffi-
cile mais a I'avenir prometteur.

Faits marquants du semestre

Premier semestre plein avec notre partenaire LCI-Clasquin sur le marché francais. Les résultats ont été conformes aux attentes d'un semestre de mise en place et confirme que
cette alliance offre un fort potentiel de croissance.

Virage stratégique sur la logistique avec I'entrée de Log'S au capital de TIMAR TANGER MEDITERRANEE
Renforcement des capitaux propres sur TIMAR Cote d'lvoire qui démarre une activité de projets et levage avec notre filiale CANET Levage.
Renforcement des capitaux propres sur TIMAR Mali afin d'accompagner sa croissance.

Acquisition d’une quarantaine de remorque par Timar international qui absorbe la société francaise MTO.

EVOlution deS principaux agl‘égats CA (social, en Mdh) CA (consolidé, en Mdh)

257

Evolution du chiffre d’affaires

Le chiffre d'affaires est en forte croissance sur le premier semestre de I'année tant en social qu'en
consolidé, impactés positivement par les 2 principales activités du Groupe a savoir la Route
et|'Overseas. Il atteint ainsi 147 MDh en social (+11%) et 257 MDh en consolidé (+10%).

Evolution de résultat d’exploitation REX (social, en Mdh) REX (consolidé, en Mdh)

Le résultat d’exploitation social bondit a 5.6 MDh a fin juin 2019 porté par L L
'augmentation du chiffre d'affaires et la maitrise des charges d’exploitation.
Le résultat d’exploitation consolidé augmente également considérablement
a 14,8 MDh impacté par la hausse du chiffre d'affaires du Groupe et la maitrise
de ses charges d’exploitation.

Evolution du résultat net

N . 5 EE RN (social, en Mdh) RN (conso part du groupe, en Mdh)
Le résultat net social augmente fortement a 2.9 MDh suite a la bonne performance

opérationnelle de I'entreprise et malgré la détérioration du résultat financier

et non courant.

Le résultat net consolidé part du Groupe est lui en hausse significative a 6.3 MDh
porté par les trés bonnes réalisations courantes de la maison mére et des filiales
européennes du Groupe.

6,3

Perspectives du Groupe

Les performances opérationnelles du Groupe devraient continuer a évoluer favorablement au cours du second semestre du fait de la dynamique commerciale

et de la bonne maitrise de nos colits.

Timar renforce son pdle commercial client et partenaire avec pour ambition la création de nouvelles lignes de groupage et de nouveaux partenariats.

La refonte informatique du groupe est en cours. Celle-ci a pour but I'harmonisation et la centralisation des données opérationelles et financiéres sur la plateforme de Casablanca.

* le rapport financier semestriel est consultable sur : www.timar.ma/investisseurs/
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EXERCICE au 30 juin 201 31/12/18 PASSIF 30/06/19 [ 31/12/18 |
ACTIF Amortissements CAPITAUX PROPRES
BRUT &Provisions NET NeT | * Capital social ou personnel (1) 30110000,00)
IMMOBILISATIONS EN NON VALEURS (A) 368241147 235928114 132313 357096, *moins : actionnaires, capital souscrit non appelé
* Frais préliminaires 0,00] 0,00] X 0 * Capital appelé, dont versé...
* Charges a répartir sur plusieurs exercices 368241147 2359281,14 1323130, 357 09¢ *Prime d'émission, de fusion, d'apport 40826 300,00) 40826 300,00
* Primes de remboursement des obligations 0| t% F | * Ecarts de réévaluation 00
A [ IMMOBILISATIONS INCORPORELLES (B) 8544282,17] 5610031,47] 293425 3076 128,96 1 |*Réserve légale 2854 067,58 267768172
C ions en recherche et dé ,00] ,02‘ 0 00| N | *Autres réserves 633498,83 633 498,83
T | * Brevets, marques, droits et valeurs similaires 6294282,17] 561003147 684250,7 826 128,96| A |*Reportanouveau (2) 25 986 371,57 23 839440,30]
1 |*Fonds commercial 2250000,00 ,00] 2250 000,00 2250 000,00 N | *Résultats nets en instance d'affectation (2) 000 000
F | * Autres immobilisations incorporelles 0| 00/ 0 0| € | *Résultats net de I'exercice (2) 2941872,84| 3527 717,13
IMMOBILISATIONS CORPORELLES (C) 21163351,36) 15841 610,60) 5321 740,7 3799664,21 E Total des capitaux propres| A 103352 "0 ‘82
| | Temains "E‘ .00 ,00] :‘ M | CAPITAUX PROPRES ASSIMILES (8)
m ” fo:sﬁn{_ﬂ.on{s hni tériel & outill 3027 'g(s] 111541 'g?\ 1912480, »g 371027, 5 E |} subventions dinvestissement
nstallations techniques, matériel & outillage X z X L pooventions S
0 | * Matériel de transport 284389645 2590 974,86 252921, 289 405 N | " Provisions réglementées : 2005 -
B | * Mobilier, matériel de b ¢ aménag. d 15242 556.08] 08621873 Trse3s T13993 71 T |_(Provisions pour investissements : 2005 = 500.000)
Gollen matere’ ce bureay et amenag. clivers > s - DETTES DE FINANCEMENT (©) 532854,41 0,00|
1 | * Autres immobilisations corporelles 9 000,00| 00,00] X ,00] A
. P [*Emprunts obligataires 00 000
L | *Immobilisations corporelles en cours ,00] | X 00| E |* Autres dettes de fi " 3785441 000
I [ IMMOBILISATIONS FINANCIERES (D) 85207 371,86 33307 838,06] 51899 533, 51601 261,48| H utres dettes de financement
S | * Préts immobilisés X X ,00]
E | * Autres créances financiéres 17704 155,03 0,00, 17704 155,03 715675271 M | PROVISIONS DURABLES POUR RISQUES ET CHARGES [} 2884873,04 2380689,04
*Titres de participation 67503 216,83 33307 838,06 34195378,77 34444468,77) A | " Provisions pour risques 236 229,001 162 161,00
* Autres titres immobilisés. 00 0.00) 00 N | * Provisions pour charges [ 2648 644,04 2218528,04]
ECARTS DE CONVERSION - ACTIF (E) 236229,00 236229.00 162161,00 EL
* Diminution des créances immobilisées 236 229,00 236 229,00 162161,00) N | ECARTS DE CONVERSION - PASSIF (E) 21211,00 45 610,00}
des dettes de 0| T |*Augmentation des créances immobilisées 45610,00]
TOTALI (A+B+C+D+E)| 118833 645,86 57118761,27| 61714884,59| 58996 311,98 * Diminution des dettes de financement [ ooq
STOCKS (F) Total | (A+B+C+D+E)[ 106791049,27[ 104040 937,02
A | Marchandises , X |
C | * Matieres et fournitures consommables X X P | DETTES DU PASSIF CIRCULANT (F) 88905 948,33 84934 985,23
T | * Produits en cours X X A | *Fournisseurs et comptes rattachés 58959 149,40) 57051006,02
1 | * Produits intermeédiaires et produits résiduels X X X X S |*Clients créditeurs, avances et acomptes 321600 51 086,20
F [ * Produits finis S |*Personnel 3950 296,41 922 987,10}
CREANCES DE LACTIF CIRCULANT (G) 160 570 044 919048 151379 1 | * Organismes sociaux 2720281.83] 274905264
C | * Fournis. débiteurs, avances et acomptes 535334, X 535 F 11651602.27]  12074736,76)
1 | Clients et comptes rattachés 1169772 9190483, 107 786 * Comptes d'associés 1294 400,00) 0,00
R [*Personnel 827 778,08 J 827 C | Autres créanciers 936091038 10756 264,74
C | " Etat ., 12787 804,65 A 12787 1 | * Comptes de régularisations - passif 966 092,04] 1329851,77|
U | * Comptes d'associés 275 575,00] X 5 R
b | Autres. :fb'e‘e”’zlamm - 200215645 J 292 C [CAUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES g 855 744,00 965 724,10,
. : U [_ECARTS DE CONVERSION - PASSIF H) 110630,00 6287691
N [ TITRES ET VALEURS DE PLACEMENT (H) 5200000,00) X 5200 L Totalll (FrGEH)] $9872322.33 85965 586.24|
T [_ECARTS DE CONVERSION - ACTIF (I} 350 043,00 0 ﬁ—
TOTALI (F+G+H+)[ 166 120 987,0| 9190483,50 156930 T TRESORERIE -PASSIF
[T TRESORERIE-ACTE R |*Crédits descompte 8572498,13 8403 975 19
R | * Chéques et valeurs & encaisser 0,00 0,00) 0,00| E | " Crédits de trésorerie 0,00
E |*Banques,T.G. et CCP. 96194511 967945.11 310336,07] S | Banques (soldes créditeurs) 19988 694,02
S | Caisses, Régies d'avances et accréditifs 5617 23049 561723049 3945 192,84 9 Total Il 28561192,15( 33 327 532,38|
) TOTAL Il 6579175,60) 0,00] 6579175,60) 4855528,91
TOTAL GENERAL I+ 11 + 1l 225224563,75| 223332 055,64
TOTAL GENERAL 1+l + 1l 291533808,52) 66309244,77|  225224563,75| 223332055,64 (1) Capital personnel deébiteur (2) Bénéficiaire (+) ; déficitaire ()
(modeéle normal) OPERATIONS TOTAUX DE TOTAUX DE
Propresa Concernant les LEXERCICE L'EXERCICE
NATURE Iexercice exercices préc. 3=1+2 3=1+2 '
1 2
30/06/19 30/06/18 ELMAGUIRI e ————
1 [PRODUITS D'EXPLOITATION 5 - Rue Pléiades, Résidence Imrane.1% 119, Bd Abdelmoumen Séme étage Apt.
*Ventes de marchandises 0,00 000 0,00 000 étage. Casablanca N°39. Casablanca
*Ventes de biens et services produits 146 670 944,97 000[ 146670 944,97 132793304,28
*Chiffre d'affaires 146 670 944,97 000| 146670 944,97 132793304,28
E *Variation de stocks de produits(+ ou -) (1 0,00 0,00 0,00 0,00
produitst b TIMAR SA
X * Immob. produites par lentreprise pour elle-méme 0,00 0,00 0,00 0,00
P * Subventions d'exploitation 0,00 0,00 0,00 0,00
L * Autres produits d'exploitation 0,00 0,00 0,00 0,00 ATTESTATION D’EXAMEN LIMITE DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR LA
o * Reprises d'exploitation : transferts de charges 19701187 0,00 19701187 519447,40 SITUATION INTERMEDIAIRE DES COMPTES SOCIAUX AU 30 JUIN 2019
1 Total I| 146 867 956,84 0,00 146 867 956,84 133312751,68
T | I |CHARGES D'EXPLOITATION
A * Achats revendus (2) de marchandises 0,00 0,00 0,00 0,00 En application des dispositions du Dahir portant loi n® 1-93-212 du 21 septembre 1993, tel que
T * Achats consommés (2) de matiéres et fournitures 76 842.055,15 000[ 7684205515 6384428022 modifi¢ et complété, nous avons procédé a un examen limité de la situation intermédiaire de la
p— o ) " : o
| * Autres charges externes 34901 189,00 3704520 3493823420 38098 198,88 ‘SOCl?te TIMA!(‘SA comprenanl'lc b}lan.m le con.qute de _pmfiults et thargesrclaufs ala pérnode du 01
o * Impéts et taxes 1441 859,40 337200 144523140 173332575 janvnelr a'u’30 Jjuin 2019. Cette situation intermédiaire qui fait ressortir un montant de capitaux propres
N * Charges de personnel 25525 163,07 0,00 25525 163,07 2492993173 Zt assimilés ;ie103l?52; lll’;v!Atl'), dont un bénéfice net de2 941 873MAD, reléve de la responsabilité
* Autres charges d'exploitation 11579550 0,00 115 795,50 138756,03 SiorEanes Coigestionitio lismenous:
* Dotations d'exploitation 242103945 0,00 242103945 2676 958,91 i " )
Nous avons effectué notre mission selon les normes de la profession au Maroc relatives aux
Total Il| 141247 101,57 40417,20] 141287518,77 131421451,52
5 - missions d’examen limité. Ces normes requiérent que 1’examen llmlté soit planifié¢ et réalisé en vue
m RESULTAT D'EXPLOITATION (I-1l) 5580 438,07 1891300,16| dCobtenir une assurance modérée que la. situation i 6 pas d
v FINANCIERS sxgmﬁcmve Un examen lm'ute des avec le de la société
* Produits de titres de participation et des véri aux données financiéres ; il fournit donc un niveau
F etautres titres immobilisés 0,00 0,00 0,00 0,00 d’assurance moins élevé qu un audit. Nous n’avons pas effectué un audit et, en conséquence, nous
1 *Gains de change 1194543,82 0,00 1194543,82 683 524,96 n’exprimons donc pas d’opinion d’audit.
N * Intéréts et autres produits financiers 63339411 0,00 63339411 721906,05
A * Reprises financiéres ; transferts de charges 625 470,57, 0,00 625 470,57, 1555 344,07 Sur la base de notre examen limité, nous n’avons pas relevé de faits qui nous laissent penser que la
N Total IV| 2453 408,50 0,00 2453 408,50 2960 775,08 situation intermédiaire, ci-jointe, ne donne pas une image fidéle du résultat des opérations du semestre
C | V |CHARGES FINANCIERES écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la société arrétés au 30 juin 2019,
1 * Charges dintéréts 976 000,77 0,00 976 000,77 946 100,63 conformément au référentiel comptable admis au Maroc.
E * Pertes de change 1707 222,45, 0,00 1707 22245 1297 779,09
R * Autres charges financiéres 0,00 0,00 0,00 0,00 Casablanca, le 26 Septembre 2019
* Dotations financiéres 587 173,00 0,00 587 173,00 363374,52 i - t
Total V| 3270396,22 0,00  3270396,22 2607 254,24 S commissaires aux comptes
VI {RESULTAT FINANCIER (IV-V) -816 987,72 353520,84
il RESULTAT COURANT (Ill+V1) 4763 450,35 2244821,00 EL MAGUIRI & ASSOCI BDO SARL
1 Variatondesocks stk fnal tock il augmentation-ciminution ELM AGG 18 277
s, §
(modéle normal) OPERATIONS DE LEXERCICE TOTAUX DE TOTAUX DE
NATURE :’mpresa Concernant les L'EX_ERCICE I.'E):ER(ICE Issam.EL MAGUIRI Amine BAAKILI
‘exercice exercices préc. 3=1+2 3=1+2 Associé Gérant AA
1 30/06/19 30/06/18 Associé
RESULTAT COURANT (reports) 4763 450,35 2244821,00
PRODUITS NON COURANTS
N * Produits des cessions d'immobilisations 2067 958,33 0,00] 2067 958,33 898491,00|
o * Subventions d'équilibre 0,0 0,00} 0,00 0,0 800 et
N * Reprises sur subventions d'investissement X X X X EL MAGUIRI & ASSOCIES SARL, 0 L1700
* Autres produits non courants 334 285,34 332806,58| 667 091,92 844 561,70| B o s e anemp e miiainon
c * Reprises non courantes ; transfert de charges 0,0 0,00} 0,00 0,0 5
o Total VIIl 2402243,67 332 806,58 2735050,25 1743 052,70 SO0-Sol, & hasocean iy i€ & Manbar of BOO ssnationsl.Lsied W compeny e by
U | IX [CHARGES NON COURANTES firms
R * Valeurs nettes d'amortissements des immob. cédées 0,00] 1298 433,9¢ 716 758,06|
A * Subventions accordées X 0,0 0,00
N * Autres charges non courantes 478 089 34 1088 500,44 1566 589,7¢ 619037,29]
T * Dotations non courantes aux amort, & aux prov". 0,00} 00 0,00
Total IX| 1776 523 32 1088500,44]  2865023,76 133579535
X RESULTAT NON COURANT. -129973,51 407257,35
X RESULTAT AVANT IMPOTS (VII+X) 4633476,84) 2652078,35
X1l [IMPOTS SUR LES RESULTATS 1691604, @i o,tyi 1691 604,00 682 145,00]
RESULTAT NET (XI-XI1) 2941872,84) 1969 933,35
v TOTAL DES PRODUITS
(L4 1V + Vi) 152 056 415,59 138016 579,461
xv TOTAL DES CHARGES
(V41X 4 XI) 149114542,75 136 046 646,11
xvi RESULTATS NET
(total des produits - total des charges) 2941872,84) 1969933,35
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