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EXERCICE CLOS AU 30 JUIN 2014

30/06/2014

TOTAUX DE
L'EXERCICE
3=142

(moadere norman
NATURE rexercice oxercices préc.
1 2
1 [FRODUTS DEXPLOITATION
- Ventes de marchandises
* Ventes de biens ot services produits
* Chiftre d'alfaires
E * Variation de s10cks de Produits(+ ou -) (1)
x * Immob. produites par l'entreprise pour elle-méme
P - Subventions d'exploitation
L - Autres produits d'explaitation
o - Reprises o  transferts de charges
' Total |
T | it [GhARGEs DExPLOTATION
A - Achats revendus (2) de marchandises 0.00 0,00
.2 - Achats consommes (2) de matieres et fournitures 56349 712,06/ 500,00
' * Auties charges externes 3622891019 142 715,56
o Timestm waven 1 137 426,08| 6 000,00
N - Charges 20 631 338.53 0,00}
- Autes r;h.lrnou raxpiottation 214 290,00 0,00
- Dotations d exploitation 2 774 54487,
Total 717336 221,73
m [ ESULTAT D EXPLOITATION (il
| wv [FRobuiTs FiNaNCiERS.
* Produits de titres de participation
F et autres titres immobilises . 0,00
' - Gains de changs 140 437,35, 0,00}
N * Intéréts ot autres prodults financiers 366 611.46| 0,00
A - Reprises financiéres | transferts de charges 190 406.91 0.00
N Total 1V 697 455,72 X
€ | v [GHARGES FINANGIERES.
' * Charges d'intéréts 1005 900,21 0,00
E * Partes de change 476 896,60| 0,00}
R - Autres charges financiéres 0.00] 0.00
* Dotations 168421045 .
Totai V| 166 ]
|| vi |[RESuLTAT FiINANGIER (1v-v
il RESULTAT COURANT (V)| |

140 437,35
366 611,46
190 406,91
697 455,72

005 900,21

Le conseil dadministration de TIMAR s'est réuni en dale du 15 septembre 2014 sous la PASSIF 14 1/12/201;
présidence de Monsieur Jean Charles PUEGH afin d'examiner aciivité et arrater les EXERCICE au 30 juin 2014 31122013 | | 59 S Fn2ee
comptes au 30 juin 2014. ACTIF Amortcsemenss EEF"A‘:;ROFVRTS ‘ “)
* Capital social ou personnel 237500000 2437500000
BRUT &prmisions NET NET A RE. b ) .
CrTR TS| [rorts Eroiacancadn chifive diarfalies NIROBILATION EX NON VALEURS ) 758 505,11 moins : actionnaires, capital sousert non appelé
* Frais prlingires 00 000 000 * Capital appele, dont verse..
12459 MDH Le chiffre d'affaires de TIMAR augmente de 15% au cours du premier| * Charges & épaiir sur plusieurs exercioes 100 57269 769 635,11 * Prime d'émission, de fusion, d'apport 2514375000] 251437500
i remier semestt 2015, Coue bonne pertormance. cat & mettre 3| | » [ eniotte bes e F | Goare ca rbtiiaton b i
\'actif de Pensemble i personne) et viant conforter I8 : .T"““:f‘;:";"““:ﬁ“‘;:; — ““’“gx = 8% - lN * Réserve logale 24975000 2437 50000
sur sa stratégie commerclale. Cette augmentation est portée| | | 0HSES S1ISCHIEIHOME RO $ ; ¢ N | * Autres réserves 63340883 63340683
principalement par la reprise des activités de commissionnaire de| FONSI Tl i s AR ASIBOM  QE0NNSY G2 1203743 | g |+ Roporta nouveau (2) 3500267852 2957300611
transport et des projets industriels ; ainsi que le maintien de la| | ! |"Fordscommercl 225000000 000 22500000 225000000 |y |+ Ragyars pets eninglance daffectation (2) 0 000
croissance des activités de la logistique, et ce en dépit d'une baisse F | Aures immobilsatons incorporelies 1. b "
de ['activité de la Traction Internationale, soumise a une forte IMUOBILISATIONS CORPORELLES (C) z Homialé st ds fensnion - o 4;““94“9 LIRAH
Valeur ajoutée po ¢ I |* Tenahs Tualces coplvt profs ] I
i il deacennrsionté W |* Constuctions W [ CAPTAUX PROPAES ASSMILES () 00) 000
lausse significative de la valeur ajoutée i . fii s
_ C W | ntalations techigues, matrel § autlage ool zmoss|  weaws|  wmicsul || Subventons divestissement om0 Lo
+10% Au terme du premier semestre, !a valeur aJu_mée s'_e(abur 4 32,2 | 0| Magel do transport 821700776 7383 306,32 ssee144) 180834200 | N | * Provisions réglementées 0,00 0,00|
'j"[;:'u ::"": 39': (“r"“‘:f"mﬂd{"‘“::":s 22;3‘-! S:a'vi’s'i -"::'(;: !’r"‘j::i B | * Mobiler, matérie de bureay etaménag. cvers | 1128566678 710775943 4 177007as|  a2tetans| | T [ (Provislons pour investissements - 2005 = 500.000 )
évolution qu affaires. usse e: .
AttiRUGL paF Ia T e SugHantition des autres charges dtemis at | .Aulres immobiisations corporelies 4900000 28.467.67) 205323 2410273 .nlz_ms n:r\nnrflivr! ()} 1906077,80) 2696 679.62)
notamment la hausse des loyers de Pactivité de la logistique (+44%),| | b [Immobiisatons coporeles en cours 000 200 on P F 000) 000)
des locations matériels lourds /levage (+259%) et des redevances de || IMOBILISATIONS FNANGIERES (D) 63409662.84) 15 160 671.00 E | * Autres dettes de financement 1906077.80] 269667962
b |easing (+24%). § | * Préts immabilisés 0.00] 0.00 R
dlexploitation " dii flailacd e E ‘Aulresmnwiﬁﬁawes 1771008216) 000 M| PROVISIONS DURABLES POUR RISQUES ET CHARGES. O 4200800 350081200
— * Tires de petcipaon 4508066 15160671,00 A | * Provisions pour risques 12200900 3301200
B Le résultat d'exploitation baisse de 11% 4 7,5 MDh. Cette| * Autres ires immobilisés 0,00 I N | * Provisions pour charges so1o0000]  351080000)
g% s'explique par la hausse des charges de personnel ECARTS O CONERSON- 1CTF ) [P pORAIY :
/ (+20%) suite 4 la mise en place d'une structure de management| * Diminution des créances immoblisses 12200900 122 008,00 woeo | E
capable de piloter depuis le Maroc les activités et le reporting de| * Aygmentation des deftes de fnancement N | ECARTS DE CONVERSION - PASSIF (E) 000] 531500,
Résultat net I'ensemble de ses filiales A travers le Monde. T | * Augmentation des créances immobilisées 000) 000
— Le résultat net en baisse sensible — * Diminution des dettes de financement 00| 581500
-20% Le résultat net baisse de 20% au cours du premier semestre a 4,6| | A | Machandses +D+E) 98372308.34] 95788 233.97)
¥ MDh contre 5.8 MDh & fin juin 2013. Cette baisse est due & la| | C |*aibres etlouniures consommables
du résultat d's ainsi qu'a la i du N P | DETTES DU PASSIF CIRCULANT (A 6122071162 70707 397,68
résultat financier et du résultat exceptionnel. e oroculs ésiduels A |* Fourissears et comples ratachés P R TICE
Perspectives F | Produts s S | * Clients créditeurs, avances et acomptes 6090891 62897302
Dynamisé par une forte croissance sur les 5 derniéres années, TIMAR SA devrait confirmer| | ¢ C:Emmmmmwm’ B L L e
H e bi t T 47 498 7" . i J
cette tendance au terme de l'exercice 2014, portée par ses activités de la logistique et des| | |, S i a7 8749679 | 1 | * Organismes socieux 279808336 249445194
projets industriels. Pour renforcer cette derniére activité, une filiale spécialisée dans le levage Cients et comples ratachés 102087 511,14 ATURH|  OTTITH | |u gyt 181978851 1243267567
et le transport hors gabarit, Canet Levage, a été créée. Elle est détenue 4 66% par TIMAR SA. Porsonrel 108472673 108472673 1027 557 6] * Comples dassociés wei0z  1omaez)
Le des équipes d iniié depuls auelques années et Iharmonisation ‘Bt 11998 580,99 1199858399 134316800 + Aures créan
cotamé. des autlls de. gesiion permertront &  pllotage & partr du Maroc de Vensemble des S — oml o om0 Gcmc danmersl . 235008956 6965 13768
iliales sur les aspects c inanciers et qualité. Ce renforcement alnsl it * Comptes de régularisations - passi 534214358|  218581847]
que le déploiement de reporting réguliers permettront également d’améliorer le Aures octleurs 1116266511 SUTETSAD| 1546170424 v “ ’
développement et la rentabilité des différentes activités de TIMAR et de ses 11 filiales. s de régulansation - actt 1 166 077 85|
Au cours des prochains mois, la société devrait continuer & se déployer en Afrique (Tunisie, TTRES ET VALEURS OE PLACEMENT 0 X Y : OURES (;‘ AL AL L
Algérie, Sénégal, Mali et Cote d'lvoire) et en Europe (France, Espagne et Portugal) par la ECANTE O COVERRN ACTE () 200 T 801 CARTS DE CONVERSION - PASSIF 0,00) 149 54361
consolidation de ses positions existantes. _l_ﬂ:h Tow | i 2511 5308
Cependant, MTS, correspondant frangais du groupe et filiale de TIMAR i malgré JUTALRI[FiG MG A TT|__EO5 Way1]_c130 6T DTBM 120018 A0TSN Tl {FGeH)
une amélioration de son activité, continue & &tre déficitaire. Cette situation
probablement au cours du second semestre, un effort de provisionnement supplémentaire TRESORERIE - ACTIF TRESORERIE - PASSIF
ainsi qu'une refonte de |'organigramme des participations du Groupe. Cette situation devrait * Chéques at valeurs & encaisser 000) 000 1810115000 * Crédits d'escompte 627553551 7 2571080,49|
;mn“:e;;? :":: TlmnI: ::::I“::g; iszlr:.zo:ﬂd:ﬂm: S‘A a‘l:flouu:l,s;l:é:‘r Th.x salarlés * Banques, .6 &t CCP. 25% 082385 253608285 244256600 * Crédits de trésorerie 4000 000,00) 0.00)
n de faire face 4 'ensemble des besoins de financement et d'ouvi apital aux salariés, .
le conseil d'adminisiration de TIMAR SA a décidé de soumetire a I'assemblée générale des Coisvs, Rifios davances ol srédil Lk SH99608 2866780041 8121051685
actionnaires du 20 octobre courant, un projet d’augmentation de capital de maximum TOTALN] 3269 782,60 Total Il 38943 344.92] 36 467 577,35
millions de dirhams. Cette opération devrait étre bouclée au plus tard au terme du premier
e I TOTAL GENERALT- T+ 1T

TOTAUX DE
L'EXERCICE
3=142

Casablanca

CECOF
27, Rue Al Balabil - Mers Sultant

Cabinet Mohamed DRIEB
62,Bd La Résistance
Immeuble Casa Business
Casabl

0,00,
50 629 578,16,
28 720 536,39,
840 035,03
17 187 307.39
214 290,00

0
125 633,49
57 463,75,

1 352 09126
| 596 088,50
931 117,01

248 803,38

476 896,66
0,00}

0,00,
898 273,70

(1) Variation de stacks ; stock final - stock initial ; augmentation - diminution
(2) Achats revendus ou consommés : achats - variation de stocks.

données financiéres,

(total des produits - total des charges)

4 630 494,19,

d’audit.
(modéle normal) OPERATIONS DE L'EXERCICE TOTAUX DE TOTAUX DE
Propres & Concarnant les L'EXERCICE L'EXERCICE
NATURE Fexercice exercices préc. 3=1+2 3=1+2
1
30/06/2014 30/06/2013
[ [wn RESULTAT COURANT ( reports ) 6 502 939,07] 7 811 480,27
VIII{PRODUITS NON COURANTS
N * Produits des cessions dimmobilisations. 1013 522,45 0,00] 1013 522,45 343831277
o * Subventions d'équilibre: 0,00 0,00 0,00 0,00
N * Reprises sur subventions d'investissement 0,00 0,00] 0,00 0,00
* Autres produits non courants 255318,58| 612,37) 255 930,95, 324 595,23
c * Reprises non courante: s 00| 0,00/ 0,00
o _ 61
U | IX |GHARGES NON COURANTES
R * Valeurs nettes d'amortissements des immob. cédé 990 509,85 0.00] 990 509,85 3231 694,98
A * Subventions accordées 0,00 0,00} 0,00, 0,00
N * Autres charges non courantes 166 888,43 0,00] 166 888,43 7108539
T * Dotations nen courantes aux amort. & aux prov® 0,00] 0,00} 0,00 0,00
L Total IX 1157 398,28 0,00} 1157 598,28, 3 302 760,37
X RESULTAT NON COURANT]| 112 055,12 460 127,63
Xxi RESULTAT AVANT IMPOTS ( VIl+X ) 6 614 994,19, 8 271 607,90
o e — 9@‘ 1o ST T
xin RESULTAT NET { X1-XIl ) 4 630 494,19 5790 124,90
XIvV  [TOTAL DES PRODUITS
1+ 1V VIl 126 927 837,10| 113 992 255,86
XV [TOTAL DES CHARGES
1+ V4 IX 4 XII 122 297 342 91 108 202 130,96
XVl (RESULTATS NET

Attestation d’examen limité

sur la situation intermédiaire au 30 juin 2014
de la Société TIMAR S.A

En application des dispositions du Dahir portant loi n° 1-93-212 du 21 septembre
1993, tel que modifié et complété, nous avons procédé a un examen limité de la situation
intermédiaire de la Société TIMAR SA comprenant le Bilan actif et passif, le compte des
produits et charges et les tableaux annexes relatifs 4 la période du 01/01/2014 au 30/06/2014
Cette situation intermédiaire qui fait ressortir un montant de capitaux propres et assimilés
totalisant 92.222.921,54 MAD, dont un bénéfice net de 4.630.494,19 MAD, reléve de la
responsabilité des organes de gestion de la société TIMAR.

Nous avons effectué notre mission selon les normes de la profession au Maroc
relatives aux missions d’examen limité. Ces normes requiérent que I’examen limité soit
planifié et réalisé en vue d’obtenir une assurance modérée que la situation intermédiaire ne
comporte pas d’anomalie significative. Un examen limité comporte essentiellement des
entretiens avec le personnel de la société et des vérifications analytiques appliquées aux
il fournit donc un niveau d’assurance moins élevé qu’un audit. Nous
n’avons pas effectué un audit et, en conséquence, nous n’exprimons donc pas d’opinion

Sur la base de notre examen limité, nous n’avons pas relevé de faits qui nous
laissent penser que la situation intermédiaire, ci-jointe, ne donne pas une image fidéle du
résultat des opérations du semestre écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine
de la société arrétés au 30 juin 2014, conformément au référentiel comptable admis au Maroc.

Fait 4 Casablanca le 22 septembre 2014

LES CO-COMMISSAIRES AUX COMPTES

Cabiqet Mohamed DRIEB




