COMMUNICATION FINANCIERE

Conseil d’

Résultat du Groupe UNIMER au 31/12/2015

Le Conseil d’Administration de la Société Unimer S.A. s’est réuni le mercredi 30
mars 2016, sous la Présidence de M. Said Alj, pour arréter les Comptes Sociaux
annuels clos au 31 décembre 2015 et statuer sur les questions a son ordre du jour.

Conjoncture sectorielle
L'exercice 2015 a été caractérisé par une quasi-stagnation des
débarquements de sardines a un niveau de 840.000 tonnes

Chiffre d’affaires
(en Milliers de Dh)

+1%

|/ |
872434 | 9%° 2%

dans le cadre d’'une campagne de péche relativement
réguliére.

Contrairement aux campagnes de péche d'anchois de 2013 et
2014 qui étaient assez moyennes, les débarquements
d’anchois ont connu en 2015 une progression +77% marquant

ainsi un retour a niveau de I'ordre de 17.000 tonnes.

31/12/2014 31/12/2015

Activité et chiffre d'affaires social

. Y . Résultat d’exploitation
Dans ce contexte, Unimer a enregistre une progression

(en Milliers de Dh)

globale de ses approvisionnements en poisson de 15%, ce qui
a permis de réaliser en 2015 un chiffre d’affaires social de 935,3
Mdh contre 872,4 Mdh I'exercice précédent, enregistrant ainsi
une augmentation de 7%.

+28,4%)

107 430

Résultat d’exploitation

La régularité enregistrée pour les activités «Conserves de
Sardines» et «Semi-conserves d’anchois» tirée par de bonnes
performances industrielles ont permis de réaliser un résultat
d’exploitation pour I'exercice 2015 de 107,4 Mdh contre 83,6

31/12/2014 31/12/2015

Résultat Net
(en Milliers de Dh)

. . " ) L A +11,8%
Mdh I'exercice précédent enregistrant ainsi une augmentation

de 28,4%.

Résultat Net
Le bénéfice net social s'établit pour I'exercice 2015 a 83,9 Mdh
contre 75,3 Mdh |'exercice précédent enregistrant ainsi une

H 31/12/2014
augmentation de 11,4%.

31/12/2015

Dividende
Le Conseil d’Administration a décidé de proposer a l'assemblée générale de
distribuer un dividende de 34 241 640 Dirhams , soit 3 dirhams par action.

Contexte de change

L'exercice 2015 a été caractérisé par des fluctuations importantes des taux de
change induisant une dépréciation de I'Euro par rapport au Dirham.

Dans ce contexte, le résultat d’exploitation et le résultat financier pour I'exercice
2015 s’en trouvent impactés négativement du fait que la majorité des exportations
de la société sont libellées en Euro.

Evénement Exceptionnel

L'exercice 2015 a été marqué par un sinistre survenu dans une unité industrielle
située dans la ville Safi qui a provoqué I'arrét de I'activité de cette derniére courant
I'année 2015. Ce sinistre qui a privé la société d'environ 20% de sa capacité de
production n‘a pas eu d’impact significatif sur les résultats de la société grace
notamment aux couvertures d’assurances en matiére de perte d'exploitation dont
elle dispose.

Croissance et investissements
Le groupe Unimer continue a consolider sa stratégie d’investissement au niveau
national. Les événements majeurs qui méritent d’étre signalés :
» Démarrage des travaux de construction d’une nouvelle usine de transformation
et de valorisation du poisson pélagique a Dakhla.
» Réalisation d’études avancées pour le lancement d'une nouvelle activité aquacole
dans la baie de Dakhla pour I'élevage de bivalves.
» Lancement d'un projet d'une plateforme logistique dans la ville de Safi.

Résultat consolidé du Groupe UNIMER au 31/12/2015
Les comptes consolidés de Unimer sont établis conformément aux Normes
Marocaines telles que prescrites par le Conseil National de Comptabilité.

Chiffre d’affaires

Chiffre d'affaires consolidé Consolidé

Le chiffre d'affaires consolidé réalisé durant I'exercice 2015
s’éleve a 1.640,9 Mdh contre 1.358,7 Mdh I'exercice précédent
enregistrant ainsi une augmentation de 21%. Celle-ci a été portée
par les activités de la société Unimer ainsi que par I'ensemble de
ses filiales industrielles et commerciales.

1 640,9 MDH
+21%

Résultat d’exploitation consolidé

Ces réalisations ont permis de dégager un résultat d’exploitation
de 143,7 Mdh contre 108,7 Mdh I'exercice précédent enregistrant
ainsi une progression de 32%.

Cette performance est due principalement a I'effet de la
croissance du chiffre d’affaires, I'amélioration des marges
opérationnelles et une meilleure maitrise des charges et ce en
dépit d’'un contexte de change défavorable.

Résultat
d’exploitation
Consolidé

143,7 MDH

+32%

Résultat Courant consolidé

Le Résultat courant consolidé enregistre une progression de 31%
et ce en dépit d'une évolution défavorable du résultat de change.

Résultat Courant
Consolidé

Résultat Net consolidé Part du Groupe

Le Résultat net consolidé Part du Groupe est passé de 24,5 Mdh en
2014 a 161 Mdh en 2015 tiré par la progression du résultat courant
et la Plus-value globale nette de I'ordre de 80 Mdh réalisée suite a
la cession de 6% de la participation dans la société Retail Holding
qui controle Label Vie. (Communiqué de presse du 12/11/2015).

98,2 MDH

+31%

Résultat Net

Changement de méthode de Consolidation Part Groupe

Les comptes pro-forma de I'exercice 2014 ont été établis pour
traduire I'effet sur les données historiques du changement de la
méthode de consolidation du groupe Retail Holding intervenu en
2015. Pour rappel, le Groupe a procédé a la cession de 6% de sa
participation dans Retail Holding qui devient désormais consolidé
par mise en équivalence.

160,6 MDH

+298%
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Exercice clos le : 31/12/2015
EXERCICE PRECEDENT

NET
31/12/2014

@ BILAN ACTIF (MODELE NORMAL)

EXERCICE

BRUT AMORTISSEMENT NET
ET PROVISIONS 31/12/2015

18657 707,05 13703 256,41 495045264

3772426 2961 277,83 811148,17

14885 281,05 1074197658 414330447

ACTIF

IMMOBILISATION EN NON VALEUR (a)
« Frais préliminaires

« Charges a repartir sur plusieurs exercices
 Primes de remboursement des obligations.

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES (b)

+ Immobilisations en recherche et
développement

* Brevets, marques, droits et valeurs similaires

 Fonds commercial

+ Autres immobilisations incorporelles

IMMOBILISATIONS CORPORELLES (c)

*Terrains

 Constructions

« Installations techniques, matériel et
outillage

* Matériel de transport

* Mobiliers, matériel de bureau et
aménagements divers

+ Autres immobilisations corporelles

* Immobilisations corporelles en cours

IMMOBILISATIONS FINANCIERES (d)

+ Préts immobilises

* Autres créances financieres

«Titres de participation

* Autres titres immobilises

ECARTS DE CONVERSION - ACTIF (e)

* Diminution des créances immobilisées

* Augmentation des dettes de finance

8464 864,70
1707 129,67
6757 735,03

250 612 585,67 497 758,50 250114 827,17 250 334 001,18

61095 870,05
189516 715,62

497 758,50 60598 111,55

189516 715,62

60817 285,56
189516 715,62

347 336 669,02
52590 144,70
83722 385,41

188384 176,10

176 932 985,36 170 403 683,66
52 590 144,70
42740 243,21

67057 477,63

175 221 594,50
52590 144,70
42 524 696,92
74181 566,15

40982 142,20
121326 698,47

10130 067,88
8552744,29

9651602,07
4972 542,62

478 465,81
3580 201,67

655 486,75
3277176,98

3957 150,64
782728 003,48
480 252,88
1228 680,80
780 993 069,80
26 000,00

3957 150,64
756 108 503,48
480 252,88
1228 680,80
754 373 569,80
26 000,00

1992 523,00
703179 076,97
70521 169,86
1228 680,80
631403 226,31
26 000,00

26 619 500,00

26619 500,00

STOCKS (f)

*Marchandises

* Matiéres et fournitures consommables
* Produits en cours

 Produits interm. et produits resid.

* Produits finis

CREANCES DE L'ACTIF CIRCULANT (g)
« Fournis. débiteurs, avances et acomptes
« Clients et comptes rattaches

* Personnel

« Etat

« Comptes d'associés

* Autres débiteurs

« Compte de régularisation actif

TITRES ET VALEUR DE PLACEMENT (h)
ECART DE CONVERSION - ACTIF (i)
(Eléments circulants)

285275 667,04 827020381 277005 463,23 202139 676,35
83085 751,66
66 830772,20
126 433 194,24
8925 948,94
912257 022,08
13855 351,62
291042 394,76
5103 246,68
82308 616,70

7571171,23 75514 580,43
66 830772,20
126 433 194,24
8226 916,36
849593437,7
13282520,51
289704 872,67
5103 246,68
82308 616,70

70 689 484,90
24839 353,77
102 656 818,79
3954 018,89
836 793 546,87
7390 306,85
198737 492,88
3203 843,70
77333 225,53

699 032,58

62 663 584,37
572831,11
1337522,09

518 321 446,83
1625 965,49

57532,38

60753 231,17 457 568 215,66
1625 965,49

57532,38

544 229 852,93
5898 824,98

57532,38
1216 295,26

1216 295,26 741171,65

TRESORERIE - ACTIF
« Chéques et valeurs & encaisser

*Banques, T.G & CP
« Caisses, régies d'avances et accréditifs

1724129434
865 437,10

16 260 063,83
11579341

1724129434
865 437,10

16 260 063,83
11579341

15504 441,26

15235477,91
268 963,35

- TOTAL GENERAL I+11+11l 2615 382 776,32 288 687 286,45 2 326 695 489,87 2 192 435 905,86

) BILAN PASSIF (MODELE NORMAL) Exercice clos le : 31/12/2015

EXERCICE EXERCICE PRECEDENT
31/12/2015 31/12/2014
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CAPITAUX PROPRES

« Capital social ou personnel (1)

« Moins : Actionnaires, capital souscrit non appele
capital appelé
dont versé

* Prime d'emission, de fusion, d'apport

« Ecarts de reevaluation

*Reserve legale

* Autres reserves

«Report a nouveau (2)

* Resultat net de I'exercice (2) 83 867 887,30 75264 017,26

TOTAL DES CAPITAUX PROPRES (a) 1391 206 125,16 1341579 877,86

CAPITAUX PROPRES ASSIMILES (b) 0,00 0,00
* Subventions d'investissement
* Provisions reglementees

DETTES DE FINANCEMENT (c)

« Emprunts obligataires

* Autres dettes de financement

PROVISIONS DURABLES POUR RISQUES ET CHARGES (d)
« Provisions pour charges

 Provisions pour risques 786 214,97 261 004,04
ECARTS DE CONVERSION - PASSIF (e) 0,00 0,00
* Augmentation des creances immobilisees
* Diminution des dettes de financement
TOTAL | (a+b+c+d+e)

DETTES DU PASSIF CIRCULANT (f)

« Fournisseurs et comptes rattaches

« Clients crediteurs, avances et acomptes

* Personnel

« Organismes sociaux

« Etat

« Comptes d'associes

* Autres créances

+ Comptes de regularisation - passif

AAUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES (g)
ECARTS DE CONVERSION - PASSIF (h) (Eléments circulants)
TOTAL Il (f+g+h)

TRESORERIE-PASSIF

« Crédits d'escompte

« Crédit de tresorerie

« Bangues ( soldes créditeurs )

TOTAL Il

114138 800,00 114138 800,00

955 539 200,00 955 539 200,00
11413 880,00
1800 000,00
224 446 357,86

11413 880,00
1800 000,00
183 423 980,60

311922 871,35
305 000 004,50
6922 866,85
786 214,97

368 817 210,35
320000 000,00
48817 210,35
261004,04

1703 915 211,48

306 330 181,34
178110 364,42
1982 063,22
11082770,31
4.985757,54
30999 408,30
2597 148,79
65296 677,61
11275 991,15

1262 945,08
1394 420,09
308 987 546,51

1710 658 092,25

29676292520
176 341 039,01
7309 704,57
9367 15036
5502 255,63
26 426 440,43
354877249
49870 686,35
18 396 876,36
62203
1259368,28

298 844 915,51

255738 308,13
58 054 423,75
313 792 731,88

105738 308,13
77194 589,97
182 932 898,10

2 326 695 489,87 2 192 435 905,86,
(1) Capital personnel débiteur

(2) Bénéficiaire (+). déficitaire (-]

=) COMPTES DE PRODUITS ET CHARGES
{HORS TAXES MODELE NORMAL)

OPERATIONS

Concernant les
exercices
précédents

1 2

Exercice clos le : 31/12/2015

TOTAUX DE
L’EXERCIE
PRECEDENT

31/12/2014

TOTAUX DE

L’EXERCICE

31/12/2015
3=1+2

NATURE

Propres 3
ercice

1. PRODUITS D’EXPLOITATION

* Ventes de marchandises

+ Ventes de biens et services produits

 Variation de stock de produits

* Immobilisations produites pour
I'Ese p/elle-méme

 Subvention d'exploitation

* Autres produits d'exploitation

* Reprises d'exploitation; transfert
de charges

45 453,83
872 389 259,66
23380 080,50

935293 707,51
65120621,35

935293 707,51
65120 621,35

23277 679,00 23277 679,00 103 917,76

1. CHARGES D’EXPLOITATION

* Achats revendus de marchandises

+ Achat consommes de matiéres et de
fournitures

« Autres charges externes

* Impdts et taxes

« Charges de personnel

« Autres charges d'exploitation

 Dotations d'exploitation

662 538 750,28 662538 750,28 578 655 297,57
64591013,23
2874 930,76
158 311 931,94
660 000,00

27 284 739,60

64591013,23
2875 905,76
158 311931,94
660 000,00

27 284 739,60

70593 087,75
1958792,13
137 742 901,67
260 000,00

23 065 343,46

11l RESULTAT D’EXPLOITATION (I-11)

IV. PRODUITS FINANCIERS

« Produits des titres de participation et
autres titres immobilises.

* Gains de change 8094 823,55 8094 823,55 9893 230,38

« Intéréts et autres produits financiers 25085 186,73 25085 186,73 2407317893

. Reirises financiéres; transfert de charies 655 576,78 655 576,78 528 896,81

V. CHARGES FINANCIERES
* Charges d'intéréts

« Pertes de changes

+ Autres charges financiéres

* Dotations financiéres

107 429 667.05 83 643 289,17

9287 833,08 9287 833,08 6481168,51

29229 587,96
16 599 295,90

29229 587,96
16 599 295,90

29493 971,32
1813 994,37

1095 899,83 1095 899,83 655 576,78
VI. RESULTAT FINANCIER (IV-V)
VII. RESULTAT COURANT (111+VI)
1) Variation de stocks : stock final - stock initial ; augmentation (+) ; diminution (-)
2) Achats revendus ou consommés : achats - variation de stocks

-3 801 363,55
103 628 303,50

9 012 932,16
92 656 221,33

www.unimergroup.com / Contact : finances@unimergroup.com
Société Anonyme Au Capital de 114 138 800 Dirhams Siege Social : Km 11 - Rue L Route Des Zenatas Ain-Sebaa Casablanca - R C n° 33 373
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D PERIMETRE DE CONSOLIDATION

=) COMPTES DE PRODUITS ET CHARGES _w . "
(HORS TAXES - SUITE - MODELE NORMAL) S Pourcentage d’intérét | Pourcentage de controle |[Méthode de Consolidation

Exercice clos le : 31/12/2015 UNIMER SA 100,00% 100,00% Société mére

T PROFORMA TOP FOOD 99.98% 99.98%

NATURE Propre — L'EXERCICE EXERCICE INVESTIPAR 100,00% 100,00%
"'"1“‘“ 312 AR VCR LOGISTICS 100,00% 100,00%

VIl. RESULTAT COURANT (reports) 103 628 303,50 92 656 221,33 Groupe RETAIL 30,00% 30,00%
Vil. PRODUITS NON COURANTS KING GENERATION 100,00% 100,00%
« Produits des cessions d'immobilisations 20684923,77 20684923,77 8150000 LOGICOLD 100,00% 100.00%
* Subventions d'équilibre ALMAR 100,00% 100,00%
« Reprises sur subventions d'investissement LA MONEGASQUE 100,00% 100,00%
 Autres produits non courants 3488322,23 3488322,23 3178321,717 .
« Reprises non courantes; transferts de LA MONEGASQUE VANELLI FRANCE 100,00% 100,00%
charges VANELLI MAROC 100,00% 100,00%
DELIMAR 99,14% 99,14%
CHARGES NON COURANTES LA MONEGASQUE UK 95,00% 95,00%
+ Valeurs nettes d'amort. des Immo cédées 19070 651,59 19070 651,59 6180178 LA MONEGASQUE USA 100,00% 100,00%
R BeLov 76.00% 76.00%
« Dotations non courantes aux amortiss. F PARTNERS 70,00% 70,00%
etprovision UNIMER DAKHLA 100,00% 100,00%
PELAGIC PIONNIERE 35,00% 50,00%
X. RESULTAT NON COURANT ( VIl IV ) 4128920 558 884,93 SIRIUS PELAGIC 50,00% 50,00%
XI. RESULTAT AVANT IMPOTS ( Vil+ X ) 103 587 014,30 93 215 106,26 OPTIFISH 60,00% 60,00%
XII IMPOTS SUR LES RESULTATS 19719127 19719 127,00 17 951 089,00 LEADER FISH 100,00% 100,00%
X1l RESULTAT NET (X1 - X ) 83867 887,30 75 264 017,26 BELMONTE 100,00% 100,00%
XIV. TOTAL DES PRODUITS (1 + IV + Vil ) 1090 988 674,00 940 155 014,15 SNCP 73,45% 73,45%
XV. TOTAL DES CHARGES (Il + V + IX + XIl ) 1007 120 786,70 864 890 996,89 UNIMER PROTEINS 100,00% 100,00%
XVI. RESULTAT NET ( XIV - XV ) 83 867 887,30 75 264 017,26 UNIMER AFRICA 100,00% 100,00%

“4z»mco0 zoz

1G : Intégration globale
IP : Intégration proportionnelle

=) BILAN CONSOLIDE
(Exprimé en milliers de Dirhams Marocains) A Crowe Horwath. ‘-T)W

A 2 il g e
ACTIF 31 Décembre 2015 | 2014 Pro forma |31 Décembre 2014 el i

ACTIF IMMOBILISE 11, rue Al Khataouat, Agdal 4, allée des Roseaux

* Immobilisation en non-valeur 34 475 39 479 121305 10000 Rabat , Casablanca
 Ecart d'acquisition 429 452 457 474 457 476 ATTESTATION D’EXAMEN LIMITE DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR

e LA SITUATION PROVISOIRE DE LA SOCIETE UNIMER S.A (COMPTES SOCIAUX)
* Immobilisations incorporelles 217034 208 050 288 157
* Immobilisations corporelles 512 489 517 600 1735338 - PERIODE DU 1ER JANVIER AU 31 DECEMBRE 2015 -

« Titre mis en équivalence 411 451 482 630 - - . - . - s -
« Immobilisations financieres 29227 16 953 55 236 En application des dispositions du Dahir portant loi n°® 1-93-212 du 21 septembre 1993, tel que modifié et complété, nous

« Impbts différés actifs 5125 7218 11876 avons procédé a un examen limité de la situation provisoire de la Société UNIMER S.A comprenant le bilan et le
P compte de produits et charges relatifs a la période du Ter janvier au 31 décembre 2015. Cette situation provisoire qui
fait ressortir un montant de capitaux propres et assimilés totalisant KMAD 1391 206 dont un bénéfice net de KMAD 83
ACTIF CIRCULANT 868 reléve de la responsabilité des organes de gestion de I'émetteur.
* Stocks et en-cours 421709 292 251 683 743
o Clients et comptes ratttachés 368 594 236 070 549 052 Nous avons effectué notre mission selon les normes de la profession au Maroc relatives aux missions d’examen limité.
498 809 Ces normes requiérent que I'examen limité soit planifié et réalisé en vue d’obtenir une assurance modérée que la
situation intermédiaire ne comporte pas d'anomalie significative. Un examen limité comporte essentiellement des
entretiens avec le personnel de la Société et des vérifications analytiques appliquées aux données financiéres ; il
. fournit donc au niveau d'assurance moins élevé qu’un audit. Nous n'avons pas effectué un audit et, en conséquence,
TRESORERIE - ACTIF 326376 nous n’exprimons donc pas d‘opinion d'audit.
Total de l'actif 2823123 4999 084

¢ Autres créances et comptes de régularisation 300 685 273 841
* Valeurs mobilieres de placement 63 1699 71716

Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé de faits qui nous laissent penser que la situation
provisoire, ci-jointe, ne donne pas une image fidéle du résultat des opérations de I'exercice écoulé ainsi que de la
situation financiere et du patrimoine de la société arrétés au 31 décembre 2015, conformément au référentiel

,\ B”_AN CONSOL'DE comptable admis au Maroc.

[Exprimé en milliers de Dirhams Marocains) Par ailleurs et conformément aux dispositions de I'article 172 de la loi 17-95 relative aux sociétés anonymes telle que
modifiée et complétée, nous portons a votre connaissance que la société a acquis les titres des sociétés La

. ‘ Monégasque Vanelli France LMVF, KING GENERATION, DELIMAR et La Société Nouvelle de la Conserverie
“ S MEEATRATE || AR || S BRIl Provencale SNCP, respectivement pour 98 160 KMAD, 4 389 KMAD, 5 000 KMAD et 5 521 KMAD, ce qui porte la
« Capital 114 139 114 139 114 139 particip_ation d’'UNIMER dans les filiales LMVF et KING GENERATION a 100% et dans les filiales DELIMAR et SNCP
« Primes d'émission, de fusion, d’apport 955 539 955 539 955 539 respectivement a 14% et 73%.
* Réserves consolidées 199133 283996 283996 En outre, la société a procédé & 'augmentation de capital de sa filiale 3 100% UNIMER DAKHLA pour 9 900 KMAD;
« Ecart de conversion (1552) 3156 3156
* Résultat consolidé 161002 24 454 24 454 Casablanca' le 31 Mars 2016

« Dont : Capitaux propres part du groupe 1259 161 1160199 1160199 Les Commissaires aux Comptes
Intéréts minoritaires 173 040 221085 221085
« Dettes de financement 469 719 580 296 1651073 HORWATH MAROC AUDIT CABINET M.Y. SEBTI

 Provisions pour risques et charges 6085 6283 8148 W‘“E-" -"‘:'_'l P ;;\J’
¢ Impéts différés passifs 3331 3688 3688 v TR g Pa

- M 8711
PASSIF CIRCULANT Mchmmsd 'T:nl oMo

T -
Fournisseurs et comptes rattachés 276 267 258332 1107 497 e 28 2T 2% &3 W2/ 03
Autres dettes et comptes de régularisation 201292 154 591 501 065 Adib BENBRAHIM Mohamed Youssef SEBTI

TRESORERIE - PASSIF 438 168 219 406 346 329 . ., A
Total du passit /. Crowe Horwath. ol

il gk
[

11, rue Al Khataouat, Agdal 4, allée des Roseaux

N\ COMPTE DE RESULTAT CONSOLIDE

(Exprimé iers de Dirh M ins) ATTESTATION D’EXAMEN LIMITE DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR
xprime en mitliers de Uirhams Marocains LA SITUATION PROVISOIRE DE LA SOCIETE UNIMER S.A (COMPTES CONSOLIDES)

" . - PERIODE DU 1%R JANVIER AU 31 DECEMBRE 2015 -
Compte de résultat consolidé 31 Décembre 2015| 2014 Pro forma | 31 Décembre 2014

Nous avons procédé a un examen limité de la situation provisoire de la société UNIMER S.A. et ses filiales (Groupe
UNIMER) comprenant le bilan consolidé et le compte de produits et charges consolidé au terme de la période du Ter
Chiffre d'affaires 1549 528 1319 088 3724673 janvier au 31 décembre 2015. Cette situation provisoire fait ressortir un montant de capitaux propres consolidés
Variation de stocks de produits 65324 22 202 22 202 totalisant KMAD 1428 261 dont un bénéfice net consolidé de KMAD 161 002.

Autres produits d'exploitation 26022 17 371 52729
Nous avons effectué notre examen limité selon les normes de la Profession au Maroc. Ces normes requiérent que
Achats et autres charges externes (1163 408) (958 674) (3104 488) I'examen limité sqit,plar)if,ié etréalisé en vue d’obtenir une assurance modérée que la situation provisoire des états
Impéts et taxes (8 475) (5941) (21 300) financiers consolides cités au premier paragraphe ci-dessus ne comporte pas d'anomalie significative. Un examen
Charges de personnel (258 264) (226 071) (344 360) limité comporte essentiellement des entretiens avec le personnel de la société et des vérifications analytiques
Autres charges d'exploitation (921) (3731) (19 659) appliquées aux données financiéres ; il fournit donc un niveau d'assurance moins élevé qu’un audit. Nous n'avons
Dotations d'exploitation (66 072) (55 536) (139 066) pas effectué un audit et en conséquence, nous n’exprimons donc pas d'opinion d'audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé de faits qui nous laissent penser que les états
consolidés, ci-joint, ne donnent pas une image fidele du résultat des opérations de la période écoulée ainsi que de
la situation financiére et du patrimoine du Groupe UNIMER arrétés au 31 Décembre 2015, conformément aux normes
comptables nationales en vigueur.

Casablanca, le 31 Mars 2016

Résultat non courant 104 725 (5303) (6315)

Impét sur le résultat (51314) (23 731) (37 634) ) .
Les Commissaires aux Comptes
HORWATH MAROC AUDIT CABINET M.Y. SEBTI
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Adib BENBRAHIM Mohamed Youssef SEBTI
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