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Rapport des commissaires aux comptes sur les comptes consolldes
| Exercice clos le 31 décembre 2010 .

Mesdames, Messieurs les actionnaires,
En exécution de la mission qui nous a ét€ confiée par votre assemblée générale, nous vous présentons notre rapport relatif a I'exercice clos le 31 décembre
2010 sur :
* le contrdle des comptes consolidés de la société VINCI S.A., tels qu'ils sont joints au présent rapport ;
* la justification de nos appreciations
» la vérification spécifique prévue par la loi.
Les comptes consolidés ont été arrétés par le Conseil d'adm:mstlatlon Il nous appartient, sur la base de notre audit, d'exprimer une opinion sur ces
comptes.

1 - Opinion sur les comptes consolidés

Nous avons effectu¢ notre audit selon les normes d'exercice professionnel applicables en France ; ces normes requi¢rent la mise en oeuvre de diligences
permettant d'obtenir I'assurance raisonnable que les comptes consolidés ne comportent pas d'anomalies significatives. Un audit consiste a vérifier, par
sondages ou au moyen d'autres méthodes de sélection, les éléments justifiant des montants et informations figurant dans les comptes consolidés. 11
consiste également A apprécier les principes comptables suivis, les estimations signiﬁcatives retenues et la présentation d'ensemble des comptes. Nous
estimons que les éléments que nous avons collectés sont suﬂisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Nous certifions que les comptes consolidés de I'exercice sont, au regard du référentiel IFRS tel qu'adopté dans l'Umon européenne, réguliers et
sincéres et donnent une image fidéle du patrimoine, de la situation financiére ainsi que du résultat de I'ensemble constitué par les personnes et entités
comprises dans la consolidation.

Sans remettre en cause 'opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur la note A-1,2. de I'annexe aux comptes consolidés qui expose
un changement de méthode comptable relatif a la consolidation des entités controlées conjointement selon la methode de la mise en équivalence
conformément a 'option offerte par la norme 1IAS 31 «Partlmpatlons dans des coentreprises »

2 - Justification des appréciations
En apphcatlon des dispositions de 'article L.823-9 du Code de commerce relatives a la justification de nos appréciations, nous portons 3 votre
connaissance les éléments suivants :

» Comme indiqué dans la note A-31, le groupe VINCI a recours a des estimations établies en fonction des informations disponibles lors de
I'établissement de ses comptes consolidés, dans un contexte de crise économique et financiére dont I'ampleur et la durée au-dela du 31 décembre
- 2010 ne peuvent étre anticipées avec précision. Ces estimations portent notamment sur :

- les contrats de construction: le groupe VINCI oomptablhse le résultat de ses contrats  long terme selon la méthode de I'avancement sur la base
des meilleures estimations disponibles des résultats & terminaison, comme indiqué dans la note A-3.4. Nous avons appréci¢ les hypothéses
retenues par la société pour ces estimations et revu les calculs effectués.

- les tests de dépréciation des actifs non financiers : le groupe VINCI procéde, au minimum une fois par an, & des tests de dépréciation des goodwill
et évalue également s'il existe un indice de perte de valeur des actifs & long terme, selon les modalités décrites dans les notes A-3.18 et F-13 de
l'annexe aux comptes consolidés. Nous avons examiné les modalités de mise en oeuvre de ces tests de dépréciation ainsi que les prévisions de
flux de trésorerie et hypothéses utilisées.

* Comme mentionné dans la premiére partie du présent rapport, la note A-1.2 de I'annexe aux comptes consolidés expose le changement de méthode
comptable intervenu au cours de l'exercice relatif 2 la consolidation des entités contrdlées conjointement selon la méthode de la mise en équivalence.
Conformément 4 1a norme [AS 8 «Méthodes comptables, changements d'estimations comptables et erreurs », I'information comparative relative
a I'exercice 2009, présentée dans les comptes consolidés, a été retraitée pour prendre en considération de maniére rétrospective ce changement de
méthode. En conséquence, I'information comparative différe des comptes consolidés publiés au titre de I'exercice 2009.

Dans le cadre de notre appréciation des principes comptables suivis par votre groupe, nous avons examiné le correct retraitement des comptes
de I'exercice 2009 et I'information donnée  ce titre dans la note B. de I'annexe aux comptes consolidés.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le cadre de notre démarche d'audit des comptes consolidés, pris dans leur ensemble, et ont donc
contribué 3 la formation de notre opinion exprimée dans la premiére partie de ce rapport.

3 - Vérification spécifique

Nous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en France, 4 la venﬁcatlon spécifique prévue par
la loi des informations données dans le rapport sur la gestion du Groupe

Nous n'avons pas d'observation 4 formuler sur leur sincérité et leur concordance avec les coinptes consolidés.

Les commissaires aux comptes
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{4 Cloltres retraiés cordormémend au chagesnent de mithode 5 31, piion pour I3 e n dqualence: des entiés conidices cmponiement £ Chilfes misaités confoaéoent 2w Chwgement de méthode S 31 Qpiron powr b e en equiaience des entités conpdives carpoiement
Compte de résuitat de la période
{en mithions o euros) Exercice 2009"
Chiffre d'affaires ™’ 30 7409
ChMeddfarasuavauxdesﬁlsaescommmmréahséaupﬂsdemmpﬁses 4367
tierces
Total chiffre d'affaires 311777
Produits des activités annexes 1928
Charges opérationnelies {28 2704)
. Résultat opérationnel sur activité 3 00,2
Paiernents en actions (IFRS 2) (62,9)
Perte de valeur des goodwill {11,8)
Résultat des sociétés mises en équivalence 8349
Résultat opérationnet 31104
"Coot de l'endettement financier brut (797.2)
Produits financiers des placememnts de trésorerie 834
Colt de M'endettement financier net (nym
Autres produits financiars 1575 -
Autres charges financiéres {123 4)
Impbits sur les bénéfices (727.3)
Résuitat nat des activitks poursuivies 17033
Réwhamdmpammésm(mm} <
Résultat net de in période 17033
Résultat net de la période - part des intérdts minoritaires 1073
mmm«hm-p‘nwm 15960
R&uhtmmraﬁhnduucﬂvh&mm-mdnﬁmp.
Rég{a net par action (en euros) 3,27
Résultat net ditué par action {en euros) n
Résuitat net par action part du Groupe
Résultat net par action {en euros) ’ o 327
RésuRtat net dilué par action {en euros) - 221
' Chiffres retraités corformément su changemert de methode IAS 31 - option pour fa mise en éguivalence des entités controfées conjoirtement




