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COMMUNICATION FINANCIERE
PUBLICATION DES COMPTES SOCIAUX AU 30 JUIN 2014

BILAN AU 30 JUIN 2014

en milliers de dirhams

ACTIF juin 2014 déc 2013 PASSIF juin 2014 déc 2013
1. VALEURS EN CAISSE, BANQUES CENTRALES, TRESOR PUBLIC, SERVICE 3 1 1. BANQUES CENTRALES, TRESOR PUBLIC, SERVICE DES CHEQUES POSTAUX
DES CHEQUES POSTAUX ; . 2. DETTES ENVERS LES ETABLISSEMENTS DE CREDIT ET ASSIMILES 6092376 6184581
2. C\REANCES SUR LES ETABLISSEMENTS DE CREDIT ET ASSIMILES 2 2 Avue 399 360 786 043
-Avue 2 2 A terme 5693016 5398538
A terme . 3. DEPOTS DE LA CLIENTELE 352171 368418
3. CREANCES SUR LA CLIENTELE 32764 33773 _Comptes a vue créditeurs
. Crédits de trésorerie et & la consommation 23 244 23523 - Comptes d'épargne
. Crédits a l'équipement - . Dépéts a terme 342 880 360374
. Crédits immobiliers 9519 10 250 . Autres comptes créditeurs 9291 8 044
. Autres crédits 4. TITRES DE CREANCE EMIS 2 4671709 2 627 482
4. CREANCES ACQUISES PAR AFFACTURAGE . Titres de créance négociables 2380 500 2580 500
5. TITRES DE TRANSACTION ET DE PLACEMENT . Emprunts obligataires -
. Bons du Trésor et valeurs assimilées . Autres titres de créance émis 87 209 46 982
. Autres titres de créance
Titres de propriéte 5. AUTRES PASSIFS 670 047 700 067
6. AUTRES ACTIFS 260520 465162 6. PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES 9624 9 654
7.TITRES D'INVESTISSEMENT 7. PROVISIONS REGLEMENTEES
“Bons du Trésor et valours assimilées 8. SUBVENTIONS, FONDS AFFECTES ET FONDS SPECIAUX DE GARANTIE
. Autres titres de créance 9. DETTES SUBORDONNEES 64 966 63 440
8. TITRES DE PARTICIPATION ET EMPLOIS ASSIMILES 3 3 10. E(’:ARTS DE REEVALUATI(?N
9. CREANCES SUBORDONNEES 11. RESERVES ET PRIMES LIEES AU CAPITAL 122 660 122 660
. . 12. CAPITAL 150 000 150 000
10. IMMOBILISATIONS DONNEES EN CREDIT-BAIL ET EN LOCATION 10 089 620 10 170 647 13. ACTIONNAIRES. CAPITAL NON VERSE (-)
11. IMMOBILISATIONS INCORPORELLES 20163 19239 - 14REPORT ANOUVEAU [+/-) B 270632
15. RESULTATS NETS EN INSTANCE D'AFFECTATION (+/-)
12. IMMOBILISATIONS CORPORELLES 6 837 7 207 16. RESULTAT NET DE L'EXERCICE (+/-) 60 626 99 102
TOTAL DE L'ACTIF 10409912 10696 036 TOTAL DU PASSIF 10409912 10696 036
HORS BILAN en milliers de dirhams ETAT DES SOLDES DE GESTION en milliers de dirhams
HORS BILAN juin 2014 déc 2013 | - TABLEAU DE FORMATION DES RESULTATS juin 2014 juin 2013
ENGAGEMENTS DONNES 675 434 335 653 1. [+) Intéréts et produits assimilés
1. Engagements de financement donnés en faveur d'établiss. de crédit et assimilés 2. () Intéréts et charges assimilées 206 462 208 219
2. Engagements de financement donnés en faveur de la clientéle 675 434 335 653 MARGE D'INTERET -206 462 -208 219
3. Engagements de garantie d'ordre d'établissements de crédit et assimilés 3. [+) Produits sur immobilisations en crédit-bail et en location 1863 081 1851475
4. Engagements de garantie d'ordre de la clientele 4.(-) Charges sur immobilisations en crédit-bail et en location 1501686 1454993
5. Titres achetés  rémeré RESULTAT DES OPERATIONS DE CREDIT-BAIL ET DE LOCATION 361395 396 482
6. Autres titres a livrer —
ENGAGEMENTS RECUS 2450000 1850000 > *) Commissions percues 8786 325
7. Engagements de financement recus d'établissements de crédit et assimilés 1450 000 850 000 6. [-) Commissions servies 441 455
8. Engagements de garantie recus d'établissements de crédit et assimilés 1000 000 1000 000 MARGE SUR COMMISSIONS 6 345 -130
9. Engagements de garantie recus de |'Etat et d'organismes de garantie divers 7. (+) Résultat des opérations sur titres de transaction
10. Titres vendus a réméré 8. [+] Résultat des opérations sur titres de placement
11. Autres titres a recevoir 9. +) Résultat des opérations de change
10. (+JRésultat des opérations sur produits dérivés
COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES en milliers de dirhams —- oL DE> PERZTTONS DE MARGHE
. [+] Divers autres produits bancaires
COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES juin 2014 juin 2013 12. [-) Diverses autres charges bancaires
|. PRODUITS D'EXPLOITATION BANCAIRE 1869 867 1851800 PRODUIT NET BANCAIRE 161 278 188 133
1.Intéréts et produits assimilés sur opérations avec les établissements de crédit 13. (+) Résultat des opérations sur immobilisations financiéres
2.Intéréts et produits assimilés sur opérations avec la clientéle 14. (+) Autres produits d'exploitation non bancaire 1803 2023
iE:fgiffsestuﬁr;)i?ﬁgésdaessir;ilr?éstzurtitres de créance 15. (-) Autres charges d'exploitation non bancaire 1547 1761
5 Produits sur immobilisations en crédit-bail et en location 1863080 1851475 — &7 Charges générales d'exploitation 37151 35961
6.Commissions sur prestations de service 6786 325 RESULTAT BRUT D'EXPLOITATION 124 383 152 434
7.Autres produits bancaires 2 17. [+ Dotat_lons nettes des reprises aux prov. pour créances et engage. 30 232 36910
1. CHARGES D'EXPLOITATION BANCAIRE 1708 589 1663 667 par signature en souffrance
8.Intéréts et charges assimilées sur opérations avec les établissements de crédit 140 683 134 070 18. [+] Autres dotations nettes des reprises aux provisions -30 -170
9.Intéréts et charges assimilées sur opérations avec la clientele 5] RESULTAT COURANT 94 180 115 693
10.Intéréts et ch-arges EIIS.SIrT?IléeS sur tlltres dg créance émis 65774 74 149 RESULTAT NON COURANT 3014 -919
11.Charges sur immobilisations en crédit-bail 1501 686 1454993 19. -] Impbts sur les résultats 36 568 43092
12.Autres charges bancaires 441 455 - .
11l. PRODUIT NET BANCAIRE 161278 188 133 RESULTAT NET DE L'EXERCICE E0i626 1683
13.Produits d'exploitation non bancaire 1803 2023 7 — —
14.Charges d'exploitation non bancaire 1547 1761 Il - CA'PACITE D’AUTOFINANCEMENT juin 2014 juin 2013
IV. CHARGES GENERALES D'EXPLOITATION 37151 35961 _ (+) RESULTAT NET DE L'EXERCICE B0526 1683
15.Charges de personnel 17 365 16 540 20. [+] Dotations aux amortissements et aux provisions des immob incorp et corp 1984 1803
16.Impéts et taxes 948 826 21. [+) Dotations aux provisions pour dépréciation des immobilisations financiéres
17.Charges externes 16718 16 720 22. (+) Dotations aux provisions pour risques généraux
18.Autres charges générales d'exploitation 115 72 23. [+) Dotations aux provisions réglementées
19.Dotations aux amortissements et aux provisions des immobilisations incorporelles et corporelles 1984 1803 24. [+] Dotations non courantes
V. DOTATIONS AUX PROVISIONS ET PERTES SUR CREANCES IRRECOUVRABLES 55 531 56 343 25. |-] Reprises de provisions 30 170
20.Dotations aux provisions pour créances et engagements par signature en souffrance 53 288 55715 26. [-) Plus-values de cession sur immobilisations incorporelles et corporelles
21 Pertes sur créances irrécouvrables 2242 628 27. (+) Moins-values de cession sur immobilisations incorporelles et corporelles
22.Dotations aux autres provisions - 28. () Plus-values de cession sur immobilisations financiéres
V1. REPRISES DE PROVISIONS ET RECUPERATIONS SUR CREANCES AMORTIES 25328 19 603 29. [+] Moins-values de cession sur immobilisations financieres
23.Reprises de provisions pour créances et engagements par signature en souffrance 25 238 18 595 30. () Repris'es de subventions d'investissement recues
24.Récupérations sur créances amorties 60 838 (+) CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT 62581 73316
25.Autres reprises de provisions 30 170 31. (-) Bénéfices distribués 50 000 50000
VII. RESULTAT COURANT 94180 115 693 (+) AUTOFINANCEMENT 12581 23316
26.Produits non courants 3757 0
27.Charges non courantes 742 919
VIIl. RESULTAT AVANT IMPOTS 97 194 114 775
28.Impots sur les résultats 36 568 43092
IX. RESULTAT NET DE L'EXERCICE 60 626 71683 "
)
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PUBLICATION DES COMPTES SOCIAUX AU 30 JUIN 2014

IMMOBILISATIONS DONNEES EN CREDIT-BAIL, EN LOCATION AVEC OPTION D’ACHAT ET EN LOCATION SIMPLE

en milliers de dirhams

Nature ’::n(:z::’:’;:t acquisitig:: ces?sions':lt;eus Mg?;af?,: I;:ut : Amt.)rtlssements : : Pro\.nsmns N_Iontant net 53 la
Uexercice au cours de retraits au cours Brera Dotatllon au titre Cur_nul des Dotat!on autitre Reprl_sgs de Cumpl_ des fin de Uexercice
l'exercice de l'exercice de l'exercice amortissements de Uexercice provisions provisions
IMMOBILISATIONS DONNEES EN CREDIT-BAIL 18 106 181 1617 185 1364 417 18 358 949 1482 453 7872712 59 135 33 205 396 617 10 089 620
ET EN LOCATION AVEC OPTION D'ACHAT
CREDIT-BAIL SUR IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
CREDIT-BAIL MOBILIER 13 687 515 1264913 1278 299 13 674129 1333 695 6560 755 5814 7967 17 935 7 095 439
- Crédit-bail mobilier en cours 153 252 116 612 56 815 213 050 213 050
- Crédit-bail mobilier loué 13 478 362 1145968 1217 488 13 406 842 1332 860 6507 133 5610 7 865 17117 6882 592
- Crédit-bail mobilier non loué apres résiliation 55 901 2333 3997 54 237 835 53 622 204 101 818 -203
CREDIT-BAIL IMMOBILIER 3818086 317 959 65 258 4070 788 148 759 1311958 33 210 2758 620
- Crédit-bail immobilier en cours 120 340 21339 5998 135 682 135 682
- Crédit-bail immobilier loué 3685178 296 460 49 042 3932596 148 740 1310510 ge = 210 2 621875
- Crédit-bail immobilier non loué aprés résiliation 12 569 160 10 219 2510 19 1447 - - - 1063
LOYERS COURUS A RECEVOIR
LOYERS RESTRUCTURES
LOYERS IMPAYES 80558 - 20860 59 698 59 698
CREANCES EN SOUFFRANCE 520 022 34312 - 554 335 53 288 25238 378 472 175 863
VNC EN SOUFFRANCE
IMMOBILISATIONS DONNEES EN LOCATION SIMPLE
BIENS MOBILIERS EN LOCATION SIMPLE
BIENS IMMOBILIERS EN LOCATION SIMPLE
LOYERS COURUS A RECEVOIR
LOYERS RESTRUCTURES
LOYERS IMPAYES
LOYERS EN SOUFFRANCE
TOTAL 18 106 181 1617 185 1364417 18 358 949 1482 453 7872712 59 135 33 205 396 617 10 089 620
DETTES ENVERS LES ETABLISSEMENTS DE CREDIT ET ASSIMILES en milliers de dirhams
Etablissements de crédit et assimilés au Maroc
DETTES Bank Al-Maghrib, Autres établissements Etablissements de crédit juin 2014 déc 2013
Trésor Public et Service Banques au Maroc de crédit et assimilés a l'étranger
des Chéques Postaux au Maroc
COMPTES ORDINAIRES CREDITEURS 396 314 396 314 776 408
VALEURS DONNEES EN PENSION
- au jour le jour
-aterme
EMPRUNTS DE TRESORERIE - -
- au jour le jour
-aterme -
EMPRUNTS FINANCIERS 5 630 000 5 630 000 5 330 000
AUTRES DETTES
INTERETS COURUS A PAYER 66 062 66 062 78 172
TOTAL 6092 376 6092376 6184 580

EERvazans

101, Bd Abdelmoumen
20 340 - Casablanca

Deloitte.

288, Bd Zerktouni
20000 Casablanca - MAROC

WAFABAIL

ATTESTATION D'EXAMEN LIMITE DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
SUR LA STTUATION INTERMEDTATIRE AL 30 JUIH 2014

En application des dispositions du Dahir portant kol n® 1-93-212 du 21 septembre 1993, el que
msadifid ot compldtd, nous avons procddd b wn examen limité de 1 Ruation intermédiaine de la
sochdtd WAFABAIL compronant be bilan, bt hors bilan, le comple de produits eq charges, I'état
des soldes de gestion, le tableau des flux de trésoreric of les dtals des informations
complémentaires (ETIC) ci-joints relatifs & la période du 17 janvier au 30 juin 2014, Cette
situation intermddiaine qui fast ressertic un montant de Capitaux propres of assimilés totalissnt
817,985 KMAD, dont un bénéfice net de S0.626 KMAD, relve de ka responsabilitd des onganes
i gestion de Mémetteur.

Mous awvons effectisé notre mission selon ks mormes de la profession sy Marss relatives o
missiong d'examen limité, Ces normes requidrent gue Fexamen limité solt planifié ef réalisé on
Wil dolibener Wne assurance moddénbe que 1o Seation intenmddiaing ne compare pas danomalie
significative. Un examen limité comporte ossenticllgmant dos antrotions avec b persennel de &
sockibé et des wérifications analytiques appliqguées aux donndes financkéres ; il fousnit dong un
Al dapsurance moing divd guun sudit, Nous n'avond pasd elfectud un Budit ét, en
ConséqUence, NOUS nexprimons donc pas o opindon 4 audit.

Sur la base de notre examen limibé, nous n'avons pas relevd de faits qui Rous kalssent penser
que M siuaticn intermédisiog, <-joinle, ne domne pas une image Nidéle du risultat des
apdrations du semestne doould ainsi que de la situation Nnanciéne et du patrimoine de la sociebé
WAFABAIL arrétés au 20 jun 2014, conformément au référentiel comptable admis au Maroec,

Sans remeting an cause |3 canclusion exprimbe cl-dessus, nous soulignont que WAFABAIL fait
l'objet d'un contrile de I'administration fiscale, portant sur les axercices 2009 & 2012 inchas,
couvrant Iimpdt sur les sockétés, Nimpdt sur be revenu et les droits d'enregistrement et sur les
gxercicns 2007 & 2012 pour kb taxe Sur 18 valeur ajoutde, Au courd di Mexercce prdobdent, la
société a requ une premiine notification portant sur 'exercice 2009 pour limpdt sur les socidtds,
Firnpdt Sur I révenu &t et droits d'enregistrement airsl gue sur les exercices 2007 & 2009 pour
Ia toxe sur M vabeur ajcutée. Le manbgement & Apporté uné réponse B cette premiére
notification en rejetant l'essentiel des redressements, Dans & douxime lettre de notifcation du
06 mars 2004, Padminitration fiscale a maintenu I des redr w5 Initial it
matifids. En date du 27 mars 2014, la société & demandé be pourvel devant la Commission Locale
de Taxation. Par alllewrs, la wirificalion au titre des exercices 2000 & 2012 partant sur Fimpst
sur les sociétés, [impdt sur be reveny, les droits d'enregistrement et la taxe sur la valeur ajoutde
a5t EoLjOUrs &N Cours,

Casablanca, e 15 Septembeas 2004
Les Commissalres aux Compbes
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TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE en milliers de dirhams
TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE juin 2014 déc 2013
Produits d'exploitation bancaire percus 1869 867 3663386
Récupérations sur créances amorties 60 873
Produits d'exploitation non bancaire percus 5560 4102
Charges d'exploitation bancaire versées 228 449 622 218
Charges d'exploitation non bancaire versées 1547 3517
Charges générales d'exploitation versées 35167 67 620
Impbts sur les résultats versés 30878 58 571
1. FLUX DE TRESORERIE NETS PROVENANT DU COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES 1579 446 2916 434
Variation de : -
Créances sur les établissements de crédit et assimilés -
Créances sur la clientéle 1010 3056
Titres de transaction et de placement
Autres actifs 199 994 -246 304
Immobilisations données en crédit-bail et en location -1470729 -2 639 242
Dettes envers les établissements de crédit et assimilés -80 096 339 277
Dépéts de la clientele -18 261 -20 420
Titres de créance émis -246 982 -308 806
Autres passifs 88 155 13 832
11. SOLDE DES VARIATIONS DES ACTIFS ET PASSIFS D’EXPLOITATION -1526 909 -2 858 607
1Il. FLUX DE TRESORERIE NETS PROVENANT DES ACTIVITES D’EXPLOITATION (1 + 1) 52 537 57 827
Produit des cessions d'immobilisations financiéres
Produit des cessions d'immobilisations incorporelles et corporelles
Acquisition d'immobilisations financieres
Acquisition d'immobilisations incorporelles et corporelles 2538 7 825
Intéréts percus
Dividendes percus
IV. FLUX DE TRESORERIE NETS PROVENANT DES ACTIVITES D'INVESTISSEMENT -2538 -7 825
Subventions, fonds publics et fonds spéciaux de garantie recus
Emission de dettes subordonnées
Emission d'actions
Remboursement des capitaux propres et assimilés
Intéréts versés
Dividendes versés -50 000 -50 000
V. FLUX DE TRESORERIE NETS PROVENANT DES ACTIVITES DE FINANCEMENT -50 000 -50 000
V1. VARIATION NETTE DE LA TRESORERIE (Il1+IV+V) -1 3
VII. TRESORERIE A L'OUVERTURE DE L'EXERCICE 4 1
VIIl. TRESORERIE A LA CLOTURE DE L'EXERCICE 3 4
ETAT DES CREANCES EN SOUFFRANCE ET PROVISIONS en milliers de dirhams
juin 2014 Déc 2013
Nature
Créances en . Créancesen
souffrance  TTOVISIONS  ouffrance T
Créances Pré-douteuses 24 498 4096 24168 4049
Créances Douteuses 26 591 11133 22 837 9471
Créances Compromises 503 246 363 243 473 017 336 839
TOTAL 554 335 378 472 520 022 350 359
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