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Exercice du 01/01/2016 au 31/12/2016

ACTIF EXERCICE PRECEDENT PASSIF EXERCICE EXERCIGE
Amortissements PRECEDENT
Brut et provisions Net Net CAPITAUX PROPRES
MMOBILISATIONS EN NON VALEURS (A] Capital social ou personnel (1) 57 264 900.00 57 284 900.00)
Frade préliminairse moins :actionnaires.capital souscrit non appelé
Chiarges & répartic sur plusivurs sxercicss Canial appele
A [ te o s oo Prime ds de fusion. d'apport 2479 879.41 2 479 879.41
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES (B) 95 514,09 45 914,09 50 000,00 E e 5460 £54 60|
c en recherche et dé == - - Y X
T | Brevets, marques droits, et valeurs similaires 50 000,00 50 000,00 ,L Récorve lbgale Eomd g el 2
1| Fonas commercial
A Autres réserves 31391347894 313 913 478,94
P |huues rporelics 45 914,00 45 914,00 200 00 N Report & nouveau (2) 206 640 491,32 26 634 025.47]
IMMOBILISATIONS CORPORELLES (C) 32 992 495,28 32 553 272,14 439 223,14 439 22314 c Resuitats nets on instance dafisctation (2] *00 *00]
| | Temaina 43922314 43922314 430 223,14 E Resultat not de Fexeroice (2) 156 755,34 ~180 006 465,85]
M| Constructions i 32553 272,14 32553272,14 .00 .00 M Total des capitaux propres (A) 772 923 547,06 172 766 791,72
M |. instaliations teshniques matériel ot outillage .00 .00] £ |SrrADKPRorRESASSTES o
© | materiel de transport .00 00| N eubvention
B de bureau et .00 .00} T Provisions
1| divers
L | Autres corporelles
S |IMMOBILISATIONS FINANCIERES (D) 310 369 968,28 59 907 800,00 250 462 168,28 P
E | Préts immobilisés .00 E
Aulres ciéances financiéres 6859,15 6 859,15 R
Titres de participation 310 363 109,13 59 907 800,00 250 455 309,13 250 455 309,13) M [PETTESDEFINANCEWENT =l
Autres itres immobilisés A Emprunts
|EcarTs bE conversiON-ACTIF (F) N [Autres detics de
Diminution des créances immobilisées E
des dettes tnancieres N
TOTAL | (A+B+C+D+E 343 458 377,65 92 506 986,23 250 951 391,42 250 951 391 T
oo FROVISIONS DURABLES POUR RISGUES ET CHARGES ®)
Matiéres et fournitures consommables. Provisions pour risques .00 .00
A | Proo e o Provisions pour charges
C | Produits intermédiaircs ot produits résiducls [ECARTS DE CONVERSION-PASSIF ()
T |.Produis finis des oréances
| [CREANGES DE LAGTIF GIRGULANTS () 106 417 096,12 ©8 063 062,11 38 354 034,01 24 626 192,08 Diminution dee dottes do financcment
F |- Foums. canaeurs, avances et acompres 00 TOTAL I (A+B+C+DIE) 172 523 547.06 172 766 791,72
Clients et comptes rattachés P |DETTES DU PASSIF CIRCULANT G 3 566 954,32 2 951 333,02
c | personnel 0.00 00 00 A Fournisseurs et comptes rattachés 805 174,02 695 842,02
1 Etat 4 985 250,28 4 985 250,28 4 985 250,28| S Clients créditeurs, avances et acomptes
R | sociétes apparentées 97 626 075.62, 67 349 385,82 30 276 689.80 36 584 872.01 s Personnel 7 091,35 6 129,81
C | Autres débiteurs 1498 770,73 1498 770,73 1498 770,73 ! soclaux 22 972,84 23 807,96
U | compte de régularisation. Actif 2 306 999 .49 713 676,29 1590 323,20 1557 299,06 F Etat 1354 05394 1327 750,90
L |TITRES ET VALEURS DE PLACEMENTS (H) 23 951 303,55 6 413 165,20 17 538 138,35 16 082 904,38 Soclétés apparentées .00
A |.pepota terme et opovin 23 951 303,55 6413 165,20 17 538 138,35 16 062 904,38 (|: Autres eréanciers 1304 14559
| e omples de . .
N [EeaRTS oE conversionACTE I R DT TR P e S = TSosss dreve
C  [ECARTS DE CONVERSION-PASSIF (Elements circulants) ()
TOTAL Il (F+G+H+)| 130 368 399,67 74 476 227,31 55 892 172,36 U TOTALII (Fro+h 734 126 431,26 339 009 809,96
T [TRESORERIE-ACTIF 208 954,92 208 954, az" T Traccontncacor >
R | cheques etvaieurs 3 encaisser = -
E | Banque, TG etccP 204 488 47 204 488.47| '; T 55 5
S | caisse Regies davances et accraditits 4 466,45 4 466,45 s Fanay s (anidos eredioT) 351038 10522668
o ToTAL 208 964,92 208 954,92 o T SE%6.35 o568
TOTAL GENERAL I+itsii] 474035 732,24 166 983 213,54 307 052 518,70 311 787 124,34 Tmﬁ—m YT 307 G2 ET8.T0 ST 98T 12"3"
Exercice du 01/01/2016 au 31/12/2016 ETAT DES SOLDES DE GESTION (E.S.G.)
OPERATIONS Exercice du 01/01/2016 au 31/12/2016
= 1. TABLEAU DE FORMATION DES RESULTATS(T.F.R)
NATURE Propres & Concemant TOTAUX DE TOTAUX DE EXERCICE EXERCICE
I'exercice les exercices précédents L'EXERCICE L'EXERCICE
1 2 3=1+2 PRECEDENT 1 Ventes de marchandises en I'etat
| 2 - Achats revendus de marchandises
‘ w I — |[MARGE BRUTE SUR VENTE EN L'ETAT .00 .00
E . Ventes de marchandises(en I'état) + |PRODUCTION DE L'EXERCICE:(3+4+5) 385 730,00 623 035,41
X . Prestations de services ,00 ,00 1] 3 . Ventes de biens et services produits 385 730.00 623 035.41
P 4 Variation de stocks de produits
L Produits de participation 385 730,00 385 730,00 623 035,41 5 produites par I'entreprise pour elle-méme
— - - - CONSOMMATION DE L'EXERCICE:(6+7) 1 034 593,68 1049 798,44
o - Immobilisations produites par n 6 ‘Achats consommeés de matiéres et fournitures K 1.056,00
| I'entreprise pour elle-méme 7 Autres charges externes 1034 593,58 1048 742,44
T  Produit accessoires 00 00 % = |[VALEUR AJOUTEE(Q+NI+ill) -648 863,58 -426 763,03
0 n B8 + [Subwv: o )
A .Aulre.s rcfdu\is.dex loitation 137 545,60 137 545,60 137 546,87 v ° _ [impots ot taxes 257 51550 222 73460
T . Reprise d'exploitations;transferts de ,00 ,00 10 -_[Charges du persennsl 53 696.29 57 593.54]
| charges EXCEDENT BRUT D'’EXPLOITATION (EBE) 939 579.47 -729 091,17
o TOTALI 523 275,60 523 275,60 760 582,28 = OU INSUFRISANCE DRUTE DEXPLOTATION (BE) I —
- +_|Autres produits d- itation X X
N| Il [CHARGES D'EXPLOITATION 12 | - |Autres charges d" ion 270 000.00 270 000.00
. Achats revendus (2) de marchandises 13 | + |Reprises d-* i ansferts de charges
. Achats consommés (2) de matiéres et 14 - |Dotati d'
founitres 0 L0 1056.00 Vi T IREsULTAT FiNANGIER 05 b0550 T ansories
. Autres charges externes 1034 593,58 1034 593,58 1048 742,44 v — |[RESULTAT COURANT (+ ou 2553 951:93 = 621 967.36
. Impbts et taxes 237 019,60 237 019,60 244 734,60 1X +- |RESULTAT NON COURANT -3 452 826,55 -182 590 038,19
Charges de personnel 53 696,29 53 696,29 57 593,54| 15 | - |impéts sur les résuitats 24 380,04 38 395,01
.Autre§ charges dgxploltatlon 270 000,00 270 000,00 270 000,00 < T [ = [RESULTAT NET DE CEXERGIGE (+ o0 ) T i56 755,34 180 006 465,85
. Dotations d'exploitation ,00 ,00 ,00.
TOTAL Il 1595 309,47 1595 309,47 1622 126,58 Il. CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT (C.A.F)-AUTOFINANCEMENT
11l [RESULTAT D'EXPLOITATION () 1072 033,87 -861544,30 - —_—
IV [PRODUITS FINANCIERS Bénafice + 156 755,34 -180 006 465,85
F . Produits des titres de participation et Perte -
| autres titres immobilisés 2 | + lDotati 2) i ) 00 .00
N Produits net - FyT i 3 + |Dotations financieres (1) .00 00
. Froduits net sur cessions de titres e Y +_|Dotations non courantes (1)
A valeurs de placement 123 994,66 123 994,66 240 083,82 5 - " (2) .00 .00
N . Intéréts et autres produits financiers 4153 194,34 4153 194,34 6727 334,63 [ - ises financiéres (2) -00 .00
(o} . Reprises financiéres;transferts de 6 841 972,00 6841 972,00 20 390 130,02 7 1 - |Reprises non courantes (2)(3) _
| h 8 | - |Produits des cessions d'ir ns .00 .00
charges 9 +_ |Valeurs nettes d'amort. des imm. cedees .00 .00
E TOTAL IV 11119 161,00 11119 161,00 27 357 548,47 I CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT (G.A_F.) 156 755,34 -180 006 465,85
R | V [CHARGES FINANCIERES 10 | - |Distributions de benefices .00 .00
) Charges d'intéréts 00 .00 1 AUTOFINANCEMENT 156 755,34 -180 006 465,85
(1) A lexclusion des dotations relatives aux aclifs ol passifs circulants ot & la Ugsorerie
. Pertes de change . . N N N N . N
(2) Al'exclusion des reprises relatives aux actifs circulants et 4 la trésorerie
- Autres charges financiéres .00 .00 17 032 064,82| (3) Y compris reprises sur subventions d'investissement.
. Dotations financiéres 6413 165,20 6413 165,20 6 841972,00
TOTAL V| 6 413 165,20 6413 165,20 23 874 036,82
VI [RESULTAT FINANCIER (IV-V) 4705 995,80 3483 511,65
VIl [RESULTAT COURANT (llI+VI) 3633 961,93} 2 621 967,35 |- Synthése des masses du Bilan
Exercice du 01/01/2016 au 31/12/2016
Exercice du 01/01/2016 au 31/12/2016 Masses Exercice Exercice Variation A-B
OPERATIONS A précédent .B. Emplois Ressources
NATURE Propres & Concemart TOTAUX DE TOTAUX DE 1-Financemennt permanent 17225921:«16 547,06 172 7260(51 391 72 < 125 755,34
I [ i écédents L'EXERCICE L'EXERCICE . : ’ "
e 5 eercice” prececens 1 PRECEDENT 2-Moins actif immobilisé 250 951 391.42 250 951 39142 -

— 3-Fonds de roulement fonctionnel (1-2) A - 7802784436 |- 78184 599,70 156 755,34
Vil |RESULTAT COURANT(reports) 3633 961,93 2621967,35 4-Actif circulant 55892 172,36 60 709 096,46 4816 924,10
Vill |PRODUITS NON COURANTS 5-Moins passif circulant 134 125 431,26 139 009 809.96 4884 378.70

. Produits de cessions d'i - - - 6-Besoin de financement global (4-5) B - 78233 258,90 |- 78 300 713,50 67 454,60
. Produits non courant sur créances 8-Trésorerie nette ( Actif - Passif) (A-B-C) 205 414,54 116 113,80 89 300,74

N Reprises sur subventions

0 dinvestissement

N . Autres produits non courants 8 550,00 8 550,00 - Il- Emplois et Ressources

_Reprises non courantes transferts de _ Exercice du 01/01/2016 au 31I1ZI2F1S
charges 126 600 000,00 126 600 000,00 - Exercice Exercice
c TOTAL VIl 126 608 550,00 126 608 550,00 " _ Masses Emplois Ressources Emplois Ressources
I stables de I'exercice

O (X |CHARGES NON COURANTES Autofinangement 156 755,34 -180 006 465,85

U - Valeurs nettes d'amortissements des Capacité d'autofinangement 156 755,34 -180 006 465,85

R immobilisations cédees 120755 100,00 120 755 100,00 - Moins ibution bénifi 0,00! 0,00

A Charges non courantes sur titres de part 344 900,00 344 900,00 - Cessions et réduction d'immobilisatio (B) 0,00 0,00

N . Autres charges non courants - 182 590 038,19 Cessions d'immobilisations incorporelles

T . Dotations non courantes aux Cessions d'immobilisations corporelles 0,00 0,00

amortissements et aux provisions 8961 376,55 896137655 - Cessions d'immobilisations financiéres 0,00 0,00
TOTALIX 130 061 376,55 182 590 038, R '“!’0”’59“:' prét immabilisé
eprises sur charges

| {X [RESULTAT NON COURANT(VIIL-IX) - 3452 826 55 18259003619 Aug de capitaux propres et assimilés (C) 0,00 0,00
XI |RESULTAT AVANT IMPOTS(VII+-] 181 135, 179 968 070, Aug de capital , apport
Xil [IMPOTS SUR LES RESULTATS I R 24 380 395, Subventions dinvestissements
XIIl |RESULTAT NET(XI-XII) 156 755,34 180 006 465, Provisions Investissements a régulariser

_ Aug des dettes de financements (D)

(Nettes de primes de rembourgement)
E
XIV_ TOTAL DES PRODUITS 138 250 986,60 28 118 130,75 Total (1) | stables (A+B+C+D) 156 755,34 180 006 465,85,
I (Vv I‘I\-Emplles stabtles d(;'l exer(;(ie(F'qu) ® 0.00 0.00
v va ey cquisitions et au immobilisat A !
XV TOTAL DES CHARGES 738 004 231,26 708 124 596,60 Aotuisitons dimobil meorporalos
| (rsveixex Acquisitions d'immobil corporelles
XvVi RESULTAT NET 156 755,34 180 006 465,85 Acquisitions. d'immobil financieres
l (total des produits-total des charges) Aug des créances immobilisées 0,00 0,00
Rembourssement capitaux propres (F)
dettes de
Emplois en non valeurs (H)
Total (Il) Emplois stables ( E+F+G+H ) 0,00 0.00 0,00 0.00|
11l- Variation besoin de financement global 67 454,60 0,00 180 087 652,56
IV-Variation de la Trésorerie ( Placements )
V-Variation de la Trésorerie ( Bangues ) 89 300,74 0,00 81186,71 0,00
Total Général 156 755,34 156 755,34 81186,71 81186,71
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Au 31122016
Exercice du 01/01/2016 au 3112/2016 ANALYSE PAR ECHEANCE AUTRES ANALYSES
‘ Montant:
MONTANT BRUT AUGMENTATION DIMINUTION MONTANT CREANCES TOTAL Plus dunan Moins dunan Echuss stnon | Montants en | Montants sur [Etatet|  Montants surles rsvé::rz:pnr
- " - recouvrées devises | Organismes Publics | entreprises liées
NATURE DEBUTEXERCICE | Acquisiton | Procuction parlentieprise |  Virement Gession Retrat Virement BRUT k " effets
pour elle méme FIN EXERCICE
IMMOBILISATIONS EN NON-VALEURS DE L'ACTIF IMMOBILISE 6859,45| 685015 0,00 0,00 000 0,00 000 0,00)
Frais préliminaires
Charges & repartir sur plusieurs exercices
« Préts immblisé 000 000
. Primes de remboursements des obligations réts immeblises
» Autres créances financiéres 5859,15| 685915
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES 95914,09 ,00 00 ,00 00 00! ,00 95 914,09
.Immobilisations en recherche et developpement
Brevets matques,droits et valeurs similaites 50000,00, 50000,00}
Fonds commercial 0 w0 DE LIACTIF CIRCULANT 106 417 096,12 0,00 101431 845,84 000 000 498525028, 90124 846,35| 0,00
Autres immobiisations incorporelles 4591409 4591408
» Foumisseurs débiteurs, avances et
acomptes
IMMOBILISATIONS CORPORELLES 32992 495,28 00! 00/ 00 00! 32992 495,28 "
Terains 43922314 439223 14| « Clients et comples rattachés e acomptes.
Constructions 3255327214 32663 272,14]
Instal aions techniques matériel et outilage 0] of [ Persommel
Matériel de transport 00 0 - Eat 4985250,28 498525028
Mobiler matériel de bureau et aménagement 00 00! = Compies d'associés 67625 075,62| 97626 075,62| 07 626 07562
Autres immobiisations corporelles - Autres débteurs 140377073 149877073 140877073
. Immobilisafions corporelles en cours » Compies de régularisation - Actif 2305 999,49 2306 989.49)
Exercice du 01/012016 au 311212016 Au 3111212016
Ratson sociale Secteur Captal Parloipation Velour  |Extall des demiers &lals de synihése de @ socold ANAIYSE PAR ECHEANCE Mom:ﬂt’:’:&f ANALYSES
au capltl ) Smetwics Predits inscrits DETTES TOTAL . o Echuesetnon | Montants en IEtatet  |Montants sur les| _ Montants
Prix dacquisition Plusdunan | Moins d'unan ayées A Organismes | entreprisce lies| TePTéSENtés par
dela société émetiice | dactivite social en% [global compiatle nette Date ce Situation nette Résulat net au C.P.C. de lexercice Publice effets
cléture
1 2 3 4 5 7 8 ]
DEF T 0,00/ 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Fonderes de Plomb
de Zellida Mines 6030000000  94,40% 57269 300,00) 00) 31/12/1€ 163235 510,04 - 13673072,13 000] | Emprunts obligataires
Feniz Brossette Négoce 143888 400,00  57,08% 169378 56882 169316 568,82 312/1e 323 140 458 81| 10568 002,38 000 |« Autres dettes de financement
Socizié Hotelisre
Allantis Hotelerie 1900000000 30% 184170000 118¢170000) 3112/ 25257 000,00 11900000 0,00
Société Fnandiéra § DE PASSIF CIRCULANT 3566 954,32 0,00 3566 954,32 0,00 0,00/ 135702658 0,00 0,00
dAfica Palace Hotelerie 6713320000 10% 667222000 667292000 31121 59316 000,00|- 11935 000,00 235 000,00)
Socié:é Rebab Portefeuille 17648 600,00 4,50% 140036287 1400 362,87 3112016 4220 83¢,12|- 373278051 000] | Fournisseurs et comptes rattachés 805 174,02 805 174,02
AlAin immoblier 6000000000 100% 6116975744 6116075744 3112016 50255 055,45 2934353 000)
« Clients crediteurs, avances et
acomptes
Secatlas Mines 250000000  99,96% 249900000 1000,00 3112016 « Personnel 709135 7091,35|
Sociépour Fexlriion = Organismes sociaux 2297264 2297264 2297264
du Port de Nemmour 200000000 T.82% 140 000,00 312118 - Etat 1334 053,94 1334 053,94 1334 053,04
Oceania 120000000 550% 5100000 5100000 311218 » Comptes dassociés 0.00
« Autres créanciers 1304 743,59 1304 743,59
TOTAL 310 363 109,13| 250 256 309,13 343 962 836 34 35819 207,55, 235 000,00)
« Comptes de régularisation - Passif 9291878 92918,78
Exercice du 01/01/2016 au 31/12/2016
Vontant DOTATIONS REPRISES Montant
NATURE debut fn Au 31/12/2016
exercice »ploitation fanciéres Non courantes exploftation financiéres Non courantes exercice -
T Provisons pour ENCAGEMENTS DONNES Montants exercice récedont
depréciation de
Taciif immobilsé 5956200,00) 00 34490000 00 59907 800,00
2. Provisions = Avals et cautions
téglementées = Engagements en matiére de pensions de retraites
—— et obligations similaires
durable pour
risques et charges = Autres engagements donnés
SOUS TOTAL iA) 59562 900,00) 0 34490000 00 00 00 00 59907 800,00 -
4. Provisions pour Z
dépreciation de
Taci circulant Total (1)
(hors trésorerie) 187043€5756| 806137655 641315520 12110000000 6841 972,00 0 74476 227,31 (1) Dont engagements a I'égard d'entreprises liées
5. Autres
Provis ons pour
risques et charges 13605847654 550000000 130 556 476,94 ENGAGEMENTS RECUS
5. Provisiens pour © 00 00
depréciation des
comptes de résorerie = Avals et cautions
SOUS TOTAL (B) 32310213450 896137655 6413 165,20 00 121 100 000,00 6841 972,00 5500 000,00) 205034 704,25 = Autres engagements donnés
Total
TOTAL (A+B) 38266503450 896137655 6758 065,20 00 121 100 000,00 6841 972,00 5500 000,00) 264 942 504,25
Au 31/12/2016
INDICATION DES JUSTIFICATION DES INFLUENGCE DES DEROGATIONS SUR-
DEROGATIONS DEROGATIONS CIERE ET LE RESULTAT
Au 31/12/2016 I. Dérogation aux principes
- Valour complable nefte] | comptables fondamentaux
- . Montant couvert par la Date et lieu i s R
TIERS CREDITEURS OU TIERS DEBITEURS FaE Nature (1) iy Objet (2) et (3) de la siireté donnée a Ia)
sireté d'inscription date de clot
ate de cloture I1. Dérogalion aux méthodes
d'évaluation ) 4

+ SOretés données

+ Slretés données

9
7
B

i

(1) Gage : 1- Hypothéque ; 2 - Nantissement : 3 - Warrant : 4 - Autres : 5 - (& préciser)

(2) Préciser si la sireté est donnée au profit d'entreprises ou de personnes tierces (Stretés données)
(Entreprises liées, associés, membres du personnel)

(3) Préciser si la streté regue par l'entreprise provient de personnes tierces autre que le débiteur (Stretés regues)

\/
ZELLIDJA ¢ &,

IIl. Dérogalion aux régles
d'établissement et de
présentation des états de
syntheéses

Au 31/12/2016

JUSTIFICATION DU

NATURE DES CHANGEMENTS CHANGEMENT

INFLUENCE SUR LE PATRIMOINE,
LA SITUATION FINANCIERE
ET LE RESULTAT

I. Changement affectant les
méthodes d'évaluation

V4

II. Changement affectant les
régles de présentation
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Aux Actionnaires
ZELLIDIA S.A
Casablanca

RAPPORT GENERAL DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
EXERCICE DU 1R JANVIER AU 31 DECEMBRE 2016

Conformément a la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée Générale, nous
avons effectué l'audit des états de synthése ci-joints de la société ZELLIDIA S.A,
comprenant le bilan, le compte de produits et charges, lI'état des soldes de gestion, le
tableau de financement et l'état des informations complémentaires (ETIC) relatifs a
I'exercice clos le 31 décembre 2016. Ces états de synthése font ressortir un montant de
capitaux propres et assimilés de MAD 172 923 547 dont un bénéfice net de
MAD 156 755.

Responsabilité de Ila Direction

La Direction est responsable de I'établissement et de la présentation sincére de ces états
de synthése, conformément au référentiel comptable admis au Maroc. Cette
responsabilité comprend la conception, la mise en place et le suivi d'un contrdle interne
relatif a I|'établissement et la présentation d‘états de synthése ne comportant pas
d'anomalie significative, ainsi que la détermination d'estimations comptables raisonnables
au regard des circonstances.

Responsabilité des Auditeurs

Notre responsabilité est d'exprimer une opinion sur ces états de synthése sur la base de
notre audit. Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc.
Ces normes requiérent de notre part de nous conformer aux régles d'éthique, de planifier
et de réaliser I'audit pour obtenir une assurance raisonnable que les états de synthése ne
comportent pas d'anomalie significative.

Un audit implique la mise en oc2uvre de procédures en vue de recueillir des éléments
probants concernant les montants et les informations fournis dans les états de synthése.
Le choix des procédures reléve du jugement de I'auditeur, de méme que ['évaluation du
risque que les états de synthése contiennent des anomalies significatives. En procédant a
ces évaluations du risque, I'auditeur prend en compte le contrdle interne en vigueur dans
I'entité relatif & I'établissement et la présentation des états de synthése afin de définir
des procédures d'audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d'exprimer une
opinion sur l'efficacité de celui-ci. Un audit comporte également l'appréciation du
caractére approprié des méthodes comptables retenues et du caractéere raisonnable des
estimations comptables faites par la Direction, de méme que ['appreciation de Ila
présentation d'ensemble des &tats de synthése.

Nous estimons que les éléments probants recueillis sont suffisants et appropriés pour
fonder notre opinion. -

Opinion sur fes états de synthése

Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont
réguliers et sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du
résultat des opérations de l'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du
patrimocine de la société ZELLIDIA S.A au 31 décembre 2016 conformeément au
référentiel comptable admis au Maroc.

Vérifications et informations spécifigues
Nous avons procédé également aux vérifications spécifiques prévues par la loi et nous
nous sommes assurés notamment de la concordance des informations données dans le

rapport de gestion du Conseil d’Administration destiné aux actionnaires avec les états de
synthése de la société.

Casablanca, le 17 avril 2017

Les Commissaires aux Comptes

Cabinet Sebti

Ahmed Benabdelkhalek Youssef Sebti
Associé Associé
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