Raison sociale
ZALAGH HOLDING

CAPITAUX PROPRES ASSIMILES
Subventions d'investissements
. Provisions réglementées

DETTES DE FINANCEMENT

: Provisions pour risques

FINANCEMENT PERMANENT

Provisions pour charges

: DETTES DU PASSIF CIRCULANT : B 346 700 990,91
Fournisseurs et comptes rattachés : A 4 431 925,50

nstallations (echniques, matériel et Clients créditeurs, avances et acomptes

outillage

IMMOBILISE

55 935,69
: Personnel

36 586,49 Organismes sociaux : R 142 656,81

ACTIF

- Mobilier, matériel de bureau, aménage-

: : 12393 808,33
: ments divers 408 496,20 ’ ! : : . .

16 417 874,11
g Autres créanciers R 221 151 024,83
: Comptes de régularisation - passif : ) 22049 152,84

17 200,00
ECARTS DE CONVERSION - PASSIF (Eléments circulants)

TOTAL Il (F+G+H)

TRESOHERIE PASSIF
o: Crédltsdescomple
. Crédits de trésoreri

s : Banques (soldes créditeurs) 126,50
: Augment

j : TOTAL Il | [ s [ e
TOTAL | (A+B+C+D+E) -m 48 701 270,82 | 453813 344,31 | 404 785 013 :
o : : | TOTAL PASSIF (1 + I + 11l) [ | 600948734,29 496 610 830,70
)

(voort o) [_Promes | oo | s | e _

P its int t it - 4 8 B B B B B
: dll;(;tlﬂsul s intermédiaires et produits rési- : : : . . : PRODUITS D’EXPLOITATION

}Fourmsseurs débiteurs, avances et :
acomptes

55750 000,00 : 55750 000,00 : 7200 000,00

8000,00 0,00

ACTIF CIRCULANT

Etat 8468 245,51 8 468 245,51 5907 595,34

: Comptes d’associes
o : Reprises d'exploitation; transfert de charges

TOTAL | 40 958 333,33 m 40958 333,33 | 6000 000,00

5 Il - CHARGES D’EXPLOITATION

EXPLOITATION

: ECARTS DE CONVERSION - ACTIF : . : i
B o 1 : Achats consommés de matiéres et de four- :
AL Il (F+G+H+l) | | ! * nitures

2104 051,41 2993 351,27

RESORERIE - ACTIF
0 ¢ 1314 770,70 125 177,94

héques et valeurs a encaisser
C eques et valeurs a encaisse 3587 268,80 2810 820,15
1800 010,81 3100 003,00

Ré t tits L 2434, : L 2434 i 29496 E‘
Calsse egies d'avances et accréditiis - : oy : : i : 949,60 : Dotallons d’exploitation : 1742 695,58 : 174269558 : 1233565141

TOTALI - 21748917 m 2108 897 SS0ER7E11Y g TOTAL 1l 11 413 789,28 -523 189,19 10 890 600,09 21702 216,95
ACTIF (1411 +111) | | 661263 964,50 | 60 315 230,21 | 600 948 734,20 | 496 610 830,70 © lll- RESULTAT D'EXPLOITATION (1-11) : | 3006773324 | -15702216,95 |

IV - PRODUITS FINANCIERS

88 440 000,00 : A 5 Reprises financiéres; transferts de charges

TOTAL IV

V CHARGES FINANCIERES

0,00

0,00

FINANCIER

181582 414,34 : : Charges d'intéréts

Réserve légale

Autres réserves

FINANCEMENT PERMANENT

Report a nouveau (2)
; VI - RESULTAT FINANCIER (IV-V)




: VII - RESULTAT COURANT (il + V1) 74 235 532, 36

9 926,66 9 926,66

. Reprises non courantes;
: charges

TOTAL VIl 9 926,66

; IX - CHARGES NON COURANTES

transferts de

NON COURANT

- Dotations non courantes aux amort. et pro-
. visions :

X RESULTAT NON COURANT ( VIII- IX') -16 634,08
XI - RESULTAT AVANT IMPOTS ( VII+ X

XII - IMPOTS SUR LES RESULTATS 487 131,00 487 131,00

* Xl - RESULTAT NET ( XI - XII')

: XIV- TOTAL DES PRODUITS (1+1V+ Vi) :
© XV - TOTAL DES CHARGES (Il +V + IX

* XVI- RESULTAT NET ( XIV-XV)

L. TABLEAU DE FORMATION DES RESULTATS (T.E.R)

35217 873,78

TOTAL IX 22 810,74 3750,00 26 560,74 m

S IS M

‘entes de marchandises ( en I'état )
chats revendus de marchandises
MARGE BRUTE SUR VENTE EN L ‘ETAT

RESULTAT NON COURANT
mp6t sur les résultats 487 131,00 346 697,00

Ex - [ - | RESULTAT NET 73731 767,28 34 871 247,80

1. CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT (C.A.F) «METHODE ADDITIVE»

[ Resultat net de I'exercice EXERCICE PRECEDENT

73731767,28 34 871 247,80

Distibution des bénéfices 62 944 200,00 33 439 560,00

AUTOFINANCEMEN 12530 262,86 2153 379,82

TABLEAU DE FINANCEMENT DE L'EXERCICE
L- SYNTHESE DES MASSES DU BILAN

EXERCICE (N) VARIATION (a - b)
“ Emplois (c) Ressources (d )

354 709 580,63 149 909 602,55 204 799 978,08

0
Lo ]

1 Financement permanent
404 785 013,76 0,00

-254 875 411,21 155771 647,53

246 239 027,16 346 700 990,91

-99.321 126,95 © -260 183 547,13 | 160862420,18 :

217 363,27 5308 135,92 0,00 5090 772,65

: - Immobilisations corpo-
E relles en cours

11 751
_ 4 12189249 | 7644 43079 mm S mm

Raison sociale
ZALAGH HOLDING

IL- EMPLOIS ET RESSOURCES

EXERCICE ACTUEL EXERCICE PRECEDENT
RUBRIQUES

. RESSOURCE STABLES DE L’EXERCICE

12 530 262,86
75 474 462,86

2153 379,82
: 35592 939,82
-62 944 200,00 133 439 560,00
289 404,66 260600000
0,00 : : 0,00
9926,66 : : 0,00
0,00 : : 0,00
279478,00 2 606 000,00
197 422414,34 : 0,00
197 422414,34 :

E‘TOTAL | - RESSOURCES STABLES

. (A+B+C+D) 210 242 081,86

4759 379,82

: 25976 265, 77 :
180 628, 77

: 25584 050, 00 .
132 000,00

1540 265,15

0,00
: 27516 530,92

IV VARIATION DE LA TRESORERIE

TOTAL GENERA -mm 27516530,92 | 27516 530,92
ETAT DES DEROGATIONS

INFLUENCE DES DEROGATIONS SUR LE
PATRIMOINE, LA SITUATION FINANCIERE
ET LES RESULTATS

INDICATION DES DEROGATIONS JUSTIFICATION DES DEROGATIONS

‘1. DEROGATIONS AUX PRINCIPES :
COMPTABLES FONDAMENTAUX

Il. DEROGATIONS AUX METHODES
D’EVALUATION

lll. DEROGATIONS AUX REGLES

: D’ETABLISSEMENT ET DE PRESEN- :
: TATION DES ETATS DE SYNTHESE

INFLUENCE SUR
LE PATRIMOINE, LA SITUATION
FINANCIERE ET LES RESULTATS

‘1. CHANGEMENTS AFFECTANT LES :
{ METHODES D’EVALUATION

NCIERES

F:’l;l’ AUGMENTATION DIMINITION UT FIN
NATURE

7140 961,75 0,00 9 975 323,56

: IMMOBILISATIONS EN
NON-VALEURS

arges a répartir sur

: plu5|eurs exercices 7140 961,75

7140 961,75 :

IMMOBILISATIONS
E INCORPORELLES

- Immobilisation en
: recherche et développe-

: - Brevets, marques, droits
E et valeurs similaires

: IMMOBILISATIONS
E CORPORELLES

: - Installations techniques,
E materlel et outillage

- Moblller, matériel de
b p

: - Autres immobilisations
: corporelles

0,00




Raison
sociale de | Secteur | Capital pation 0 e
S B " . d’acquisition | comptable > -
la société | d’activité | social | au capital Situation
" . global nette .
émettrice Nette

Produits
inscrits
au CPC de
P’exercice

Prix

| 42093427.40

: GRAINS

34762 146,70 12/31/2013

: 5287770315 123112013

100,00% 12/31/2013

99,98% 12/31/2013

CEUFS DE :
ONSOM-
MATION

| BAIDAT
| ALATLAS

108917 12131/2013

12/31/2013 : -576 951,73 : -213552,50 :

406 169 51982
752, 956,63

JABLEAU DES PROVISIONS

Exploit: Finan: Non cou- Exploita-
tion ciéres rantes tion ciéres courantes

43937 500,00 : 0,00

Début

NATURE A
Exercice

. Provi. pour déprécia- :

- FrOVi. pour aepre © 43937 500,00 5
ion actif immobilisé .

: 43937 500,00 *

. Provi. pour déprécia-

. o 11 613 959,39
ion actif circulant

Autres  Provisions
our risques & charges -

Provi. pour déprécia-

|_roraL(a+e) [ ssssiassas [ oo | oo | oo | 0w | ow [ oo [ssssiasens ]
TABLEAU DES CREANCES

ANALYSE PAR ECHEANCE AUTRES ANALYSES

Montant Montant
Montant sur sur
en IEtat et entre-
devises Org. i
Publics

: DE LACTIF
: IMMOBILISE

Prets immo-
- bilises

84593
429,67

. Autres créances

: 50
: CIRCULANT

.Fournisseurs

- débiteurs, Av : 68909,52 :

.Clients et
: comptes rat-

* taches 000,00

000,00

18972
118,70

82310

056,54 175,24

: . Comptes de

regulansahon actif 192652933 :

646,02
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JABLEAU DES DETTES

ANALYSE PAR ECHEANCE AUTRES ANALYSES

Montant Montant
Echues | Montant sur sur
et non en I’Etat et entre-
payées | devises Org. prises

Publics liées

Montants
représen-
tés
par effets

3630211,27
I Emprunts obli-
- gataires

: . Autres dettes de
- financement

DU PASSIF
: CIRCULANT

. Fournisseurs
omptes rattaches

246 239

027,16 874,11

: . Clients crédi-
* teurs, Av & Ac

223 170,43

. Comptes de :
: régularisation : 30 554 766,08 766,08

249 869 18 292 121 | 59455 230 2616 | 232479
238,43 368,20 88 | 07535 | 565,40 978,76 824,72

Montant

couvert Date et lieu
par d’inscription

la sareté

766,08

Valeur compt.
nette de la
sareté donnée
a la cléture

TIERS
CREDITEURS
OU DEBITEURS

Objet (2) (3)

Shreté au titre -
* du crédit moyen
: terme

Registre de
commerce

9000000 : Nantissement

| 6M1/2012

SURETES
DONNEES

SURETES
RECUES

(1) Gage: 1 - Hypotheque: 2 - Nantissement: 3 - Warrant: 4 - Autres: 5 (a préciser)
(2) Préciser si la sireté est donnée au profit d’entreprises ou de personnes tierces (entreprises liées, associés, membres du personnel)
(3) Préciser si la sareté regue par I'entreprise provient de personnes tierces autres que le débiteur

S

HORS OPERATIONS DE CREDIT-BAIL

Montants E: ices

i Avals et cautions
: Caution

: Caution

Caution envers le CAM concernant AGRO INDUSTRIEL ATLAS

: Caution envers le CAM concernant AGRO INDUSTRIEL ATLAS

Caution envers le CAM concernant COUVNORD

: Caution envers le CAM concernant COUVNORD

. Caution envers MAGHREBAIL concernant EL ALF
Cautlon' 'envers Ia' éMCE concérnant EL XLF

: Caution envers le CDM concernant EL ALF 25 000 000 25 000 000

809 707 219,87 718 681 915,87

(1) Dont engagements a I’égard d’entreprises liées

Montants Exercices

. Avals et cautions

. Autres engagements regus

TOTAL I T

PASSIF EVENTUEL

Conformément a la législation en vigueur, les exercices 2010 a 2014 ne sont pas encore préscrits, les déclarations
fiscales de la société ZALAGH relatives auxdits exercices peuvent faire I'objet de contréle par I'administration fiscale
et de rappels éventuel au titre de la période non prescrite, les impots émis par voie de réles peuvent également faire
I'objet de révision.
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SOCIETE ZALAGH HOLDING
RAPPORT GENERAL DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
EXERCICE DU 1er JUILLET 2013 AU 30 JUIN 2014

Aux actionnaires

SOCIETE ZALAGH HOLDING
Quartier Industriel Bensouda,
Lot. Ennamae, lots 198-199,
Fes

RAPPORT GENERAL DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
EXERCICE DU 1e JUILLET 2013 AU 30 JUIN 2014

Conformément a la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée Générale, nous avons effectué 'audit des états de synthése ci-joints
de la société ZALAGH HOLDING, comprenant le bilan et le compte de produits et charges relatifs a I'exercice clos le 30 juin 2014. Ces états de
synthése font ressortir un montant de capitaux propres et assimilés de KMAD 351.079.369,36 dont un bénéfice net de KMAD 73.731.767,28.

Responsabilité de la direction

La direction est responsable de I'établissement et de la présentation sincére de ces états de synthese, conformément au référentiel
comptable admis au Maroc. Cette responsabilité comprend la_conception, la mise en place et le suivi d’'un contréle interne relatif a
I’établissement et la présentation des états de synthése ne comportant pas d’anomalies significatives, ainsi que la détermination
d’estimations comptables raisonnables au regard des circonstances.

Responsabilité de I'auditeur

Notre responsabilité est d’exprimer une opinion sur ces états de synthése sur la base de notre audit. Nous avons effectué notre audit selon
les Normes de la Profession au Maroc. Ces normes requierent de notre part de nous conformer aux régles d’éthique, de planifier et de
réaliser 'audit pour obtenir une assurance raisonnable que les états de synthése ne comportent pas d’anomalies significatives.

Un audit implique la mise en ceuvre de procédures en vue de recueillir des éléments probants concernant les montants et les informations
fournis dans les états de synthése. Le choix des procédures reléve du jugement de I'auditeur, de méme que I'évaluation du risque que
les états de syntheése contiennent des anomalies significatives. En procédant a ces évaluations du risque, l'auditeur prend en compte
le contrdle interne en vigueur dans I'entité relatif a I’établissement et la présentation des états de synthése afin de définir des procédures
d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur 'efficacité de celui-ci.

Un audit comporte egalement I'appréciation du caractere approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable des
estimations comptables faites par la direction, de méme que I'appréciation de la présentation d’ensemble des états de synthese.

Nous estimons que les éléments probants recueillis sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Opinion sur les états de synthése

Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et sincéres et donnent, dans tous leurs
aspects significatifs, une image fidele du résultat des opérations de I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patri-
moine de la société ZALAGH HOLDING au 30 juin 2014 conformément au référentiel comptable admis au Maroc.

Vérifications et informations spécifiques

Nous avons procédé également aux vérifications spécifiques prévues par la loi et nous nous sommes assurés notamment de la concor-

dance des informations données dans le rapport de gestion du Directoire destiné aux actionnaires avec les états de synthése de la
sociéte.

Casablanca et Fés, le 29 septembre 2014

Les Commissaires aux Comptes

CABINET AMOURI CONSULTING




