Tableau n°2 Période du 01/07/2014 au 31/12/2014
Tableau n*1 Période du 01/07/2014 au 31/12/2014
ZALAGH HOLDING S.A. ZALAGH HOLDING S.A.
BILAN - ACTIF CPC (HORS TAXES)
EXERCICE PRECEDENT
ACTIF i
st Amortissements et Net OPERATIONS Totaux de Totaux de
et Provisions . 5 3 5 3
Propres a Concernant les L'exercice L'exercice
IMMOBILISATION EN NON VALEUR (A) 5836 282,66 4504 057,28 L'exercice exercices préc. Précédant
Frais i 1 2 3=1+2 4
Charges 3 repartir sur plusieurs exercices 16 052 285,02, 303342085 4388557,27 PRODUITS D'EXPLOITATION
Primes de des obligations Ventes de marchandises
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES (8) 186 628,77 76151,51 110477,26 147 803,01 Ventes de biens et services produits 958 333.33
A enrecherche et Chiffres d'affaires 958333,33
¢ |Brevets, marques, droits etvaleurs similaires 186 628,77 76 151,51 110477,26 147 803,01 e -
1 [Fonds - E |Variation de stock de produits
| |Autres i X {Immobilisations produites pour I'Ese p/elle méme
F | IMMOBILISATIONS CORPORELLES (C) 214052095 633 265,90 1507 255,05 694 363,22 P {Subvention d'exploitation
Terrains L |Autres produits d'exploitation
I | constructions 0 [Reprises d'exploitation, transfert de charges
™ matériel etoutillage 154 664,50 63 668,92 90995,58/ 106 462,04 ) TOTAL 1 958 333,33
M Matériel de t t 445 094,84 81095,97 363 998,87 2
o [ e fe fanas ‘ ¢ § T CHARGES D'EXPLOITATION
Mobiliers, matériel de bureau et div. 928 682,11 469 239,38 459 442,73 542092,27 -
B autres i isati 61039,50, 19 261,63 41777,87 45 808,91 A Achats revendus de marchandises
! ili en cours 551040,00 T |Achat consommes de matiéres et de fournitures 4226 148,10 4092 514,61 8318 662,71 38134,79
T |IMMOBILISATIONS FINANCIERES 727809793,85 43937 500,00 431831 359,85 | |Autres charges externes 950 432,84 123 754,32 1074 187,16, 1590 546,34
s Préts 15 600,00 21 200,00 0O |Impbts et taxes 132380,38 132 380,38 35 844,58
g [Autres créances 168 624 441,67) 84753 107,67) N [Charges de personnel 2372414,76 2372414,76 1527 576,03
Titres de participation 559169752,18) 4393750000  515232252,18 347057 052,18 Autres charges d'exploitation 75 005.15 7500515 1350 000,00
Autres titres i ili S S -
uires nues Dotations d'exploitation 178192925 178192925 633 538,69
|ECARTS DE CONVERSION - ACTIF (€)
- des créances . TOTAL Il 9538 310,48 4216 268,93 13 754 579,41 5175 640,43
des dettes de finance RESULTAT D'EXPLOITATION (I - Il) -13 754 579,41 -4217 307,10
TOTAL |_(A+B+C+D+E)| 749023590,40,  50483200,07) 69854039033, 43717758336 PRODUITS FINANCIERS
F | Produits des titres de participation et
) | |autres titres immobilisés
N |Gains de change 933,45 933,45 3396,00
A IMatieres et
c A |Intéréts et autres produits financiers 272376332 272376332 1951 033,68
Produits en cours koo Lob
T [produits interm. et produits résidu. N (Reprises financiéres, transfert de charges
; Produits finis c TOTAL IV| 2724 696,77 2724 696,77 1954 429,68
CREANCES DE 'ACTIFCIRCULANT  |(G)  110699730,09  11613959,39 9908577070 5774612627 | |CHARGES FINANCIERES
¢ [Fournis. débiteurs, avances etacomptes 125 989,52, 125 989,52 E [Charges d'intérats 7295 831,04 851 098,69 8146 929,73 7135 315,10
| (Clients et comptes rattaches 54100 000,00 54100 000,00 8 350 000,00 R [Pertes de changes 12 266,39 12 266,39 530,92
P | 57 000,00 57.000,00, S
R Personne Autres charges financiéres
c [Etat 13 284 919,29 13 284.919,20 772163287 P
U |Comptes d'associés Dotations financiéres
L |Autres débiteurs 28 413 543,41 11613 959,39 16 799 584,02 32 758 059,77 TOTAL V. 7308097,43 851 098,69 8159 196,12 7 135 855,02
A [Compte de actif 14 718 277,87 14718 277,87 8916 433,63 RESULTAT FINANCIER (IV - V) -5 434 499,35 -5181 425,34
T |TITRES ET VALEUR DE PLACEMENT RESULTAT COURANT (Ill - VI) -19 189 078,76 -9398 732,44
|ECART DE CONVERSION - ACTIF (1) Variation de stocks : stocks final - stocks initial ; augmentation (+) diminution (-)
TOTAL Il (F+GeHH) 110 699 730,09 11613 959,39 99 085 770,70 57746 126,27 (2) Achats revendus ou consommeés : achats - variation de stocks
T | TRESORERIE - ACTIF 20 446 108,54 20 446 108,54 829121,95 o
Tableau n°2
R Icheques etvaleurs 3 encaisser
E ZALAGH HOLDING S.A.
Banques, T.G & CP. 20 440 364,14 20440 364,14 826 420,11 .
S |caisses, régies d'avances et accréditifs 574,40, 5 744,40 2701,84 CPC (HORS TAXES) (suite
° TOTAL 20446 108,54 20 446 108,54 829121,95
TOTAL GENERAL H+II+il 880169429,03 6209715946  818072269,57 49575283158 OPERATIONS Totaux de Totaux de
BILAN (PASSIF) Propre-s a Conce.rnant les L'exercice L'exercice
L'exercice exercices préc.
1 2 3=1+2 3=1+2
PASSIF Exercce RESULTAT COURANT (R 19189 078,76 9398 732,44
Exercice Précedent (Report) & b 2 §
r‘ PRODUITS NON COURANTS
s Produits des cessions d'immobilisations 9 926,66
Capital social ou (1) 88 440 000,00 88 440 000,00 N [Subventions d'équilibre
F - Actionnaires, capital souscrit non appelé O [Reprises sursubventions d'investissement
| |prime d'émission, de fusion, d'apport 181582 414,34 181582 414,34, N |Autres produits non courants 487 131,00 487 131,00
: Ecarts de réévaluation Reprises non courantes, transferts de charges
y [fesene légale 884400000 7260 000,00 c TOTAL VIl 487 131,00 487 131,00 9 926,66
¢ futres foeres O |CHARGES NON COURANTES
Report a nouveau (2) 65 188,02 65 3 -
E O U Valeurs nettes d'amortissements des
i Résultatnets en instance d'affectation (2) - P e
¢ Résultatnetde 'exercice (2) -19926761,73|  -9398732,44 R [immobilisations cédées 9926,66
N TOTAL DES CAPITAUX PROPRES (A) 259004840,63 267 948 869,64 A [subventions accordées
T [CAPITAUX PROPRES ASSIMILES (B) N |Autres charges non courantes 1224 813,97 1224 813,97
Subventions d'investissement T |Dotations non courantes aux amortiss. et provis.
p Provisions reglementées TOTAL IX 1224 813,97 1224 813,97 9 926,66
E T () 475 000 000,00 RESULTAT NON COURANT (VIIl - IV) -737 682,97
R Emprunts obligataires 475 000 000,00 RESULTAT AVANT IMPOTS (VI + X) -19 926 761,73 9398 732,44
M Autres dettes de 6231436,51 IMPOTS SURLES RESULTATS
A |PROVISIONS DURABLES POUR RISQUES, CHARGES D)
oviio) . Y QUES, S . RESULTAT NET (XI - X1l) -19 926 761,73 -9 398 732,44
N |Provisions pour charges
E Provisions pour risques
N |ECARTS DE CONVERSION - PASSIF ()
T des créances | TOTAL DES PRODUITS (1 + IV + VIIl) 3211827,77 2922 689,67
Dimi des dettes de fi TOTAL DES CHARGES (Il + V + IX + XII) 23 138 589,50 1232142211
TOTAL | (A+B+C+D+E) 734004 840,63 274180 306,15 RESULTAT NET (XIV - XV) -19 926 761,73 -9398 732,44
p |DETTES DU PASSIF CIRCULANT (F) 84067302,44 22157239893
A etcomptes rattaches 19 826 283,96 4811 237,69
S (Clients créditeurs, avances etacomptes
S [Personnel 95 611,87
I Organi sociaux 208 392,55 147 160,18
F Etat 11561 509,09 2814109,12
Comptes d'associes 1281787411 128389 293,28
C |Autres créances 108964217 59851527,33
! \comptes de - passif 38467 988,69| 25559 071,33
R |AUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES (8)
lcj |ECARTS DE CONVERSION - PASSIF (H)
TOTAL Il_|(F+G+H) 221572398,93
T |TRESORERIE PASSIF 126,50
R crédit d’escompte
E [crédit de trésorerie
S 'Banques ( soldes créditeurs ) 126,50 126,50
O lrotAL m 126,50 126,50
TOTAL I+iiill 818072269,57 495752 831,58
(1) Capital personnel débiteur
(2) Bénéficiaire (+) déficitaire (-)
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ATTESTATION IVEXAMEN LIMITE SUR LA SITUATION INTERMEDIAIRE DES
COMPTES 30CIAUX
mmml 17 JUILLET AL 31 DECEMBRE 2014

Fo application des dsposisons du Dohie portes s o® 1293212 du 21 sepiemlsee 1993, m] gue
il et complete, aous gvons procedd i e emmen brmete de b saton inrermedisre de Ja
socwré AALAGH HOLDING compeenant be Biksn o le Compie & Produis et Charges selarifs
a b perive du 17 iller 2014 au 31 decembre 20014 Cette sitvapon mermedinire qui fair ressornr
wn st de capeiaus roprres e sssridlen lotalsas ML 259004 BHLAS, done une perte mgte
e MALY 1030 T61,TY, veléve de bn maponsabiliee des cnganes de gestion de Iy sociée

Nonps avonns elfece nutee moeston selun les nommes de la profession au Maroc relarives aux
rssionks exmen g, Ces nommes regquigrent gque Fexamen bmine sore plancfic er réalisé on
vie d'obientr one sssrance moderee que ln smuanon mrermédisiee ne comporte pas Fanomalie
sgnificarive. Ln cxamen linie comporte epsemselloment des enmretens avee le peesonnel de b
sockiie el tes veénbicavom uuly suyoes appliguees sun doomees foanciéres @ fourme done on
mvesy asrance meins devé quiun sudit. Nows w'svons pas effectué un sudit et, en
cotsdgrienice, tons 0 exprmons donc pas opinios Faudie

Sur ls base de sotee examwen limiet, fows n'srons pas releve de fairs gui nous lussent penser gue
In simaamon inermedinre, o-omre, pe doone pe une mage fdele du sdsulon des operanons du
wemesite evoule amsi que de ls sitvaton financkse of du pamimomne de la sockie ZALAGH
HOLDING au 31 décembre 2014, conformément au séférennel eomprable admis au Maros.

Casablanca, le 27 mamn 2015




