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BIHLAN PASSIF

BH.AN ACTIF

ZELLIDIABA s ZELLIDJA 8A
ldnndl?l.lcltlmﬂmln'owum o {dendification fiscale n' 01 030 694
Tableaun® 1 BILAN (sctif) Tableau n* 1
(medale normal) BILAN (oaseify
1 {modéie normal)
[ Exercice du 01/01/2011 au 31/12/2014 dl 01/01/2011 au 314213014
Amoissaments PRECEDENT
L1 o provisions Net Net
MMOBILIBATIONS N NON VALRVRS (A} 57 284 900,00 57 284 900,00
. Frais prédlminares SR ALK A h CleA ol -
. Cherges & répanv sur plusiours execcices
. Primes de remboursenient des obligations
A |SMOBISATIONS INCORPORBLLES (B} 247987941 247987941
¢ | 3 @J
T | Bravets, margues,drots, of vaisurs sirlares 80 000,00 'I‘ 5720 480,00 [
b . Ponas commeecial N
F | Autres immotiisatons. A 313013 478,04 M 787,37
* [IAMOBRISATIONS CORPORSLLES (C) 439 223 4 g
Torang 40223,14
,'d : Conshucion : € 30 079 108, 74 482 571,87
) M- ‘ﬁ —
"
E
O | Maisrisl e traneport 00
B do buraau ot 0] '; | Subvention dinvestssement
b | o | Eravisions réglemenidos
L | Autres immobisutions
S [BMOBLISATIONS FRANCHRES (5) TR T4 08,3014 68 900,00 %& e
E | Préta imenobiises. aaaioo?'lﬁ5 b0 E
. Autres oréances fnanciires 88891 R
Tires do pariipation 188 507 808,24 47866 900,00 750841 608,24 W (T =
i s e A | Emoruns obigetares
[ECARTS D& CONVEROIONACTI? (R} N [ Auires etiss de financement
it E
, et detios fnancirs N
TOTAL( D4t 231 02 174,78 7208 086,23 104 397 480,80 179 434 48,77 T
|
A
c
T
L e
DETTES DU PASSIF CIRCULANT
A |. Fourisseurs et complas ratiachés 840 438.7: 807 881,00
S | Cilerts orécieurs avances et acompies
S | Pemoral 364818 12600 |
| [ Organismes sousux 24608.38 2437092
F et 17,31 37112162 ]
i - Sockiids appareniées 7 780,00 270,00
53,8 C [ Aurescrbanciers 131221 324 093.43
“ ] wtmm 9291014 82815.12
R [AUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES 20“472 205847694
— c ECARTS DE CONVERBION-PASSIF (Eiéments circulants) Hﬁ
222248 831,98 y TOTAL 1o 4028 708,04 3458 88403 |
e 530 281 IRESORIRS-PASSIY
R R | orddits descomgle _ >
E 5625 861,40 E [ Crédhs de témcrene ) T
s X 5 000,00 § [ Bangues (sokivs crédfeuny 1986,14 198614
[ 5930 861,40 { (<] . TOTALW. 198614 1986,74
481227 601,01] 88 710 609,16 422 817 001,91 | ~ — TOTAL GENERAL il mﬂ m

COMPTES DE PRODUITS ET CHARGES (HORS TAXES)

COMPTES DE PRODUITS ET CHARGES (HORS TAXES)

ZELLIDJA SA . TELLIOVASA
idendification fiscale n° 01 030 994 o oendification ficale n* 01 030 04
Tableaun*2
COMPTES DE PRODUITS ET CHARGES (hors taxes} Tableaun®2
{modéle nomal) . . .
_______Exsrclcs du 01/91/2011 au 31272014 COMPTES DE PRODUITS ET CHARGES {hors taxes)
OPERATIONS odlnoma) )
NATURE Propres & Concernant TOTAUX DE TOTAUX DB
touin | mooomeprichns || VEXERGGE | VEMERGGE | _ Ear d A 1201
r 1 r 2 3192 3=142 OPERATIONS
€ ! %%MM%M . NATURE Propresd Coroemani. - TOTAUX DE TOWUK0E
. Ventes de merchandises(on féiat) Tenaroce s eries LEXERCKE LEXERCKE
; Prestations 06 servioss 7 [ o || r \ r zm ) ¥
L| [Proassde i 23121 855,30 23121 855,39 T | |V [RESIT 31N L
. Produs de perbcipaton 121855
O] | mobsatons produkes par . V0 EROGUTSHONCOURANTS -
| pmedeni - Pobs s ot M o umew 74000
Al Ao produs Gergioa GERXS EERH Pt o o e s :
T| | Reptise Cexploiations Fansferts de o[ N | | Resyises ur subvenions
11 |cherges i — 0 I dmesisumen
0 JOWLIL B2 4eM B EE T N | |- Adkespt on oy
N0 R o T TR &
. Achats revendus (2) de merchandises mm X R * . . R
Achats consommés (2) de matidres ot S — S
— " b mal [¢ L PR AEN [T
. Autres charges exiemes 1155 601,57 1155 601,57 117200681] 10 {IX [CHARGES NON COURANTES
N o taxes 47391,60 47 391,60 48368.80] Jy  Volours nties Camorissemens des
ﬁ. d6 personnel 5830478 B8 344,78 058,17 ‘ .
o s o T i e Y 535418024 S350 THONN
 Dolorsdgfaion - 0 ] o) (| |t o , - ]
i TOTAL N 1531 337,85 TSl . 167 1 | Adtescharges on o [0 [
|| 11 [RESULTAT DEXPLOTATION 71720 004890 35204268,31] T | . Dotaions non ouraies aun
IV [PRODUTTS FINANCEERS Aot o e i . .
FI .mma:mamma ) LK i LY NS
N | |-Produts et urcossionsdoBres et L [FESATATHON (Y] TN |
Al | vaisusdo 207874613 [ 207874618 1 |RESULTAT RVANT azismn UM
N[ [t ot ures procus Fnenciers 201843282 2018 83252 X [MPOTS URLES RESULTATS . ] ] 2Mmae
C . Reprises financibrestrangferts de 15075 263,04 1507526304 3119482680 |. i [REBUCTAT ’mn g
1 ol —_—
E TOTAL IV mmu?l 9172418 : SR
RV N
XV TOTLDESPRODUTS ] WONTAR RN |
TOTAL DES CHARGES imm.u I
T ELTY) RN |
in i
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ETAT DES SOLDES DE GFSTION (E.S.G.)

ZELLIDJA SA soclere + ZELLIOVA 8A
Tl:;mﬂc:ﬂon fiscale n® 01 030 904 IDENTIFICATION FISCALE | 01030894
u

ETAT DES SOLDES DE GESTION (£5.G) * bt o masen s Bl

Exeroloe du 01/01/2011 au 31/12/2011
LTABLEAU D& FORMATION DES RESULTATS(T.A, Exarcloe du 010112011 au 31/12/2001

~ EXERCICE ] Visies Trercice ereice rigtion A
PRECEDE icédent B, 01§
1 tes de marchandises en 'etal [
2 1 [Achalsrevendus de marchandimen - R T LR | !
! RO TN Y LR R 1 . 331 |aMoinw et immobiled . wawn  m u wn  uwsw
2 L-Fonda de roulement fonctionnel (1:2) A 4 148704, 8,
[} 3 . ventes de bians el services produlta 866 39 X
0 Varition e atocks 36 brofts 1 et deActif chreulant 222243501 98 226 206 852,85
[ —Immabilisations produles par [eniTepTve paur ale-mame SMolna passlf circulant 402870504 3488 854,00
[ [CONSOMMATION DE L'EXERCICE:(6+7 r 1788 601,87 ] &Besoln de finangement global (4:8) B A8 @wnemmn LIUAL AL
[ chals coNROMMEs dw Mmaliarea et fournitulea S Trésorerls natte {Actil - Passit ) (AB-C) 920 873,26, 180 805,48 § 758 970,84
7 . Autres charges exiernes 1 R
v = [VALEUR AJOI D o 219803802
8 | + 1Subvantions d'axplaiation
V| peenelees o * Enpet o Rssurn Exarelco du 01012011 au 341122014
10 | - _[Chargan du prsonnel 8 0447 AeTeicH dy L]
= B LOITA 31860 89744 M
: % s I C
+_[Autres produils dexploitation 1 48 (FRessources stables de Taxerclos.
- JAutran ehuﬁel e‘aﬁoimhon 270 860,00 A 0] 2739 092,07 21326 172,81
1 {Fsarass dex0 olelon anwfers de chargey Capacii dautolnancement 201748870 50501 387,81
7 IR T FARET I AT Mol daouion e 291396000 37235 185,00 -
i + |RESULTAT FINANGIER 1410 414.08] Cosalons ot redustion d'mmabiiisatio (B) 4000 900,00 1203 000,00
VAT = _{RESULTAT COURANT [+ ou -} 30311 84954 Cessions dimmobilisations Incorporelles
X - LTAT NON COURAI 1 9,78 Cessions dimmobilisations comorsiies 800,00 3000,00
— 8 [ [imp3te surfes réaul ISz Canaions dimmobiliations financiéres Remb prit ALAIN 4000 000,00 1200 000,00]
- Rermboursament prét immobiiisé
CID — L) — i
Aug de capitaux propres et asimilds (C) 0,00 0,00
Aug de capial , appert
Subventions d‘investissaments
Provisions Investissements & régulariser
1l CAPACITE D'AU! T(C.AFRAU T Aug dos dettes ce Ainangements (D) .
1 Reaullal nat e Texercice et de pines derembanrgoment
i B B
T-Genstcas $8075 106,70 ot () Ressourons sables [AvEHEHT] 1
[ Parte___- ircmplols stables de Taxercloe(Flug]
+_JDotations dexploltation (1 60 "IM ah (€) 0.00 000
+_|Dotations financiares (1} 00 9 d'immobil
4_| + TDatations non courantes (1 Acquisitions d'immobil corporalies
-_|Reprises dexpioiations (2 00 9 ditmmobit financidres
- :- Tses nnlncl‘rn { .a - %0 Aug des créances immobliisdes 0,00 0.00
- {Reprises non courantes Rembourssement capitaux propres ]
-_{Produits das cessiona d'immoblisations 24 258 400,00
. +_{Valeurs nelies damort. des imm. ceddes 5354 160.24 mm?;lnmf:.f:lur d'ﬂnlnc(i’i)ﬁ)
T D AUTOPNANGEMENT (CAF) — Toal 1) Emplolsslables ( EvPsGot) s o0 000 00
[0 AUTOFINANCEMENT 2739 092,07 xvv:mm:mmwm! WW) dgTimn 247789
(1) AT'exciusion des dotations relatives aux actifs st passifs circulanta el & la trdsoreris. lacements
(2) A Vexclugion des raprisen relatives aux actifa circulants et & Ia tréscreris W-Variation de la Tréscrerle ( Banques 788 970,84 000 51419.22
(3) Y comprie reprieas sur subventions d'investissemant. ————— IO #3 THRS

ZELLIDJASA
ZELLIDJA $A EIATA2 ZELLIDJASA ETATAS  idendification fiscale n' 01 030 994 ETAT82
Idendification flscale n* 01 030 994 . . Wandification fiscale n° 01 030 994 Tableau 4
ETATDES DEROGATIONS ETAT DES CHANGEMENT DE METHODES TABLEAU DES IMMOBILISATIONS AUTRES QUE FINANCIERES
R - Au 3112011

Exarcico du 04104/2011 au 31/12/2011
p——

S——
INDICATION DES JUSTIFICATION DES " bed MONTANT BRUT AUGNENTATION DIMINUTION MONTANT
DEROGATIONS DEROGATIONS | DEROGATIONS SURLE T TR RS MATURE OEBUTEXERCCE [ Al | Pocicton st forwpne |~ Vivment |~ Covoon Tetad Vrarart wt
- : e iny FINEXERCICE
1. Dérogation aux principes

IWNOBLIBATIONS EN NON-VALEURS

comptables fondamentaus 1. Changement affectant les oo pribminaves
néthodes d'évaluation Chages & gt ar s mercoes
1. Dérogation sux méthodes A e st o e
(#valuaton 4 WNOBLTLATONS EORPORELLED LI ® [ = ® 0 W
mmobbaasont n echerche o devicppemant 'S
- Brevals marques drols o vaeura smiakes 00000 ) r 50000.00
3 t Fond commercia » r 0]
Lr les régles de présentation Autes immobiksations incomorels LT r 4891409
T, Dérogation sux rgles
détablissoment et de [N TEATIONS CORPORELLED waN ) » XY T X0 FUT
précaiaton des dats de == W - BT
y * | Congructons Resanu [ wsmu
natahatonstechriques mathnel ot oudage 14055 “ s r K
Mol o ransgont warer 66| B r ®
 Mobiiermatdrit o bursau f aménagemant 224408683 2240888 r L
Adres rvobisatons corporses

| Immobkisations mﬂ oy

ABLEAU DES TITRES DE PARTICIPATIONS

TABLEAU DES PROVISIONS

ZELUDIA SA
TABLEAU DES TITRES DE PARTICIPATIONS Idandiication Bacale n* 01 030 994
Exteicn du 112011 au 31122011 Tableau 9
Rakonsocay | Swier | Copl Pariapaion Vil Exia s Ow Ty B O Syhese . ETATBS
ol tmete Froculs ety TABLEAU DES PROVISIONS -
Prix dacquisiten
ol socké émetirke | Cacvi sodal % (gubal wanplabie nety Date de Siuation et Reésukatnat o C PL. dofosrervce Exurcics du 01012011 au J1/122001
e —rTE—— — TR LN x
: 2 3 i r s s i 8 s NATURE " ;,,.
suorcin Josplofaton Non couariss | dospioatn | s [T sxorcc
Y —— R
Fondedies de Plomb depréciation de
do 2ot Mires QUNN0N| 94t EETENL IS s Broanss| S54SR Tactt immobiiss 486590000 « ) 4665 900,00
2. Provisions
Fani Broswote Nigocs 13806 40000  5708% S306348593 3308348593 W 1730574368 31501979 2078500 | righamentees
 Societt Hotelibre. - 2. Provisions
Alantis Hoteiorio Q00000000 3% 11841 700.00) 11 8417000 kivall 27808 244.28 383339724 85500000 durable pour
riques et charges.
Soctté Francibn - : .
TAtica Palace Howere S1B20M] 1% BET2ONM| 8672900 i TIM9 1234 5201829 305540f  [SOUSTOTAL () 46890000 » o0 ® w » ) 41665 900,00
Sogété Rebab Poriete.ile TE4EH0000)  450% 1400 362 87 140036287, 3 49559 493.95| 42655998 4. Provisons pour
A dépréciation de
" N - Tact cocuiant -
oDt 1 4 i %8 7 A
LLU immodiler 6000000000)  100% 61169757441 6116975744 3 6142031283 92399840 00, (o trserarie) 15031 92'1” © 205 ae 16075.263.04 | 2 us s2290)
o hoves | 25w o124 172400 s £ Aures
t ¥ A Provisions pour
isques et charges 205847894 0 2058 47694
| Secallss Mres 250000000  %9.95% 249000000 10000 mn 6 Provisons pour o ol
depréciation des
 Socilé pour Textention tes de Irésorene
4Pt Nemour 20000000 762% 190000 I
SOUSTOTAL (8) 79040827 K LT ” i 1807526304 5 2503 %807
Cesare 12000000|  530% 5100000 5100000 K
TOTAL (A+8) 2053082 L LT n o 18075 288,04 0 25160 099,47
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TABLEAU DES CREANCES

TABLEAU DES DETTES

ZELUDIASA . ZELLIDIASA ALY
1dendification fscale n 01 030 44 ETATB6  idendHication fscale n° 01 030 994
TABLEAY DES DETTES
TABLEAY DES CREANCES
Au 31122011
A2z ARALYSE PARECHERRCE T~ Ut ]
ALY ECREAN “RUTRES ANALVAES Woriants sir
ALY PARECHEANCE ARG DETTES TomaL Echusastnon | Montents en TEistet  |Montants surjes|  Mortanis
ot Plusdunan | Moins dunan p ona roprésentés par
CREANCES TOTAL Prus dun a0 Momsdunan | Ectuesotnon | ontants en 6 sur [Etat o prisontte par payles Publics tfots
tcommies | devies | Organismos Pubies | enirepises bes oo
DE FINANCEMENT 0% 000 000 000 900 0.00) 000 000
DE L'ACTY INMOBILISE st Sooenms 000 000) o) 000 3000 00000 000
o Emprunts obiiatakes
' P 99000 2600000 000 0001
Pris immobises 3509 000,00 0020000 30000000 . Autesdotes do fancomant
» Autres créancas financieres 6850 15 £259.15]
DEPASSIF CIRCULANT 1970 229,00 000 197022000 000 000 65392578 000 09
; 2 ! I
DE L'ACTI CROULANT 5918087030 200) %1620 000 000 2485 258 26) 503553 L I P 03572 a0 43572
© Founissous deblus. avances ol )
ecomples » Clients créditeurs. avances et B
acompes
v Giets ef comptes rattachés et acomples * Personnel 3848.15, 384615
« Organismes sosiaux 2 608.3) 20808.39 260839
o Porsores o Eat 689317.39 66931739 669317.39
o Bt 246625026 248625625 « Comptes dassociés 7790,00] 779000
o Comuies Gssocns 15048457 675048457 6115046457 » Autes crbancion sat3221 ssn21
o Autes csbleurs 3367073 3387073 3347
+ Comptes ce eguiaisation A 3474 T  Comptes de réguiarisation - Passif 9201914 92999.14

ENGAGEMENTS FINANCIERS RECUS OU DONNES
HORS OPERATIONS DE CREDIT-BAIL

TABLEAU DES SURETES REELLES DONNEES OU RECUES

ZELLIDJA SA ZELLIDIA 84

ndification fiscale n® 01 030 994 ETAT BS
idendification fiacale n* 01 030 984 ETATBS
TABLEAU DES SURETES REELLES DONNEES OU RECUES
FINANCIERS IS OU DONNES
HAESSNANCIERS RECLS OU D
Au 31122011
Valeur comptabie nette
TIERS CREDITEURS OU TIERS DERITEURs | Momant convertparla |y, ) o el Objot2)et(3) | deia sirets donnée & N OAGEMENTS DONNES Montants exarcice A
la date de cibture

~ Avais ot cautions

- Enaagements en matisre de pensions de retraiies
. Siretés domnées ot obiigations simiaires

= Autres engagements donnas

« Strelés données

Totat (1)
1) Dont & régard o' nees

ENGAGEMENTS RECUS

(1) Gage : 1 - Hypothéque : 2- Nantissement : 3 - Warrant : 4 - Autres - 5 - (a préciser)

= Avals ot cautions
(2) Préciser si la sireté est donnée au ou de personnes ti {Sa e -
(Entreprises liées. associés, membres du personnel)

3) Préciser sila par fontreprise pr Geross aute que fe débiteur (Sdretés recues) \{3

Autres engagements donnes

Totat

R..Wd.;‘fm“sﬁ‘;:“ G PN EPDEF - Deloitte

S G g

. - - Slod] gad i
ZELLIDJA * dns ) == oitte Audi
o | 4. atida des Raseaux Angle Boulevard Deloitte Audit
. Qe Libye 20 000 Cssablanca Maroc 288, Bd. Zerktouni
Le Conseil d"Administration de Zellidja, réuni Ie jeudi 20 mars 2012 sous la Présidence de Monsisur Taphone: (amsmaan 20000 Casablanca

Tarafa MAROUANE, 2 examiné I'activité de la société au terme de I'exercice 2011 et arrété les comptes
y afférents.

COMPTES SOCIAUX Aux Actionnaires de

ZELLIDJA S.A.
{on KDH) 2018 2010 Variation 284, Avenue Zerktouni
Résultat d'exploitation 21728 35284 -38% Casablanca
Reésuttat financier 1416 23 552 -106% RESUME DU RAPPORT GENERAL DES COMMISSAIRES AUX COMPTES DE LA SOCIETE
Résultat non courant 18 904 15 868 —19% ZELLIDJA S.A. - EXERCICE DU 1*® JANVIER AU 31 DECEMBRE 2011
Résuitat Net 39 079 74 482 -48% Conformément 4 la mission qui nous a été confide par votre Assemblée Générale du 9 mai 2011, nous vous
résentons notre raf fatif & 1" ice clos le 31 décembre 201 1.
Le résuitat net de 2011 s'est établi 4 39,1 MDH contre 74,5 MDM en 2010, soit en baisse de -48%. Cette P pport rel exercice closle 3 embre
ion s'expli incij d’une part par la baisse de la distribution des dividendes de la société 3 e é I'audi i-ioi iéte idi N il
Fénio Brossatte (15 DH par action contre 40 DH en 2010 dont 20 DH de dividende exceptionnal) ; ot drauire tyi,:;:‘sdz ;z::i;';‘:'zmﬁ&ﬂ:“;;;ﬂﬁ&;ﬁ'ﬁ;ﬁ"gf P Comprenant. o bilan,
! : . ) ;
part, par la baisse du résultat financier ala P informations complémentaires (ETIC) relatifs & I'exercice clos le 31 décembre 201 1. Ces états de synthése
font ressortir un montant de capitaux propres et assimilés de MAD 418 486 390 dont un bénéfice net de
RESULTATS DES PRINCIPALES FILIALES MAD 39 079 107.
= Soclété Fénie Brossette La direction est able de Vétabli et de la sincére de ces états de synthese,
Dans une conjoncture défavorable et grace aux efforts déployés, Fénie Brossette a réussi au cours du au réfé admis au Maroc.

semestre & relancer son activité, ce qui a permis d'atténuer la baisse du chiffre d'affaires en fa ramenant

de 24,5% & 16,8%. Ainsi, & fin 2011, le chiffre d'affaires s'éléve & 499 MDH. Le résultat net se situe & 13 MDH Notre responsabilité est d’exprimer une opinion sur ces états de synthésc sur Ja base de notre audit. Nous
contre 39 MDH en 2010. avons effectué notre mission selon les normes de la Profession au Maroc et compte tenu des dispositions
. Iégales ct réglementaires en vigueur.
* Soclété des Fonderiss de Plomb de Zellidja (SFPZ)
La rareté des matiéres premiéres riches en plomb la société a p en plus Nous certifions que les états de synthése cités au premicr paragraphe ci-dessus sont réguliers et sincéres ct
(plomb imp hausse des cours de I'argent a impacté les capacités financiéres donnent,' dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du résultat des opérations de 'exercice
de la sociéte 'empdchant ainsi de fonctionner de maniére optimale, De pius, 'a société rencontre depuis le €coulé ainsi que de ‘: " et du de la société Zellidja S.A. au 31 décembre 2011
dernier 2011 des pour I'mp ion di ires de plomb. Ainsi, le résultat au admis au Marac.
net en 2011 est de -5.4 MDH contre +49 MDH en 2010.
Véri ons et info: éci

PERSPECTIVES DU GROUPE

* La Société Fénie Brossette poursuit ses efforts pour son positi ent sur ses
métiers a travers la diversification de ses activités et la isation de par

Nous avons également procédé aux vérifications spécifiques prévues par la loi et nous nous sommes assurés
" de lfa sincérité et de la concordance des informations données dans le rapport de gestion du
conseil d’administration destiné aux actionnaires avec les états de synthése de la Société.

* Pour la Société des Fonderies de Plomb de Zeliidja, les actions nécessaires sont entreprises pour faire
face aux difficutés rencontrées en 2011.

! Casablanca, le 29 mars 2012
DIVIDENDES

. Les Commissaires aux Comptes
Le Conseil d’ prop: XY Ordinaire des acti i ia d'un
dividende de 20 DH par action au titre de l'exercice 2011. Cabinet Youssef Sebti
ML X’.CSEBTI .
o ) T
apsh ZELLIDJA, Filisle du Groupe SOMED . :
M 284, Boulevard Zerktoun! - Casablanca Yousscf Sebii

. Associé
= o Tel : 0526 020 800 Fax : 05 29 020 919 oci
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