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BILAN PASSIF

COMPTES DE PRODUITS ET CHARGES (HORS TAXES)

COMPTES DE PRODUITS ET CHARGES (HORS TAXES)

Exercice du 01/01/2012 au 31/1212012 Exercice du 01/01/2012 au 3112/2012
ACTIF EXERCICE EXERCICE PRECEDENT PASSIF EXERCICE EXERCICE
L] PRECEDENT
Brut ot Net Net CAPITAUX PROPRES
provsions . Capital social ou personnel (1) 57284 900,00] 57 284 900,00
Frais préliminaires . moins :acﬂomlims.capiw souscrit non appelé
. Charges 4 répartir sur plusieurs i my‘;‘w
A mm&ammmmuw 95 914,090 45914,00 50000,00 50 000,00 |- Prime d'dission, de fusion. dfapport_ 2479879.41) 247987941
C |. Immobilisations en recherche et développement e ] —
T |. Brevets, marques,droits, et valeurs simiaires 50 000,00, 50 000,00 50 000, H m#‘ﬂ!"“"‘""mm I
1 |. Fonds commercial p
F | Autres immobilisations 4591400 5914.09) 00 N e e IR s
32992 32853272,141 439 223,14 Aningy lci nets en instance daflectation (2] X s
| | Terrains 22314 439223, 14 439223.14) | [ Résultal net de lexercice (2) 20749 110,17] 39079 106,79
M |. Constructions 30553 212,14 32653 212,14 00 0 |uf Yo 3 n BT Y
M |. Instailations techniques, matériel et outilage 00 } 00 00 | ®
O |. Matériel de transport 00 00} | N | Subvention dinvestissement
B |. Mobllier,matériel de bureau et ,00 ,00] T [“Provisions réglementées
1| divers 1
L [. Autres immobilisations corporelles
311 740 468 1287 300,00] 250 462 168, 193 848 465, P : T ;
4|, Préts immobilisés 1 : C e 3 | _rg; cooehd srdab DA AL o DSy 1obhoe aunimofic
Autres créances financiéres 6859,15! 3
Titres de participation 311742600,13 61287 300,00] 250 455 309,13 790 841 606, M ©
Autres titres immobilisés A |.E i
N [-Autres detres de financement
Diminution des créances E
des dettes financiéres N
+B+C 344837 877,65 93 886 250 951 391,42 194337 T
SRR
. Matiéres et
A |. Produits en cours (-éﬂ
C |- Produits intermédiaires et produits résiduels ]I
T |. Produits finis — ]
[ 7 114 074 554,46] 42 744 874,03 71329 679,53 umnEw' u 427778 520,00 418 486 389,83 |
F |. Fournis. débiteurs,avances et acomptes 00 .00/ ,00) 75331 7970 229,00
. Clients et comptes rattachés ! 925119,28| 64043672
C |. Personnel
| |. Etat
R|
cif;
Ul T
L 3 A
Al | |- Comptes de régularisation-passit 52 918.79 92919.14
N R [AUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES G 2058 476,94] 2058 476,94
T C [ECARTS DE CONVERSION-PASSIF (Eléments circulants
u TOTAL Il (F+G+H) 4591 605,75] 402870504
T 7 [TRESORERIEPASSIE
ﬂ_ R |. Crédits d'escompte
E| E |. Crédits de trésorerie -
s| s [-Banques (soldes créditeurs) 930 092,46 7666,14
° 0 TOTAL Il 930 092 1986,14

£ Exercice du 01/01/2012 au 3111272012 Exericedu AN2012au SH22M2
OPERATIONS OPERATIONS
NATURE Propres & Concemant TOTAUX DE | TOTAUX DE .
Tetercce les oercices pécidents | L'EXERCICE | LEXERCICE WATIRE Pryesd Corema TOMROE | TOTAUOE
1 2 3142 3142 Texercice Jes exerices pécédents L'EXERCICE | LEXERCICE
E llmm D'EXPLOIATION 1 1 ¥ ¥i0
¢ I de marchandises{en l'état) A
x| [ Prsaionsdesevies % W m‘mTATWI 44963806 | 20341 6404
' PRODUTS NON COURANTS
(l) mwmm 884 601,30 8844 601,30/ 23 121 855,39 . Produs de cessions dimmobiisatons 36361443955 3361449955 | 425840000
; : = :
i Tentreprise pour elle-méme N 'mmm”m
== 0 w] | | Reressusenins

A | [Atres produfts dexploitation 137 54747 13754747] _137541.45| (0 divestissement

T | | ‘Reprise dexploftationsransfedts de [ 000N || Ares prodals non courants

| charges ;

0 ToTALT TSR §982 140,77 23 259 W24 ,mmmm&

N | I [CHARGES D'EXPLOTATION . -
. Achats revendus (2) de marchandises 0 TOTALVH 39361449955 3361440055 | 425040000
| S, o ul ol 0 [ CHRRGESHONCOURANS
“Autes charges exenes 3288680 TTRR%A0] TTaesr] || | |elus reesdanuisnents s
 Impdts et taxes 48 183,60 1818360] 4739160 R immobiisafons cigées 237 379 396,66 737930606 | 53641604
prper T A || | [l |
B i . 270000, )

e i - S | e s s ] T
TOTALN 367056118 ToTo560,18] 15313a7,95| || | | Dolons o cowanes ax
|| 11 [RESULTAT D'EXPLOITATION 5305 587,59 21 728 064,89 amevtssements et proisons : E
 [PRODUTS FANCERS T TIN5

T .wﬁq’?mgma I N TR | 1hMB8TE

N | |- Produits net sur cessions de ftres et TAT AVANT NUIBH | NASWN

A s T oIl s e IR Mg | B

C | [ Repises Fanceres ansles de R 20 568 846,64 5 075 25304 TAT NETIXHAR AT | S0V

1| | charges

E TOTALW 29809 38245 29 809 382,45, 19 172 431,69

R |V [CHARGES FINANCIERES
'm;m ml mJ W mmm U600 | 656245

| Autres harges francres TS0 820 THOB200] 0] (77T TOTALDES CHARGES TG | 26N
Dotatons fiancéres %623 756,10 85 623 756.70] 20 588 646,64 O
TOTALV 8 564 608,70 3 564 608,70] 20 568 46,64
VI [RESULTAT FIANCER s aagg| | | FEATNET AT | 2N
[ [VH[RESULTAT COURANT (i+V]) 53449 636,66 20 311 64994 {otal des prodtsoal des charges)
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ES SOLDES DE GESTION (E.S.G.) TABLEAU DE FINANCEMENT

Exercice du 01/01/2012 au 31/12/2012 | Synthése des masses du Bilan
1. TABLEAU DE FORMATION DES RESULTATS(T.F.R) )
EXERGICE P:’E‘ECR;'::T Exercice du 01/01/2012 au 311212012
7 N G i e , Masses Exercice Exercice Va(uth—l!
2 | - |Achats revendus de marchandises 2071 B E"'c’b‘s Ress:.lmes
1 = |MARGE BRUTE SUR VENTE EN L'ETAT 100 00|
+ | PRODUCTION DE L'EXERCICE:(3+4+5) 8844 601,30 23121855,39] |1-Financemennt permanent 418 486 389,83 0,00 9292 130,17
nls3 . Ventes de biens et services produits 8844 601,30 2312185539)  |2-Moins actif immobilisé 194 337 688,53 56613702,89
4 - Varialion de stocks de produits 3-Fonds de roulement fonctionnel (1-2) A 224 148 701,30 47 321 572,72,
. bousoummuosgxzn:ncz 6+7) = 3278 896,60 1155 601,57 22248 53100 ieadlb
[ - |CONSOMMATION DE L'EXERCICE:(6:7) : 5-Moins passif circulant 402870594 562 899,81
L] 6 . Achats consommés de matiéres et foumnitures : 6-Besoin de financement global (45) B 218 219 826,04, 40503 586,95,
7 ~Aulres exiemes 3278 896,60 15560157) | nette (Act- M 592887526 681798577
W = |VALEUR AJOUTEE 5565 704,70 71966 253,82 Passif) (AB-C)
8 | + [Subventions d'e:
vi]e|- ef taxes 48 183,60 47 391,60
10| - du 79 480,98 58344781 |- Emplois et Ressources
= |EXCEDENT BRUT D’EXPLOITATION (EBE] 5438 040,12 21 860 517,44] Exercice du 01/01/2011 au 31/12/2011
e 'hm 'Hf”‘;"f,ffﬁr"l" e s S NN T
o iq‘" W ._bnn‘:f:‘v no:)‘ " de Texefcice | B { H
il 200il il T (L] | <50 321 572,72 12739 242,97]
5 305 587,59 Capacité d'autofinangement -38 864 592,72 20174 717,03,
-58 755 226,25 Moins distribution bénifice 11 456 980,00, 22913 960,00
753 449 638,66 ions et réduction d (8) 3000 000,00 4000 900,
74200 762,28 Cessions dimmobilisations incorporelles
- Cessions dimmobilisations corporelles 900,
T 30740 110.17] mﬂ C&bmﬁmm:ﬁwwmpmMMN 3000 000,00 4000 000,00
Reprises sur charges
Augduw:munumw) 0,00 0,00
Aug de capital , apport »
Subventions d'investissements
U CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT (C.A.F)-AUTOFINANCEMENT Provisions Investissements  réguiariser
7 TRésultat net de lexercice A‘:‘“?ﬂ:m ©
g 20 749 110,17 39079 106,79) Tuh(l)m JESUSS 08 e oo TR THETR
5 g -Emplois stables de exercice{Flux)
56 621 400,00 [ A etaug d (E) 0,00 0,00
isions s =
dimmobil
Acquisitons dimmobi
Aug des créances immobilisées 0,00 0,00
353 614 499,55 X
337379 396,66 ; :mbouuumm eﬂh:pmwu (2)
i CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT (CAF) 38 864 £ M"“"‘::"m“""""" h‘(.(ﬂ))
0| - [D jons de 114 valours
- = Total () Emplois stables ( E+F+G+H ) 0,00 0,00 0,00
2 AUTOFINANCEMENT S : - Variation besoin de financement global 40503 586,95 000
(1) Atexclusion des dolations relatives aux actifs et passifs circulants et a la trésorerie. . delaTr ( )
(2) A Pexclusion des reprises relatives aux actifs circulants et 4 la trésorerie Variation résorerie ( Placements
(3) Y compris reprises sur subventions d'investissement. V-V'W*Mm:;:(“‘m) o °‘"”zz :%ﬁ%
DES DEROGATIONS TABLEAU DES IMMOBILISATIONS AUTRES QUE FINANCIERES
Au 31/12/2012 __ Erckedu 032002
VONTANT BRUT AUGHENTATION DMNTON | WONIAWT |
INFLUENCE DES DEROGATIONS NIE OBUTEGROCE | Aopiskon | Frdcionpar Cessn Fed Vet _ ERUT
INDICATION DES - SUR LE PATRIMOINE, LA o ce e PN EXEROCE
DEROGATIONS DEROGATIONS SITUATION FINANCIERE ET LE WMOBLISATIONS EN NOK-VALEURS
RESULTAT Frais préninas
Ch spi
I. Dérogation aux Prines d renbousenensdes bkl
principes comptables
fondamentaux [NAOBLISATIONS INCORPORELLES ﬁm M) N N [l DT
Mmmdm‘ ’
S e 2000 50000,
1I. Dérogation aux | Fonds commescid gi
méthodes d'évaluation A imobiisatons incororeles 91 45914
NAIOBLISATIONS CORPORELLES EEACH i ) [ W [um
Terars [EFx )
glgl Dé‘l;osag;m aux Constucions nsmy LEMM
es d’'établissement hslilinls e nat
et de présentation des p ooy I‘)i
états de syntheéses ey n“z‘md mi
rUCc—— i
. inmoblisaios coevetes e s |
TABLEAU DES TITRES DE PARTICIPATIONS TABLEAU DES PROVISIONS
[ ——— Exarcies du 01912012 au 31122012
Tosmwcds | Seaew | Cola Parcpon Vi TGl to dorrs s On synbise G  s000 T e ::‘ DOTATIONS 1 REPRISE ’ Nortant
apta emetrice Produlls nscris
S * Prax facquission exercice Cexplotaton financiéres | Non courantes | fnancéres [Non courantes|  exercice
0 50088 tmeliice | Jaché ‘oo "% gota comptable nede Date e ‘Sasaton netle Résstatnt 2 CPC delexeroce. 1. Provisions pour
e depréciaion de
1 2 3 L) 5 L] ! L] L] Tactf immobiisé 4665900.00 00| 55621 400,00 2 61287 300,00
|2 Provisons
Fonderes de Plod
&2 Moes | wwoone  wn BN o0 Wi NENTMM, WUSHON o] | Mgementies
2 Provisons
 Fenie Brossote fligoce | 14389840000 S7008 16931856882 169318 5882 e MR 759 4106 585.00{ zw
- el charges.
Socité Holebre
ks fHotemne | 9000000.00; » 184170000] 11841 700,008 W BWAN|  2BBM 1140.000.00} ISOUS TOTAL {A} 4685 900,00, 56 621 400,00 ») Fi »N) 00| 61287 300,00
4 Sociité Franciérs P
IAinca Pulace. folseoe | 6713320000 " 867292000 6 572920.00] i MM IMENR 37 058.00) ‘mﬂ:
Sositen Pl TOSE0N]  ASM 1nwg] 1wy wan Swmaen  IW@UB o m“") — St SRS o P —
NAn pemobiber | 60 900 060,001 0% B110975744] 61169757 wen 80562 148 2| 13128 &7 19848 ls A
{Proder. Prosscson Provisions pour
froencie | 2155000000, uN 172440000 W risques el charges 20584764 00 205847694
6. Provisons pour o [ o
iSecatios [Mres. 2500000.00) 290% 249900000} 100001 W Gepraciaton des
{ Socit pour Terenton f | comgles de résorene
S - 1 e Y Isous ToTL @) B398 o|o2sn|dmms 0 Bssues 0 TensTST
{Ocearia 1200000004 S50% 51000,00¢ 5100006 )
ITOTAL (A+B) 2169 89987 00] 06 623 756.70| 41 888 198,64 n
TOTAL 311 742609,13] 750 455 306,13} 50270 981N 91477 405,88 § 661 49,4
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TABLEAU DES CREANCES

Au 3122012
ANALYSE PAR ECHEANCE - mﬁmm
Echues et Montants sur Montants
CREMNCES TN | o thnim [Mos fiman]  von :"m"“ o Ongnisas [1008 "“: représentés
recouvrées Publics par effets
| ]
DE LACTIF INMOBILISE 6859,15]  6859.15 00 000 00 00 0] 00
. Prétsimmoblsés 000 000
. Autres créances fnanciétes 6859.15) 685915
DE LACTF CIRCULANT | 114074 55446 61 1522047 69 ST038%2] O O] 322808481 107 8302 0|
. Foumisseurs débiteurs, avances et
- Cleks e comples aachés e e
lacomptes
. Personnel secvs] | SY2 1ge 02-
1Bl 32898467 32898467
. Comples dassocks 104449 272,69{41 475 220,87 62974 05182 10444927269
Autres débiteurs 33877073 339877073 3BT
. Comples de réguiarisation-Aclf | 209752637 20975237

TABLEAU DES SURETES REELLES DONNEES OU

RECUES

Au 31122012
Date ot lieu R

= Nature (1) Objet (2) et (3)

(1) Gage * 1 - Hypothéque : 2 - Nantissement : 3 - Warrant : 4 - Aubres : § - (4 préciser)

(2) Préciser si ia sireté est donnée au profit dentreprises ou de personnes Berces (Siretés données)
(Entreprises fices, associés, membres du personnel)

(3) Préciser si ta sireté recue per fenireprise provient de personnes tierces aulre que le déblteur (Siretés reques)
LA 51 " ,.‘ “ i .\i'ufv. .‘ .‘

Résultats au 31 décembre 2012 Aﬁ .
BT g v i ZELLIDJA ¢ dn )

ayx §
DR

Le Conseil d’Administration de Zellidja, réuni le lundi 25 mars 2013 sous la Présidence de
Monsieur Tarafa MAROUANE, a examiné I'activité de la société au terme de I'exercice 2012 et arrété
les comptes y afférents.

COMPTES SOCIAUX
en KDH) 2012 2011 Variation
Résultat d'exploitation 5305 21728 5%
Résultat financier -58 755 -1416
Résultat non courant 74290 18 904 +292%
Résultat Net 20 749 39 079 AT%

Le résultat net de 2012 s'est établi a 20,7 MDH contre 39,1 MDH en 2011, soit en baisse de -47%.

Cette contre p s'explique p par la baisse des dividendes distribués par la société

Fenie Brossette et la société Immobiliére AL AIN et la d'une provi pour dép; des

titres de participation SFPZ suite aux résultats réalisés. Le résultat non courant s'explique par la
des titres du p

RESULTATS DES PRINCIPALES FILIALES

* Fénie Brossette

Dans un contexte marqué par un de la sur le

2*™ gemestre, Fenie Brossette a réalisé un C.A de 501 MDH quasiment au méme niveau que celui de 2011

qui s'élevait & 498 MDH. Néanmoins I'évolution des charges de structure induites par l'introduction de
lles activités i

de
véhicules automobiles a impacté le résultat net qui s'est élevé a 7,5 MDH contre 13,3 MDH en 2011.
= Fonderies de Plomb de Zellidja (SFPZ)
La société a une trés difficile liée notamment 4 la rareté de la matiére
premiére. En effet le de matiéres (plomb argentifére) et I'évolution des cours des
métaux ont impacté les capacités financiéres de la société. De plus, la société a été confrontée & I'interdiction
d de matiéres de plomb ce qui a lourdement pénalisé son activité
engendrant ainsi des résultats déficitaires. Le résultat net de rannée 2012 s'est établi 4 -108,8 MDH soit
pratiquement le méme niveau que celui réalisé a fin juin 2012 et ce grace aux efforts déployés pour maitriser
les charges et optimiser la vente des stocks des différents produits.

PERSPECTIVES DU GROUPE
* Fénle Brossette: A travers les partenariats de premier plan et le développement d'un réseau de

succursales au Maroc et en Afrique subsaharienne, la société projette de consolider en 2013 ses parts de
et de développer les activités dont les retombées sont

* La Société des Fonderies de Plomb de Zellidja poursuit ses efforts de
et dans ['attente d'une sécurisation totale de son approvisionnement,
provisoirement son activité pour mieux maitriser ses charges.

DIVIDENDES

* Tenant compte du plan de
SFPZ,le Conseil d'Administration a décidé de prop
qu'aucun dividende ne soit versé au titre de I'exercice 2012.

p auprés des
SFPZ a décidé de suspendre

et des difficultés financiéres de la société
alap des

de Fénie
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AT DES CHANGEMENTS DE METHODE

Au.31/12/2012,

INFLUENCE SUR LE
PATRIMOINE, LA
SITUATION FINANCIERE
ET LE RESULTAT

JUSTIFICATION DU
CHANGEMENT

NATURE DES
CHANGEMENTS

1. Changement affectant les
méthodes d'évaluation

[TT. Changement affectant

les regles de présentation

) Au 3|‘|2120|2

TABLEAU DES DETTE

25 785,80
898 532.21

ENGAGEMENTS FINANCIERS RECUS OU DONNES

HORS OPERATIONS DE CREDIT-BAIL

Montants
ENGAGEMENTS DONNES oxarsice exercice

. Avals et cautions
. Engagements en matiére de pensions
. Autres engagements donnés

Total (1)

(1) Dont engagements a I'égard d'entreprises liées

Montants
exercice

Monta:

ENGAGEMENTS RECUS exerci

. Avals et cautions
. Autres engagements donnés

Total

Deloitte.

Deloitte Audit

(212) 05 22 39 63 82
(212) 05 22 39 63 84

ZELLID)A S.A

ATTESTATION DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR LA SITUATION
PROVISOIRE DU BILAN ET DU COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES
PERIODE DU ler JANVIER AU 31 DECEMBRE 2012

En application des dispositions du Dahir portant loi n°® 1-93-212 du 21 septembre 1993, tel
que modifié et complété, nous avons procédé & un limité de la P

de la société ZELLIDJA S.A comprenant le bilan et le compte de produits et charges ci-joints
relatifs & la période du 1ler janvier au 31 décembre 2012. Cette situation intermédiaire qui
fait ressortir un montant de capitaux propres et assimilés de MAD 427 778 520, dont un
bénéfice net de MAD 20 749 110, reléve de la responsabilité des organes de gestion de
I"émetteur. .

Nous avons effectué notre mission selon les normes de la pr au Maroc aux
misslons d’examen limité. Ces normes requiérent que I'examen limité soit planifié et réalisé

en vue d'obtenir une que la intermédiaire ne comporte pas
d g Un limité comporte des tiens avec le
personnel de la société et des vér liquées aux données financiéres ;

ytiq
il fournit donc un niveau d’assurance moins élevé qu‘un audit. Nous n’avons pas effectué un
audit et, en conséquence, nous n‘exprimons donc pas d’opinion d’audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n’avons pas relevé de faits qui nous laissent
penser que la situation intermédiaire, ci-jointe, ne donne pas une image fidéle du résultat
des opérations de la période écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de

la société arrétés au 31 2012, cot au référentiel comptable admis au
Maroc.
Casablanca, le 26 mars 2013
Les Ci aux C N

Cabinet Sebti Deloitte Audit
/\,z// /‘
Youssef Sebti Wm alek
Assacié o 288 vard Zarktouni
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