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1- Communiqué de Presse

Le Conseil d’Administration de Zellidja, tenu mercredi 23 septembre 2020 a examiné I'activité de la société
au terme de du premier semestre 2020 et a arrété les comptes y afférents.

COMPTES SOCIAUX
(en KDH) 30 Juin 2020 30 Juin 2019
Résultat d'exploitation (624) (592)
Résultat Financier 394 309
Résultat non courant (13 704) (8478)
Résultat Net (13 940) (8 764)

Le résultat net de la société ZELLIDJA au terme du premier semestre 2020 s'est établi a -13.9 MMAD contre -8.8
MMAD a fin juin 2019.

Il est impacté principalement par la constatation d’une provision pour dépréciation des titres de participation suite a la
revalorisation du portefeuille des titres détenus par la société et notamment Fénie Brossette.

RESULTATS DES PRINCIPALES FILIALES

Fénie Brossette

En raison d’'un contexte exceptionnel marqué par la crise sanitaire COVID-19, Fénie Brossette a réalisé au terme du
premier semestre 2020 un chiffre d’affaires de 180 M MAD en repli de 37% par rapport a la méme période de 'année
précédente. Cette baisse est due principalement a I'arrét des secteurs de I'événementiel, des chantiers de construction
et de 'automobile pendant la période de confinement.

Néanmoins, le résultat net de Fénie Brossette au titre du premier semestre 2020 s'éléve a -18,8 MMAD contre -48,6
MMAD a fin juin 2019, grace a I'amélioration du résultat non courant qui était impacté par des provisions sur les filiales
africaines.

Fonderies de Plomb de Zellidja (SFPZ)

La Société des Fonderies de Plomb de Zellidja est en cours de liquidation suite a la décision de 'Assemblée Générale
Mixte tenue en date du 25 juin 2019.

PERSPECTIVES DU GROUPE
Fénie Brossette :

A l'image des secteurs d'activité de Fénie Brossette, la société a subi les répercussions de I'état d’urgence sanitaire.
Les mesures d'assouplissement opérées depuis le mois de juin n'ont pas été suffisantes pour rattraper le retard
enregistré depuis le mois de mars. Fénie Brossette a mis en ceuvre un dispositif commercial et opérationnel et
accélére le développement de nouvelles activités pour atténuer les impacts durables de cette crise.
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2- Présentation de la société

ZELLIDJA, filiale du Groupe SOMED est une holding de participations axée principalement sur les secteurs du BTP
et de l'industrie. ZELLIDJA participe principalement au capital de la société FENIE BROSSETTE et de la société des
Fonderies de Plomb de Zellidja (en liquidation). ZELLIDJA détient aussi la société Al Ain portant le projet immobilier
Résidences Clémentines & Casablanca.

ZELLIDJA détient aussi des participations dans la société de portefeuille Rebab Company, cotée également a la
Bourse de Casablanca.

3- Revue d'activité et arrété des comptes au 30 juin 2020
a. Activité de Zellidja au 30 juin 2020

Principales opérations financiéres du premier semestre 2020 :

e  Fénie Brossette : Constatation d'une provision de 10,6 Mdh pour dépréciation des titres de Fénie Brossette sur
la base de sa situation nette a fin juin 2020 : le résultat net & fin juin 2020 de FB étant impacté la crise sanitaire
du Covid 19

e Al Ain: Constatation d’une provision de 1 Mdh pour dépréciation des titres de la société Al Ain sur la base de sa
situation nette a fin juin 2020.

A noter que la société Zellidja a accordé des avances en comptes courants d’associés comme suit :

SFPZ : Avance en compte courant en faveur de SFPZ d’un montant de 0,5 Mdh au courant du 1er semestre 2020
Al Ain : Avance en compte courant en faveur d’Al Ain d’'un montant de 0,8 Mdh pour le paiement de la TNB

Trésorerie

La trésorerie disponible a fin juin 2020 s’'éléve a 5,5 Mdh et se compose de :

Fonds placés en SICAV monétaires 2
Portefeuille titres de placement 0,8
Banque 2,7

Total trésorerie disponible _

Le Portefeuille des titres de placement s'éléve a 0,8 Mdh a fin juin 2020 contre une valeur d’acquisition de 6,7 M
MAD. L'écart de 5,9 M MAD représente la moins-value constatée dans les comptes au 30 juin 2020 et concerne
principalement les titres Sonasid (4 Mdh) et ADI (1,5 Mdh).
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Arrété des comptes :

Comptes des produits et charges :

En Kdh juin-20 juin-19 VAR
Produits d'exploitation 58 174 116
Charges d'exploitation 682 766 (84)
Résultat d'exploitation 624 592 (32)
Résultat financier 394 309 85
Résultat courant 230 283 53
Résultat non courant (13 704) (8 478) (5 226)

Résultat net (13 940) (8 764) (5175)

Le résultat net a fin juin 2020 s'éléve a -13 940 Kdh contre -8 764 Kdh a fin juin 2019. Cette baisse s'explique
principalement par :

La constatation en 2020 :

= D'une provision pour dépréciation des titres des sociétés Fénie Brossette et Al Ain de respectivement 10,6 Mdh
et 1 Mdh, en comparaison avec leur situation nette respective

La constatation en 2019 :

= D’une provision pour dépréciation des titres de Fénie Brossette (27,6 Mdh), partiellement compensée par la reprise
de provision pour risques et charges de SFPZ d’'un montant de 20 Mdh.
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Bilan :

I R déc-19

Immobilisations en non valeur

Immobilisations incorporelles 96 46 50 50
Immobilisations corporelles 32 992 32 553 439 439
Immobilisations financiéres 291 855 222 877 68 978 80 657
Actif immobilité 324 943 255 476 69 467 81 146
Stock 0
créances de l'actif circulant 106 207 91512 14 695 18 068
Titres etvaleurs de placement 8 757 5976 2781 3546
Actif circulant " 114 964 97 488 17476 7 21614
Trésorerie Actif 2744 2744 358
Total Actif 442 651 352 964 89 687 103 118
PASSIF juin-20 déc-19
Capitaux propres 53 384 67 324
Passif circulant 36 303 35 736
Trésorerie - passif 0 58
Total Passif 89 687 103 118

b. Activité des filiales au 30 Juin 2019

Fénie Brossette :

FENIE BROSSETTE

juin-20  juin19 VAR
1804 2862  (1058)
(9.7) (3.8) (59)
05 (33,4) 33,9
(189)  (487) 29,8

= Le chiffre d’affaires réalisé a fin juin 2020 s’éléve a 180 Mdh, en baisse de 37% par rapport au 30 juin 2019 :
l'activité est lourdement impactée par la crise sanitaire et principalement les activités Automobile, négoce,
échafaudage et BTP

= L’EBITDA a fin juin 2020 s'éléve a -9,7 Mdh, en baisse de 6 Mdh par rapport a juin 2019, principalement en
raison de la baisse du chiffre d'affaires. L'EBITDA de juin 2019 était impacté par des provisions pour
dépréciation de certaines créances anciennes et de stocks inactifs pour un montant de 13 Mdh.

= Le résultat net de la société s'éléve a -18,9 Mdh a fin juin 2020 contre -48,7 Mdh a fin juin 2019: le résultat a fin
juin 2018 était impacté par lla constatation d’une provision complémentaire de 33 Mdh relatives aux filiales
africaines dont 15 Mdh liée au litige Cotradis suite au jugement de la Cour d’Appel rendu en juillet 2019
condamnant FB a indemniser Cotradis a hauteur de 28 Mdh.
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Al Ain :

Al Ain
(En Keh) juin-20  juin19 VAR

Chiffre d'affaires -
EBITDA (1028,4) (486,0) (542,4)
Résultat non courant - -
Résultat net (1048,8) (495,0) (553,8)

Le résultat net au 30 juin 2020 s’explique par la charge de la taxe sur terrains non batis.

SFPZ .

juin20  juin-19 VAR
(1,0) (1,5) 0,5
(1,5) (4,4) 3,0

= SFPZ aréalisé une perte a fin juin 2020 de — 1,5 Mdhs contre -4,4 Mdh a fin juin 2019. Cette variation s’explique
essentiellement par I'arrét de 'amortissement des immobilisations corporelles suite a la mise en liquidation de
la société ainsi par la diminution des charges financiéres pour un montant de 0,6 Mdhs.
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4- ATTESTATION des commissaires aux comptes

© GrantThomton @RS

L mstinet de s crodssancs s gt

Aur Arsunnyras de in sooane
ZELLIDJA S A
Bodevard Sidi Moharmed Ben Andeilah, Tour Marna 2

Cassblanca

ZELLIDJA S.A,

ATTESTATION D'EXAMEN LIMITE SUR LA SITUATION DU BILAN ET
DU COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES AU 30 JUIN 2020

En application des dispositions du Dahir portant kol n* 1-53-212 du 21 septembre 1992 tol aue
moEhe &t compldts, NoUs aVONa Procacs & un examen Iméé de la shuation intemédiaire de la
société ZELLIDUA S A compranan le bilan et lo compta de prodults et chargee redstifs 3 la
pevicde du 1% janvier 2020 au 30 pn 2020 Calte stuation intermédare qui fak ressoni un
MaSNEENt 88 Capilaux propres ol assimilés tofalsant MAD 53,383 785 40, comple tenu une parte
da MAD 13, 630.801,10 reléve de i reaponaabiitd des arganos do yooliu Jo ZELLIODJUA S A.

Cette situation & & amddée par le Consed d'Administration le 23

2020 dans un

contaxie évolulif de la crise sanilare de Fépdémee de Covid-19. sur 13 base des Sdmerns

dizponbies 3 cotte date,

Nous avons efectud nofre mission selon kes normes de la profession au Maroc relatives aux
missions d'examan limilé, Ces namMmes requidront que Texamen FMBé ot planifié et réalisé en
vue dobileni une assurance modérde quea 1a siluation intermédiaine ne compana ras A'anamsie
signficatve. Un examen lmité comperte essentialement des entretiens avec le personnal da Ia
sSccidtd ot dee vérificatione analytiques applguées aux donnédes financikdres ; I foumil donge un
niveau d'asswance mons dlevé guun audd. Nous n'avons pas effactué un audt of. an

consdguence, nous N exEnmMons donc pas d'opinicn d'auds.

Sur |a basa de nolre examen Imt, NOus N'avoNs pas relevé de faits qui Nous lalssent panser gus
la situation nfermédiaire, c-jointe, ne dorne pas une IMage Sdéle du résultat des apérasions du
somostre 6could ans que de e tustion financiére et du patrncine ta k8 seeistd ZELLIDJA 5 A

ardtés au 30 juin 2020 conformameant s raffenatinl comptanlo admis au Maroe.

Le 24 septembre 2020

ANT THOKNTON =

Linsl Thovanw
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