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ACTIF EXERCICE PASSIF EXERGICE FXERCICE
Amortissements
Brut et provisions Net Net ot te T, 1
IMMOBILISATIONS EN NON VALEURS (A) Gapital social ou personnel (1) 57 284 900,00 57 284 900,00
Frais préliminaires mMOins AGioNNAIres, CAIEAL SAUSCRT Aon APPAS
Charges 4 répartir sur plusieurs exercices Capital appelé
Primes de remboursement des obligations N Lk
A [IMMOBILISATIONS INCORPORELLES (61 95 914,09 45 914,09 50 000,00 50 000,00 - £rime démission de fusion dappon Sernaes zarafrasl
c il ‘en recherche et — — = = e e
T |- Brevets, marques,droits, et valeurs similaires 50 000,00 50 000,00 50 000,00 ,\“ e 5728 490,00 2 728 490,00
1 | Fonds commercial es d'nvestisseme
L) irasdiire e S wogs Eoracs - - [ e — - s3stsazees || EIEXIEET A
IMMOBILISATIONS CORPORELLES (G) 32 992 495,28 32 553 272,14 439 223,14 439 223,14 c Reésultats nets en instance d'afectation (2) . -
| Terrains 439 223.14 43022314 439 223.14 E Resultat net de lexercica (2) - 180 006 465,85 - 26 488 447,03
M |. constructions 32 553 272,14 32 553 272,14 - - ™M Total dos capitawx propres () 172 766 791,72 352 773 257,67
M | installations techniques,matériel et outillage - - E CAPITALX PROBRES ASCIMILEE B
O | Materiel de transport - - N | Sobvention dinvestissoment
B ol do buroau ot = = T Provisions réglementées
1 divers.
L | Autres immobilisations corporeties
s [IMMOBILISATIONS FINANGIERES (D) 310 025 066.28 59 562 900,00 250 462 168,28 250 462 166,28 r
E | Préts immobilisés. - 5 E
Autres créances financiéres 6859,15 6859,15 6 859,15 R
Titres de participation 310 018 209.13 59 562 900,00 250 455 309,13 250 455 309.13 M [DETTES DE FINANCEMENT ©
Autres titres immobilisés A Fmprunts obligataires
ECARTS DE GONVERSION-AGTIF (€) N Autres dettes de financemant
Diminution des créances immobilisées E
Augmentation des dettes financiéres. N
TOTAL | (A+B+C+DE) 343 113 477,65 92 162 086.23 250 951 391,42 250 951 381,42 T
SI9CKS (F) PROVISIONS DURABLES POUR RISQUES ET CHARGES )
Marchandises our risques - -
Matiéres et fournitures consommables T
A | Produits en cours — = —
C | Produits intermadiaires et produits résiduels W s L
s Produits finis Diminution des dettes de financement
| | CREANCES DE LACTIF CIRCULANTS (G) 224 827 877.64 780 201 685.56 44 626 192,08 96 348 132,97 T i R R IR
£ To AT S asoeies - - - T |DEITCS DU PASSIE CIRCULANT [G) 2 651 333.02 2 482 214.06
o | reronar™™ - - = A Fournisssurs et comptes ratiaches G55 642,02 G16 029.72
T [ FETeT S P YRR s Clients crédilcurs. avances el scomples E— —
R |.societes apparentces 216 072 881,28 79 488 009,27 36 584 872,0 88 447 575,57 T T T e —————— 550756 YTy
C | Autres debiteurs 1498 770.73 1498 770.7. 498770.73 F == iR o] 155500055
u Compte de régularisation. Actif 2 270 975,35 713 676,29 1 557 299,0¢ 418 626,39 SocelEs appatenles B 556 '00 B 550.00
L |TITRES ET VALEURS DE PLACEMENTS (H) 27 924 876,38 6841 972,00 16 082 904,3: 979 497.09 c il créamoiors ~56333.55 360 002.08
A |_oepstaterme et Opovm 22 924 876,38 6841 672,00 16 082 504 3 576 457,09 i ot de & - 251678 291679
N ECARTS DE CONVERSION-ACTIF (I R AUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES (G) 138 058 476,94 2 058 476,94
T |Eements circutants) C  [ECARTS DE CONVERSION PASSIF (Eléments ciroulants) )
TOTAL I (F+G+H+]) 247 752 754,02 187 043 657,56 60 709 096,46 106 327 630,06 u TOTALW(r Gt 139 009 809.96 7 540 661.00
T |IRESORERIEACTIE 126 636.46 126 636.46 40 872,61 T | TRESORERIE PASSIF
R |. Cheques et valeurs a encaisser R Crédite d'escompte
E |.Banque. TG.etc.CP 124 180,19 124 180,19 36 670,04 E Crédits do trésoreric
S | caisse Régies d'avances et accreditifs 2456,27 2456,27 4202,57 s Bangucs (soldos créditours) 10 522,66 504552
o TOTAL it 126 636.46 126 636,46 40 672,61 o TOTAL I 10 522,66 5 545,52
TOTAL GENERAL I+11+Il 590 992 866,13 279 205 743,79 311 787 124,34 357 319 694,09 TOTAL GENERAL I+l 311 /87 124,34 357 319 894,00
X Exercice du 01/01/2015 au 31/12/2015
Exercice du 01/01/2015 au 31/12/2015 I. TABLEAU DE FORMATION DES RESULTATS(T.F.R)
OPERATIONS EXERCICE EXERCICE
NATURE Propres a Concernant TOTAUX DE TOTAUX DE i Ventes de marchandises en I'état
. ; - " | 2 — |[Achats revendus de marchandises
l'exercice exercices précéde L'EXERCICE L'EXERCICE I CMARGE BRUTE SUR VENTE Eni CETAT - -
1 2 3=1+2 PRECEDENT + |PRODUCTION DE L'EXERCICE:(3+4+5) 623 035,41 1491 119.00
| [PRODUITS DEXPLOITATION " 3 Ventes de biens ot services produits 623 035,41 1491 119,00
Y A 4 Variation de stocks de produits
E . Ventes de marchar I'état) 5 Tmmobilisations produites par l'enlreprise pour elle-méme
X . Prestations de services - - - [CONSOMMATION DE L'EXERCICE:(6+7) 1049 798.44 1237 887,64
p " 6 Achals consommés de malieres el fournitures 1056,00
. — 7 Autres charges oxtornc: 1048 742.44 1237 887,64
L . Produits de participation 623 035,41 623 035,41 1491 119,00 v = |VALEUR AJOUTEE(I+11+1ily —426 763,03 253 231,36
ey - 8 | + [Subventions d i )
o . Immobll!satlons produites par v o - [impéts et taxes 544 734,60 534 549,60
| l'entreprise pour elle-méme 10 | - [Charges du personnel 57 593,54 57 565,52
T| [ Produit accessoires - - = U INSUF FISANGE DRUTE D EXPLOTATION G5E) — S
A . Autres produits d 137 546,87 137 546,87 137 547,44 T +_|Autres produits d' i ) 137 546.87 137 547.44
T “Reprise d'exploitations;transferts de N = 2 | - [Autres charges d'exploitation 270 000,00 270 000,00
| 3 | + |Reprises d itation:transferts de charges
charges 4 | - |Dotations dexploitation
o) TOTAL | 760 582,28 760 582,28 1628 666,44 Vi = |RESULTAT D'EXPLOITATION(+ ou -) 861 544,30 ~171 036,32
- Vil <+~ |RESULTAT FINANCIER 3 483 511,65 10 784 479,33
N | Il |CHARGES D'EXPLOITATION RV = [RESULTAT COURANT (+ ou ) 2621 967,35 10 613 443,01
_ Achats revendus (2) de marchandises X +- |RESULTAT NON COURANT —182 590 038,19 37 029 582,44
i . 16 | - |impots sur les résultats 38 395.01 72 307.60
. Achats consommés (2) de matiéres et
fournitures 1056,00 1 056,00 - X1 [ = [RESULTAT NET DE L'EXERCICE (+ ou ) I -180 006 465,85 26 488 447,03 |
. Autres charges externes 1048 742,44 1048 742,44 1237 887,64 1l. CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT (C.A F)-AUTOFINANGEMENT
. Impdts et taxes 244 734,60 244 734,60 234 249,60 _
_Charges de personnel 57 593,54 57 593,54 57 565,52 1 Hesdlelreldy lereiooe ey —_——
. Autres charges d'exploitation 270 000,00 270 000,00 270 000,00 Perte -
- D o - = 2 | + |Dotations dex () .60 .00
Dotations d'exploitation ———— e ] 3 | + |Dotations financiéres (1) .00 .00
TOTALII 1622 126,58 1622 126,58 1799 702,76 4 | + |Dotations non courantes (1)
5 ~ |Reprises d' s (2) .00 .00
Il | RESULTAT D'EXPLOITATION (I-11) 861 544,30 171 036,32 & —[Reprises financieres @) 50 56
IV |PRODUITS FINANCIERS 7 Reprises non courantes (2)(3)
o ——————— () — [Produits des cessions dimmobilisations -0 .00
F . Produns_ des.tltres de r}ar‘llcmatlon et 9 | + [Valeurs nettes d'amort. des imm. cédées .00 .00
| autres titres immobilisés ] CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT (C.A.F.) ~180 006 465.85 26 488 447,03
N . Produits net sur cessions de titres et 10 | | Distributions de bénéfices .00 .00
A valeurs de placement 240 083,62 240 083,82 2505 80045 . ﬁ?:?zl:ﬁ:gfgei'ﬂnanons relatives aux actifs et passifs circulants et a 1a tresc;:esr[w)euos 26289 e e
N . Intéréts et autres produits financiers 6727 334,63 6 727 334,63 10 327 052,50 (2) A l'exclusion des reprises relatives aux actifs circulants et a la trésorerie
C . Reprises financiéres;transferts de 20390 130,02 20390 130,02 27083 528,52 (3) Y compris reprises sur subventions d'investissement.
| charges
E TOTAL V| 27 357 548,47 27 357 548,47 39 896 381,47
R | V |CHARGES FINANCIERES p— rm——"
Charaes dintarats _ _ - Synthese des masses du Bilan
- Charges dintéréts Exercice du 01/01/2015 au 31/12/2015
. Pertes de change Masses Exercice Exercice Variation A-
. Autres charges financiéres 17 032 064,82 17 032 064,82 872177212 A précédent .B. Emplois Ressources
Mo A 084197200 _0841972,00 20390 130,02 1-Financemennt permanent 1722?;65 791,72 352 7'27031 4257 57 180 00% 465,85
TOTALV| 23874 036,82 23 874 036,82 29 111 902,14 2-Moins actif immobilisé 250 951 391,42 250 951 391,42 =
V| | RESULTAT FINANCIER (IV-V) 3 483 511,65 10 784 479,33 3-Fonds de roulement fonctionnel (1-2) A - 78 184 599,70 101 821 866,15 180 006 465,85
4-Actif circulant 60 709 096,46 106 327 630,06 45618 533,60
s . ; )
VIl | RESULTAT COURANT (lll+V1) 2621 967,35 10613 443,01 5-Moins passif circulant 139 009 809,96 4 540 691,00 134 489 118,96
. 6-Besoin de finangement global (4-5) B - 78 300 713,50 101 786 939,06 180 087 652,56
Exercice du 01/01/2015 au 31/12/2015 8-Trésorerie nette ( Actif - Passif) (A-B-C) 116 113,80 34 927,09 81186.71
OPERATIONS
NATURE Propres a ‘Concernant TOTAUX DE TOTAUX DE II- Emplois et Ressources
l'exercice les exercices précédents| L'EXERCICE L'EXERCICE Exercice du 01/01/2015 au 31/12/2015
1 2 3=142 3=1+2 Exercice Exercice précédent
VIT [RESULTAT COURANT (reports) 2 621 967,35 10 613 443,01 Masses Emplois Ressources Emplois Ressources
Vil [PRODUITS NON COURANTS IFRessources stables de l'exercice
Produits de cessions d'ir - - Auloﬁnar!g;err:en( (A) -180 006 465,85 -26 488 447,03
Produits non courant sur créances Capacité draultr)ﬁnam;emenl -180 006 465,85 -26 488 447,03
N Reprises sur subventions Moins distribution beénifice 0,00 0.00
o = Cessions et réduction d'immobilisatio (B) 0,00 0,00
N ‘Autres produits non courants - - 1 724 400,00 Leasions clmmobil satons incorporciios
Reprises non courantes transferts de Cess!ons d'!mmobllfsatlons corporelles 0,00 0,00
charges . . R Cessions d |mmab|||§§tlcns ﬁnranctéres 0,00 0,00
c TOTAL VI " . 1724 40000 Eemm“riz'r";:‘;;:; Immobilse
O |Ix |CHARGES NON COURANTES Aug de capitaux propres et assimilés (C) 0,00 0,00
U Valeurs nettes d'amortissements des Aug de capital , apport
R cédées - - = Subventions d'investissements
A Charges non courantes sur titres de part - - 1724 400,00 Provisions Investissements 2 régularlser
N Autres charges non courants 182 590 038,19 182 590 038,19 37029 582,44 Aug des dettes de finangements ©
T Dotations non courantes aux (Nettes de primes de rembourcement)
amortissaments et aux provisions - S Total (I) Ressources stables (A+B+C+D) -180 006 465,85 -26 488 447,03
TOTAL IX 182 590 038,19 38753 982,44 TI-Emplois stables de 'exercice(Flux)
X [RESULTAT NON COURANT(VII-IX) 782 590 038,19 37 029 562,44 Acquisitions et aug d'immobilisat  (E) 0,00 0,00
X| |RESULTAT AVANT IMPOTS(VII+-X) 179 968 070,84 26 416 139,43 Acquisitions d'immobil incorporelles
I [IMPOTS SUR LES RESULTATS 38 395,01 72 307,60 Acquisitions d'immobil corporelles
XII1 | RESULTAT NET(XI-XII) 180 006 465,85 26 488 447,03 Acquisitions d'immobil ﬁngnciéres
Aug des créances immobilisées 0,00 0,00
Rembourssement capitaux propres (F)
XIV_ TOTAL DES PRODUITS 78 118 130,75 33249 447,91 Rembourssement dettes de finance(G)
| (1IN Emplois en non valeurs (H)
Total (Il) Emplois stables ( E+F+G+H ) 0,00 i 0,00 ,
XY ;3‘\F/A*I‘_x[1iﬁ)CHARGES 208 124 536,60 53737894,84 1ll- Variation besoin de financement global 180 087 652,56 26 515 302,51
IV-Variation de la Trésorerie ( Placements
XV RESULTAT NET T80 006 465,85 26 488 447,03 i eation de o 1 et ) ) S8BT 0100 56 G5EAB 000
| (total des produits-total des charges) Total Général 81186,71 81186,71 26 855,48 26 855,48
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Exercice du 01/01/2015 au 31/12/2015 Au 3111212015
MONTANT BRUT AUGMENTATION DIMINUTION MONTANT [ ANALYSEPARECHEANCE AUTRES ANALYSES
” " a1 i i Montants sur
NATURE DEBUTEXERCICE | Acquiiion oductin per fenrepr] — Viremen: Cession Retrail Virement 8RUT CREANGES TOTAL ) - ansatin | vowai b —— Montants
pour elle méme FIN EXERCICE Plus d'un an Moins dunan sty purlech Orgarismes enireprises iéss renrés:n(és par
IMMOBILISATIONS EN NON-VALEURS Publics i
Frais préliminaires
Charges & reparti sur plusieurs exercices DE L'ACTIF IMMOBILISE 6859,15 6859,15 0,00 0,00 0,00 000, 0,00 0,00)
Primes de remboursements des obligations
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES 95 614,09 00 00 00 00 00 00 95914,09 + Préts immobilisés 0,00 0,00
.Immobilisations en recherche et developpement
Brevets maroues drois et valeurs similaires 50 000,00 50000,00 + Autres créances financiéres 6859,15 6859,15
Fonds commercial 00 00
Autres immobilisations incorporelles 4514,09 45914,09
IMMOBILISATIONS CORPORELLES 32002405.28 0 L 50 0 30 06240528 DE L'ACTIF CIRCULANT 224 827 877,64 000 21984262736 0,00 000 498525028 217571 652,01 000
Terrains 43922314 43922314
Constructions 3255327214 32553272,14] + Foumnisseurs débiteurs, avances et
Installations tecaniques matériel et outillage 00 00 acomptes
Matériel de transport 00 00
Mobilier,matériel de bureau et aménagement 100 00 s Clionts of comples rattachds ot acomples
Autres immobilisations corporelles
. Immobilisations corporelles en cours « Personnel
. Etat 4985 250,28 4985 250,28
+ Comples d'associés 216072881,28 216072 881,28 216072 881,28
+ Autres débiteurs 1498 770,73, 1498770,73 1498770,73
Exercice du 01/01/2015 au 3111212015 + Comples de régularisation - Actif 227097535 2270975,35
Raison sociale Secteur Capital Participation Valeur Extrait des demiers états de synthése de la socl ete{
au capital émettrice Produits inscrits
Prix dacquisition
de la société émettrice | d'activite social en%  |globel comptable nette Date de Situation nette Résultat net au CP.C. de lexercice
doture Au 31/12/2015
| P 3 4 5 6 3 8 9 ANALYSE PAR ECHEANCE AUTRES ANALYSES
Montants sur pre—.
DETTES TOTAL Bl diran ks dinan Echues et | Montants en IEtat et Montants surles | 00 ar
non payées. devises Organismes | entreprises liées P ets P
Fenderies de Plomb Publics
% ) i - 387.12|- i
de Zellidja Mines 6030000000 9440% 56924 900,00 0,00 311215 -280 508 357,12 44799 468 39 0,00} DE ERSANGEMENT %00 0,00 00 000 000 000 0.0 000
Fenie Brossetie Negoce 14389840000 57,08% 16931856862 169 318 568,82 311215 274201 57267 - 1223064196 0,00}
Emprunts obligataires
Société Hoteliére
Afantss Hotelerie | 1900000000 30% 1184170000 1184170000 3tns 25894 658,70 41350219 000 ¥ NSNS SHE0S G Rewianers
Société Financiiére
d'Africa Palace Hotelerie 6713320000{  10% 6672 920,00 667292000 31mans 7372381155 239191643 40279200
DE PASSIF CIRCULANT 2951 333,02 0,00 2951 333,02 0,00 0,00 1351 558,86 0,00 0,00
Société Rebab Portefeille 1764560000)  4,50% 1400 382,87 1400 362,87 31112115 4796262763 |- 5704 861,75 19 845,00
Fournisseurs et comples rattachés 695 842,02 695 842,02
AlAin immobilier 6000000000(  100% 6116975744) 6116975744 311215 60304 338,98 - 1940500 0,00}
. Clients créditeurs, avances et
acomptes
Secatlas Mines 250000000 99,96% 2499000,00 1000,00 311215 Personnel 6129,81 6 129,81
o . Organismes sociaux 23807,96 23 807,96 23 807,96
Socité pourfextention Etat 1327 750,90 1327 750,90 1327 750,90
du Port de Nemmour 200000000 762% 14000000 311215
. Comptes d'associés 8 550,00 8 550,00
Oceania 1200000001  550% 51000,00 51000,00 311215 . Autres créanciers 796 333,55 796 333,55
« Comptes de régularisation - Passif 92 918,78 92 918,78
TOTAL 310018209.13, 250 455 309,13 20157771241 -59 943 Q‘B‘m 422 637,00}
Exercice du 01/01/2015 au 31/12/2015
Montant DOTATIONS REPRISES Montant
NATURE début fin CRGAGLMCN TS DONMNCS
exercice d'exploitation financiéres Non courantes dexploitation financieres Non courantes exercice
1. Provisions pour
deprécialn de L iatTil Th ratere we pensions s rotraies
'actif immobilisé 59 562 900,00 .00 00 00 59 562 900,00 =t obligations similaires
o - Autren engmgements donnes
réglementées -
2. Provisions Total 13
Gurable pour 1) Dont enas R cprises Nees -
risques et charges
ErNGAGEMENTS RECUS
SOUSTOTAL (A) 59 562 900,00 00 00 00 00 00 00 59 562 900,00
- Avals ot couticons
4. Provisions pour
bt - Aures cngogoerments donnes
dépréciation de N
'actf circulant ota
(hors trésorerie) 152 001777,39 6841972,00 48 590 038,19 20 390 130,02 00 187 043 657,56
5. Autres
Provisions pour
risques et charges 2058476,94 134,000 000,00 00 136 058 476,04
Au 31/1
6. Provisions pour 00 00 00 INDICATION DES JUSTIFICATION DES . T e T
depréciation des DEROGATIONS DEROGATIONS S o e
comptes de trésorerie I. Dérogation aux principes
comptables fondamentaux
SOUSTOTAL (B) 154 060 254,33 ,00 6841972,00 182590 038,19 00 20390 130,02 00 323102 134,50
Il. Dérogation aux méthodes >
d'évaluation
TOTAL (A+B) 213623 154,33 00 6841972,00 182590 038,19 00 20390 130,02 00 382 665 034,50
. Dérogation aux régles
d'établissement et de
présentation des états de
synthéses
Au 311122015
Valeur comptable nette
TIERS CREDITEURS OU TIERS DEBITEURS M"”'E"‘:l;‘;‘['z” parla Nature (1) Date et lieudinscription |~ Objet (2)et(3) | de la sireté donnée 4 la
date de cloture
. Siretés données ’
AU 31/12/2015
NATURE DES JUSTIFICATION DU TNFLUENCE SUR LE
. Slretés données
I. Changement affectant

(1) Gage : 1 - Hypothéque : 2 - Nantissement : 3 - Warrant : 4 - Autres : 5 - (& préciser)

(2) Préciser si la sireté est donnée au profit d'entreprises ou de personnes tierces (Slretés données)

(Entreprises liges, associés, membres du personnel)

(3) Préciser si la sireté regue par lentreprise provient de personnes tierces autre que le débiteur (Siretés regues)

¢
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les méthodes
d'éwvaluation

. Changement affectant
les regles de

préesentation

|
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ZELLIDJA S.A

ATTESTATION DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR LA SITUATION
PROVISOIRE DU BILAN ET DU COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES
PERIODE DU ler JANVIER AU 31 DECEMBRE 2015

En application des dispositions du Dahir portant loi n® 1-93-212 du 21 septembre 1993, tel
gue modifié et complété, nous avons procédé a un examen limité de la situation provisaire
de |la société ZELLIDJA S.A comprenant le bilan et le compte de produits et charges ci-joints
relatifs & la période du ler janvier au 31 deécembre 2015. Cette situation intermédiaire qui
fait ressortir un montant de capitaux propres et assimilés de MAD 172 766 792, dont une
perte nette de MAD 180 006 466, releve de la responsabilité des organes de gestion de
I'émetteur.

Nous avons effectué notre mission selon les normes de la profession au Maroc relatives aux
missions d'examen limité. Ces normes reguiérent que |'examen limité soit planifié et réalisé
en vue d'obtenir une assurance modérée que la situation intermédiaire ne comporte pas
d'anomalie significative. Un examen limité comporte essentiellement des entretiens avec le
personnel de la société et des vérifications analytiques appliquées aux données financiéres ;
il fournit donc un niveau d'assurance moins élevé qu'un audit. Nous n'avons pas effectué un
audit et, en conséquence, nous n‘exprimons donc pas d'opinion d'audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé de faits gqui nous laissent
penser que la situation intermédiaire, ci-jointe, ne donne pas une image fidéle du résultat
des opérations de la période écoulée ainsi gue de la situation finandére et du patrimoine de
la société arrétés au 31 décembre 2015, conformément au référentiel comptable admis au
Maroc.

Casablanca, le 25 mars 2016

Les Commissaires aux Comptes
Cabinet Sebti Deloitte Audit
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