m) m COMPTES CONSOLIDES DE M2M GROUP AU 31-12-2016

|l BILAN CONSOLIDE AU 31/12/2016| |l BILAN CONSOLIDE AU 31/12/2016]
(en dirhams) (en dirhams)
e
Actif inmobilisé 42750191,77 63 641 424,48 Capitaux propres (Part du groupe) 130820516,49 130 889 265,53
Immobilisations du domaine concede 10185 555,81 16 063 610,22 Capital 64777 700,00 64777 700,00
Ecarts d'acquisition 4211357,29 9264 986,06 Réserves consolidées 58266 431,76 45999 080,33
Immobilisations incorporelles 17 620 341,01 21321426,88 Résultat consolidé 777638473 20112485,20
Immobilisations corporelles 9897 445,31 16195 013,97
Immobilisations financiéres 835492,36 796 387,36 Capi propres part hors group: 57 578 564,55 58 869 021,02
Intérét minoritaires dans les réserves 48 260 622,00 43 872991,30
Actif circulant 209 563 490,69 186 892017,22 Intérét minoritaires dans les résultats 9317 942,56 14996 029,71
Droit du concedant 10185 555,81 16063 610,22
Stocks et en cours 13671657,36 5544 282,65 Autres 0,00 0,00
Clients et comptes rattachés 145 605 566,46 146 780 393,34 Provisions pour risques et charges 0,00 0,00
Créances et compte de régularisation 50 286 266,88 34567 341,23
Valeurs mobiliéres de placement 0,00 0,00 Dettes 124715 566,91 124992 670,25
Emprunts et dettes financiéres 1425 885,01 4589 444,09
Disponibilités 70986 521,30 80281 125,31 Fournisseurs et comptes rattachés 31445769,67 38661 046,75
Autres dettes et comptes de régularisation 91843912,22 81742179,41
Total de I'actif 323300 203,77 330814 567,01

Total du passif 323300 203,77

|! COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES CONSOLIDE 31/12/201 6| |! ATTESTATION DES COMMISSAIRES AUX COMPTES |

(en dirhams)

RUBRIQUES IBDO
—— PKFMaroc

Chiffre d'affaires 185821 195,32 191936 367,54
Autre produits d'exploitation 5083 232,00 2765 933,84 432, rue Mustapha AL Maani 131, Bd.Abdelmoumen, 6¢me étage

20 000 Casablanca 20100 Casablanca
Achats consommés 47 901 047,98 39279 204,23 Maroc Maroc
Charges de personnel 37944 730,92 30697 971,82
Autre charges d'exploitation 34054 128,45 34716 081,47 Aux Actionnaires de la société

M2M GROUP S.A
Impéts et taxes 2180902,93 1403 460,75 16 Rue Abdellah Ben Mehyou

G
Dotations d'exploitation 25804 517,76 23500979,90
Résultat d'exploitaion 43019099,28 65104 603,21

.
Charges et produits financiers 980 043,34 42534333 RAPPORT D’AUDIT SUR LES COMPTES CONSOLIDES
- — EXERCICE DU 1er JANVIER AU 31 DECEMBRE 2016
Résultat courant des entreprises intégrées 43999 142,62 65 529 946,54
Charges et prOdUitS non courants -6 967 400,52 -14432186,21 Nous avons effectué l'audit des états de synthése consolidés ci-joints de la société M2M GROUP et de ses filiales (groupe M2M)
A A comprenant le bilan, le compte de produits et charges, le périmétre de consolidation, le tableau de variation des capitaux

Impots surles résultats 1993741481 15989 245,64 propres et le tableau des flux de trésorerie relatifs a I'exercice clos au 31 décembre 2016. Ces états de synthése font ressortir
Résultats net des entreprises intégrées 17 094 327,29 35108 514,70 un montant de capitaux propres consolidés de KMAD 188 399 dont un bénéfice net consolidé de KMAD 17 094.
Quote-part dans les résultats des entreprises 0,00 0,00 Responsabilité de la Direction

incluses par mises en équivalence

La direction est responsable de I'é
référentiel comptable admis au Maroc. Cette responsabilité comprend la conception, la mise en place et le suivi d'un contréle

1t et de la pré ion sincére de ces états financiers, conformément au

Dotations aux amortissements des écarts d'acquisition 5053 628,76 5053 628,76 . e ; ) " 3 5 A N
interne relatif a I'établissement et la présentation des états financiers ne comportant pas d'anomalie significative, que celles-ci
Résultat net de I' ble c Lda 17 094 327,29 35108 514,70 résultent de fraudes ou d'erreurs, ainsi que la détermination d'estimations comptables raisonnables au regard des
" 4 circonstances.
Intéréts minoritaires 9317 942,56 14996 029,71 cd
el
Résultat net (Part du groupe) 7776 384,73 20112 484,99

Notre responsabilité est d'exprimer une opinion sur ces états financiers sur la base de notre audit. Nous avons effectué notre
Résultat par action 12,00 31,05 audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Ces normes requiérent de notre part de nous conformer aux régles d'éthique,
de planifier et de réaliser I'audit pour obtenir une assurance raisonnable que les états de synthése ne comportent pas
d'anomalie significative.

Un audit implique la mise en ceuvre de procédures en vue de recueillir des éléments probants concernant les montants et les

PERIMETRE DE CONSOLIDATION AU 31/12/2016 I informations fournis dans les états de synthése. Le choix des procédures reléve du jugement de l'auditeur, de méme que
I'évaluation du risque que les états financiers contiennent des anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou
(en dirhams) d'erreurs. En procédant a ces évaluations du risque, l'auditeur prend en compte le contréle interne en vigueur dans l'entité

relatif a I'établissement et la présentation des états financiers afin de définir des procédures d'audit appropriées en la
Raison socialede la . c.irconstance, gt non dans!? but d’gxprimer une opinion sur l'efficacité de \celui-.ci, Un audit comp.orte.également I'apprégia-
société émettrice tion du caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable des estimations comptables faites
par la direction, de méme que l'appréciation de la présentation d'ensemble des états financiers.

M2MGROUP 64777 700,00 100% Intégration globale

|I NAPS SA J[__3000000000 ][ 60,20% ][ intégration globale |
T T

Nous estimons que les éléments probants recueillis sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

[ _Assiaqa caro J[_3400000000 ][ S1% I[ Intégration globale | Opinion sur les états financiers

Sur la base de notre audit, les états de synthése cités au premier paragraphe donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une
image fidéle du patrimoine et de la situation financiére du groupe M2M au 31 décembre 2016, ainsi que du résultat de ses
opérations pour I'exercice clos a cette date, conformément au référentiel comptable admis au Maroc.

A Casablanca, le 10 mai 2017

Les Commissaires aux comptes
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L PRINCIPALES METHODES D'EVALUATION

SPECIFIQUES AUX COMPTES CONSOLIDES AU 31/12/2016 I

TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE

AU 31/12/2016 |

(en dirhams)

INDICATION DES METHODES D'EVALUATION APPLIQUEES PAR LE GROUPE

Référentiel comptable

(en dirhams)

TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE

Flux de trésorerie liés a I'activité

Les états de synthé les normes et rits par la mé lati Résultat d'exploitation des entreprises intégrées 43019099,28 6510460321
lidés adoptée par le conseil National de | it — - - rrer—
surla trésorerie :
Dotation d'exploitation (1) 21997 34845 21554 608,66
A-EVALUATION A LENTREE é itati 65016447,73 86659211,87
- Immobilisations incorporelles Cout d'acquisition y compris frais d'approche Variation du besoin en fonds de roulement d'exploitation (2) 19769517,03 -39799792.98
- Immobilisations corporelles Cout d'acquisition y compris frais d'approche Flux nets de trésorerie dexploiation 25246 930,70 126 459 004,85
- Immobilisations financiéres Prix dacquisition - - - [TR——
B - CORRECTIONS DE VALEUR N 6576038,95 932722415
1- Méthodes d'amortissements Linéaire broduits financiers 7556 082,29 975256749
2- Méthodes d'évaluation des provisions pour dépréciatio NA Dividendes és mi ival 0,00 0,00
Méthod étermination des écarts de conversion-actif NA ~Impots sur les sociétés, hors impot sur les plus values sur cession 19937 414,81 15989 245,63
- Charges et produits non courants 4474682 -1078557,45
| n-AcTE@ReULANT (horswesorerier | e Feis 067 T35
A-EVALUATION A LENTREE Sous total -21558131,62 -17385822,72
1-Stocks Cout d'achat Flux net de trésorerie généré par l'activité 23688799,08 109073 182,14
2-Créances Valeur nominale
3-Titres et valeurs de placement : Valeur nominale @ 5323769,90 652400453
B - CORRECTIONS DE VALEUR 2 @i
1~ Méthodes d' i pour Valeur nominale dep
tif Selon I de clot -5323769,90 -6524 004,53
e I ¥ 777352400 7773521
1- Méthodes de réévaluation NA Dividendes versés aux minoritaires des sociétés intégrés 10829 195,00 5831 105,00
2- méthodes d'évaluation des provisions réglementées NA i el
3 - Dettes de financement permanent NA Emission demprunt
4- Méthodes d' durables pour risques et charges | N.A dlemprunt 904161349 29826 233,83
5 - Méthod d passif NA e lig -27 644 132,49 -43 430 662,83
Variation de trésorerie -9279103,31 59118514,77
Trésorerie d'ouverture 80 265 624,61 21147 109,84
1- Dettes du passif circulant Valeur nominale decl 70986 521,30 80265 624,61
| 2- Méthodes dévaluation des provisions durables pour risques et charges | NA | i 3
3 - Méthodes de détermination des écarts de conversion passif Selon le taux de cloture Différence 92791033 59118514,77

1-Trésorerie - actif Valeur nominale

2-Trésorerie - passif Valeur nominale

3- Méthodes d'éval

pour dépréciati NA

ENGAGEMENTS RECUS OU DONNES HORS OPERATION DE CREDIT BAIL CONSOLIDES I

(en dirhams)

- Avals et cautions marchés 29319090,65 22137 330,00
TOTAL 29319090,65 22137 330,00
- Autres engagements recus NEANT NEANT
TABLEAU DES CREANCES CONSOLIDES I

(en dirhams)

ANALYSE PAR ECHEANCE ITRES ANALYSES
TOTAL Mortantss —— ants
recouvrées | devises 4

83549236 83549236

CREANCES

DE LACTIF IMMOBILISE
- Autres créances financiéres

DE LACTIF CIRCULANT
- Fournisseurs, débiteurs 217040,12 21704012
~Clients debiteurs 145605 566,46 34547 16347 11105840299 0,00 30945 987,00 85515 984,68
~Personnel 119500,00 11950000
-Etat 3159471986 3159471986 3159471986
- Comptes d'associés 000
- Autres debiteurs 1012240 1012240
- Comptes de régularisation-actif 18344 884,50 1834488450 0,00 1629257957
TABLEAU DES DETTES CONSOLIDEES I

(en dirhams)

s |
Plus. an | Moins an  rétat et organismes |
recouvrées devises publcs
DE FINANCEMENT
Emprunts 142588501 1425885,01
DU PASSIF CIRCULANT
- Fournisseurs, etacomptes rattaches 31445 769,67 0,00 1500842523 1643734444 6400419,08 345739545 517274553
- Clients créditeurs 93372,50 9337250 93 372,50
- Personnel 196979155 1969791,55
- Organismes sociaux 1479529,65 147952965 1479529,65
- Etat, impots et taxes 6275339448 9389279,94 5336411454 62753 394,48
- Comptes d'associés 1050 427,00 1050427,00 1050 000,00
- Autres créanciers 164 606,00 164 606,00
- Comptes de régularisation-passif 455 641,39 45564139

16, Rue Ibn Khalikane, Palmiers
20340 - Casablanca - Morocco
Tél.: +212 522 43 53 00
Fax:+212522435313

foind
www.m2mgroup.com

TABLEAU DE MOUVEMENT DES CAPITAUX PROPRES

Exercice 2014 I

(en dirhams)

" SITUATION
NETTE
En MILLIERS DE DHS. AU31/12/2015"

235259
41126

- Comptes sociaux (Capital + réserves)
- Comptes sociaux (Résultat)

- Dividende distribué par filiale intégré dans le groupe
- Immobilisations incorp

- Amortissement immobilisations corp

- Immobilisations en non valeurs

- Amortissement immabilisations en non valeur

- DEA écart d'acquisition positif

- REP écart dacquisition négatif

~Titres de participation

- Produits financiers
- Crédit bail

-
- DEAimmo en non valeur 19
- DEA écart d'acquisition positif 5054
- REP écart d'acquisition négatif
- Mise en équivalence 0

- Comptes consolidés (Capital + réserves)
- Comptes consolidés (Résultat)

154649
35109

idende Groupe

idende Hors Groupe

“ RESULTAT
016"

" AFFECTATION
DU RESULTAT
SOCIAL 2016"

\UGMENTATION |* RETRAITEMENTS
DECAPITAL | CONSOLIDATION
2016" 0

" SITUATION
NETTE
AU31/12/2016"

171305
17094

Relation Presse :

Amal ALAOUI : Directeur de la communication

Tél.: +212 522 435 320
e-mail : aalaoui@m2mgroup.com

Relation Investisseurs :

Brahim EDDAHBI : Directeur financier
Tél.: +212 522 435 340

e-mail : beddahbi@m2mgroup.com




