COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES s taxes)

Exercice du 01.01.2012 au 31.12.2012

OPERATIONS
NATURE Propres a Concernant TOTAUX DE TOTAUX DE
I'exercice les exer.prec. L'EXERCICE L'EXER.PREC.

{ 1 2 3=1+2 4
PRODUITS D'EXPLOITATION
D P R * Ventes de marchandises (en 'état)
\ * Ventes de biens et services produits
Chiffres d'affaires 224 138 206,04 224 138 206,04| 318 022 216,16
* Variation de stocks de produits (+/-) (1) 1992 336,19 1992 336,19 36 131 664,25
* Immobilisations produites par
I'entreprise pour elle-méme
* Subventions d'exploitation
* Autres produits d'exploitation
* Reprises d'exploitation; transfert de
charges 6313 567,18 6313 567,18 1131 908,58
TOTAL | 232 444 109,41 232 444 109,41 355 285 788,99

Exercice du 01.01.2012 au 31.12.2012
ACTIF EXERCICE EXERCICE PRECEDENT
Amciissemens CHARGES D'EXPLOITATION
Brut et Provisions Net Net * Achats revendus (2) de marchandises

* Achats consommeés (2) de matiéres et
IMMOBILISATIONS EN NON VALEUR (A) 55 122 989,12 43 762 985,95/ 11 360 003,17 21 459 525,98, :
* Frais préliminaires 1369 349,55 1369 349,55 0,00 273 869,91 fournitures 136 840 380,08 (43 057,34) 136 797 322,74| 256 225 650,25

—— - " * Autres charges externes 13 500 858,67 14 343,07, 13 515 201,74 22 569 752,65
* Charges a répartir sur plusieurs exercices 53 753 639,57 42 393 636,40 11 360 003,17 21185 656,07 * Impots et taxes 993 096.30 3631405 102941035 987 431.09

- Primes de remboursement des obligations * Charges de personnel 30097 131,21 (16 000,00) 30081 131,21 31824 224,54
|IMMOBILISATIONS INCORPORELLES (B) 67 088 915,00 1038 064,67 66 050 850,33 66 146 639,84 * Autres charges d'exploitation 4897 814,92 4897 814,92 594 897,51

. en recherche et dé * Dotations d'exploitation 34 202 898,59 34202898,59] 38307 692,07
* Brevets, marques, droits et valeurs similaires 1101 173,00 1038 064,67 63 108,33 158 897,84/ TOTAL Il 220 532 179,77 (8 400,2_21 220 523 779,55 350 509 648,11
* Fonds commercial 65 987 742,00) 65 987 742,00 65 987 742,00 RESULTAT D'EXPLOITATION (1-II) 11 920 329,86 4776 140,88
* Autres i ilisations incorporelles [ | v [PRODUITS FINANCIERS
IMMOBILISATIONS CORPORELLES (C) 566 724 929,52 413 436 988,59) 153 287 940,93 173 650 490,62 * Produits des titres de participation et
* Terrains 66 643 923,00 66 643 923,00 66 643 923,00 autfes titres immobilisés 8 520,00 8 520,00 9 230,00
* Construtions 30316 701,79 14295 000,91 16 021 700,68 18,080 591,96 ﬁfgr‘;geefsf;fjts — 296 583,58 298583,56| 2332 352'23
. i iques, matériel et outillage 450 826 739,38 382 034 498,98 68 792 240,40 86 941 508,30) RS & POCURS T : -
* Materiel transport 667994644 5884 405,94 795 540,50 91707058 f:;;zzs financiéres; transfert de 1565555128 11585 858,20 HE008:46
* Mobilier, matériel de bureau et aménagements

divers 11588 858,91 10 554 322,76 1034 536,15 1067 396,78

 Autres immobilisations corporelles 668 760,00 668 760,00 * Charges dintéréts 26 932 763,91 498,34 26933262,25| 2833671168
* Immobilisations corporelles en cours 0,00 0,00 * Pertes de change 1554 080,24 1554 080,24 1 646 452,80
WMOBILISATIONS FINANCIERES (D) 1637 824,76 0,00} 1637 824,76 1637 824,76 * Autres charges financiéres
* Préts i ili * Dotations financiéres 141 548,06 141 548,06 1 385 833,28
* Autres créances financiéres 1536 324,76 1536 324,76 1536 324,76 TOTAL V. 28 628 392,21 498,34 28 628 890,55 31 368 997,76
* Titres de participation 101 500,00 101 500,00 101 500,00 || VI[RESULTAT FINANCIER (IV-V) (26 935 953,69)[ (28 929 403,72)
* Autres titres immobilisés VII[RESULTAT COURANT (11 + V1) (15015 623,83)] (24 153 262,84)
ECARTS DE CONVERSION - ACTIF (E)
* Diminution des créances i
* A ion des dettes financiéres
TOTAL | (A+B+C+D+E) 690 574 658,40 458 238 039,21 232 336 619,19 262 894 481,20

ZO0—-—=->»-H—-—0rovxm

m—-—=40>

TOTAL IV 1692 936,86 1692 936,86 2 439 594,04

CHARGES FINANCIERES

ITmM—-0Z>»Z-—m

mw—-—mm—-—wOZZ —

(1) Variation de stocks : stock final - stock initial; augmentation (+) diminution (-)
(2) Achats revendus ou consommeés : achats - variation de stocks.

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (hors taxes) suite

Exercice du 01.01.2012 au 31.12.2012

STOCKS (F) 119 106 015,18 0,00 119 106 015,18 130 930 989,72
* Matiéres et fournitures cc 34 045 900,23 0,00 34 045 900,23 47 863 210,96 OPERATIONS
* Produits en cours 672 261,79 672 261,79 390 693,18 NATURE Propres & Concernant TOTAUX DE TOTAUX DE
* Produits i iaires et produits résiduels I'exercice les exer.prec. L'EXERCICE L'EXER.PREC.
* Produits finis 84 387 853,16 84 387 853,16 82 677 085,58 1 2 3=1+2 4

'CREANCES DE L'ACTIF CIRCULANT (G) 315 804 929,49 103720 439,52 212 084 489,97 251 625 618,04 v"w@m (15015 623,83)| (24 153 262,84)]
* Fournis. débiteurs, avances et acomptes 598 240,94 598 240,94 61571521 VIIPRODUITS NON COURANTS
* Clients et comples rattachés 249 021 814,94 101 920 439,52 147101 375,42 171 964 076,43 ~ Produits des cessions dimmobilisation 2368 000,00
_ Personnel 23958 22 399,58 424551 * g:t;;‘r/izgtslo;l,lsr 2:@5;':12;;5 d'investissement
= ?:r;ptes Jasso0ies 30569 aa(oi:gg 30563 asg:gg 41842 71%2 * Autre_s produits non courants 879 676,48 879 676,48 174 285,10
* Autres débiteurs 35 365 745,90 1,800 000,00 33 565 745,90 36 987 745,90 Reprises nan courantes; ransfert de
T — - charges

Comptes de - actif 213 341,51 213 341,51 211 115,44

TITRES ET VALEURS DE PLACEMENT (H) 0,00 CHARGES NON COURANTES

ECARTS DE CONVERSION - ACTIF (1 141 548,06 141548,06 1385 833,28 *Valeurs nettes d'amortissements des

|(Eléments circulants) immobilisations cédées 340 363,19

TOTAL Il _(F+GH+) 435 052 492,73 103 720 439,52 331 332 053,21 383 942 441,04 * Subventions accordées

* Autres charges non courantes 192 089,51 192 089,51 84 866,23

TRESORERIE - ACTIF * Dotations non courantes aux
* Chéques et valeurs & encaisser 2 554 990,72] 2554 990,72) 2026 349,31 amortissements et aux provisions 0,00
* Banques, T.G. et C.C.P. 1151 436,31 1151 436,31 1069 559,42] TOTAL IX 192 089,51 192 089,51 425 229,42
* Caisse, Régies d'avances et accrédits 125 752,52) 125 752,52) 8 536,52) || X [RESULTAT NON COURANT _ (Vill - IX) 687 586,97 2117 055,68

TOTAL 1l 3832 179,55, 383217955 3104 445,25 XI[RESULTAT AVANT IMPOTS _ (VI +X) (14 328 036,86)[ (22 036 207,16)
XIIEOTS SUR LES RESULTATS 1126 628,00) 1 602 690,00)
| TOTAL GENERAL |+ 11 + 1II] 1129 459 330,68 561958 478,73 567 500 851,95, 649 941 367,49 XINRESULTAT NET (XI-XII) (15454 664,86)| (23 638 897,16)

BILAN (PASSIF) TOTAL DES PRODUITS 235 016 722,75 360 267 668,13

(1+IV+ VIl

Exercice du 01.01.2012 au 31.12.2012
PASSIF EXERCICE EXER. PREC. ;I'I(I)':I;LB;S“CXI':IA)RGES 250 471 387,61| 383 906 565,29,

CAPITAUX PROPRES RESULTAT NET (15 454 664,86)| (23 638 897,16)
* Capital social ou personnel (1) 258 255 500,00 258 255 500,00 ( total des produits - total des charges )
* moins : actionnaires, capital souscrit non appelé capital appelé
* Primes d'émission, de fusion, d'apport 150 156 107,00 150 156 107,00 ETAT DES SOLDES DE TION (ESG)
* Ecarts de réévaluation 0,00 0,00’
* Réserve légale 4 572 204,49 4572 204,49 1. TABLEAU DE FORMATION DES RESULTATS (TFR)
* Réserve d'ir i 31800 186,90 31 800 186,90 EXERCICE EXERCICE
* Réserve volontaire 10 781 008,07 10 781 008,07, PRECEDENT
* Report a nouveau (350 724 198,69) (327 085 301,53) Ventes de marchandises (en I'état)
* Résultats nets en instance d'affectation (2) - Achats revendus de marchandises 0,00 0,00
* Résultat net de I'exercice (2) (15 454 664,86) (23 638 897,16) MARGE BRUTE SUR VENTES EN L 'ETAT 0,00 0,00
Total des capitaux propres (A) 89 386 142,91 104 840 807,77| PRODUCTION DE L'EXERCICE (3+4+5) 226 130 542,23 354 153 880,41
CAPITAUX PROPRES ASSIMILES (B) * Ventes de biens et services produits 224 138 206,04 318022 216,16
* Subventions d'investi ent * Variation des stocks de produits 1992 336,19 36 131 664,25
* Provisions réglementées * Immobilisations produites par I'entreprise pour elle méme.
CONSOMMATION DE L'EXERCICE (6+7) 150 312 524,48 278 795 402,90
* Achats consommés de matiéres et fournitures 136 797 322,74 256 225 650,25
* Autres charges externes 13 515 201,74 22 569 752,65
] — VALEUR AJOUTEE (I+II-III) 75 818 017,75 75 358 477,51
DETTES DE FINANCEMENT 149 890 817,69 143733 439,21 Subventions dexplotation

* Emprunts obligataires Tmpots et taxes 1029 410,35 987 431,09
* Autres dettes de financement 149 890 817,69 143 733 439,21 Charges de personnel 30081 13121 31824 224,54
EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION (EBE) 44707 476,19 42 546 821,88
ou INSUFFISANCE BRUTE D'EXPLOITATION
Autres produits d'exploitation 0,00 0,00
Autres charges d'exploitation 4897 814,92 594 897,51
Reprises d'exploitation; transferts de charges 6313 567,18 1131 908,58
Dotations d'exploitation 34202 898,59 38 307 692,07
RESULTAT D'EXPLOITATION (+ ou -) 11 920 329,86 4776 140,88
RESULTAT FINANCIER (26 935 953,69)| (28 929 403,72)
RESULTAT COURANT (+ ou -) (15 015 623,83)| (24 153 262,84)
RESULTAT NON COURANT 687 586,97 2117 055,68
Impots sur les résultats 1 126 628,00 1 602 690,00
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TOTAL Vil 879 676,48 879 676,48 2542 285,10
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PROVISIONS DURABLES POUR RISQUES E
* Provisions pour risques

* Provisions pour charges

[ECARTS DE CONVERSION - PASSIF (E)
* Augmentation des créances immobilisées

* Diminution des dettes de financement

TOTAL | (A+B+C+D+E) 239 276 960,60 248 574 246,98

DETTES DU PASSIF CIRCULANT (F) 147 121 762,29 190 426 815,45
* Fournisseurs et comptes rattachés 75058 218,74 124 503 047,87 RESULTAT NET DE L'EXERCICE (+ ou -) (15 454 664,86) (23 638 897,16)|
* Clients créditeurs, avances et acomptes
* Personnel 4900 699,37 5 089 466,56
* Organismes sociaux 3883 753,61 2399 178,69 II. CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT (CAF) - AUTOFINANCEMENT
* Etat 35 348 439,76 38718 334,15 1 Résultat net de I'exercice
* Comptes d'associés 2349 896,32 2293 403,62 = * Bénéfice + (15 454 664.86), (23 638 897,16),
* Autres créanciers 1373 502,70 1874 037,08 = * Perte -
* Comptes de régularisation - passif 24 207 251,79 15 549 347,48 Dotations d'exploitation (1) 32511 474,06 32403 611,77
AUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET ( @) 141 548,06 1385 833,28 | Dotations financiéres (1)
FCARTS DE CONVERSION - PASSIF (H) 127 507,73 76 307,41 Dotations non courantes (1) 0.00 0.00
(Eléments circulants) Reprises d'exploitation (2) 0,00 0,00
Reprises financiéres (2)
Reprises non courantes (2) (3)
TRESORERIE - PASSIF Produits des cessions d'immobilisations 0.00 2 368 000,00
* Crédits d'escompte 41 948 646,69 67 324 915,00 Valeurs nettes d'amort. des immo. cédées 0,00 340 363,19
* Crédits de trésorerie 66 139 352,31 65 023 455,20 CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT (CAF) 17 056 809,20 6737 077,80
* Bangues (soldes créditeurs) 72745 074,27 77129 794,17 Distributions de bénéfices
TOTAL I 180 833 073,27 209 478 164,37 AUTOFINANCEMENT 17 056 809,20 6737 077,80
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TOTAL Il (F+G+H) 147 390 818,08 191 888 956,14

el |n|s|w N

—
<

A l'exclusion des dotations relatives aux actifs et passifs circulants et 4 la trésorerie

TOTAL GENERAL 1+ 11 + 1I] 567 500 851,95] | 649 941 367,49 A Texclusion des reprises relatives aux actifs et passifs circulants et & la trésorerie
(T) Capital personnel débiteur Y compris reprises sur subventions d'investissement
(2) Bénéficiaire (+), déficitaire (-) i Le calcul de la CAF peut également étre effectuc a partir de 'EBE.




ABLEAU DES PROVISIO BLEAU DE FINANCEMEN

1. SYNTHESE DES MASSES DU BILAN

Montant DOTATIONS REPRISES Montant
NATURE début fin ON A-B

exercice d'exploitation financitres | non courantes | d'exploitation financieres non courantes exercice MASSES EXERCICE EXERCICE is Ressources

N N-1 C

1. Provisions pour dépréciation de I'actif Financement permanent 239 276 960.60 248 574 24698 9297 286,38
Moins actif immobilisé 232 336 619,19 262 894 48120 0.00
immobilisé = FONDS DE ROULEMENT (A)
FONCTIONNEL (1-2) 6940 341.41 (14 320 234.22) 000 21260 575,63
2. Provisions réglementées Actif circulant 33133205321 383942 441,04 0,00 5261038783
Moins Passif circulant 147 390 818,08 191 888 956.14 44 498 138,06 000
3. Provisions durables pour risques et - = BESOINS DE FINANCEM (B)
charges GLOBAL _(4-5) 183 941 235,13 192 053 484,90 0,00 811224977
TRESORERIE NETTE (ACTIF -PASSIF)
SOUS TOTAL (A) - A-B (177 000 893.72) (206 373 719,12) 29 372 825,40 0.00

II. EMPLOIS ET RESSOURCES
4. Provisions pour dépréciation de I'actif | 108 342 582,17 169142453 6313567,18 10372043952
circulant (hors trésorerie) - -

5. Autres provisions pour risques et 138583328 141 54806 138583328 141 548,06
charges - - EMPLOIS | RESSOURCES EMPLOIS | RESSOURCE
1. RESSOURCES STABLES DE
6. Provisions pour dépréciations des L'EXERCICE
comptes de trésorerie * AUTOFINANCEMENT _(A) 17 056 809.20 6737 077,80
* Capacité d'autofinancement 17 056 809.20 6737 077,80
SOUS TOTAL (B) | 10972795403 169142453 141 548,06 6313567,18 138583328 - 103 861 98758 _ Distributions de bénéfices
* CESSIONS ET REDUCTIONS
TOTAL (A+B) | 109727 95403 169142453 141 548,06 631356718 138583328 - 103 861 987,58 D'IMMOBILISATIONS _ (B) 2 368 000,00
* Cessions d'immobilisations incorporelles
* Cessions d'immobi s cory s 2368 000,00

N L EA U D ES C R EA N c Es i Egz:;?;nﬁ:::::l:lcréqnces immobilisées 000
* AUGMENTATIONS DES CAPITAUX 0,00

PROPRES ET ASSIMILES
* Augmentat
* Subvention d'invest
* AUGMENTATION DES DETTES DE

e " FINANCEMENT (D)

CREANCES TOTAL ANALYSE PAR ECHEANCE AUTRES ANALYSES Gietissoe priiniesids fembotitsement
AU TOTAL 1. RESSOURCES STABLES
(A+B+C+D) 37 056 809,20 9 105 077.80
31/12{“ 1LEMPLOIS STABLES DE L'EXERCICE
Echues Montants Montants sur | Montants sur les Montants ACQUISITIONS ET AUGMENTATIONS
i F p D'IMMOBILISATIONS (E) 1028 537,05 339189125
et non en |'Etat et entreprises représentés * i ilisations i

recouvrées devises organismes lides par effets St ions eorpore| 1028 537,05 339189125
publics * Augmentation des créances immobilisées
* REMBOURSEMENT DES CAPITAUX
PROPRES (F)

DE L'ACTIF IMMOBILISE 153632476 15363476 00 | 000 I * REMBOURSEMENT DES DETTES DE
FINANCEMENT (G) 13 842 621,52 17 369 10548

* EMPLOIS EN NON VALEURS (H) 925 075,00 200 150,00
e 11 M TOTAL II. EMPLOIS STABLES
<Pl il (E+F+G+H) 15796 233.57 20 961 146.73
- Autres créances financiéres 153632476 153632476 111 VARIATION DU BESOIN DE
FINANCEMENT GLOBAL (B.F.G.) 0,00 8 112 249,77 12 393 641,07 0,00
1V. VARIATION DE LA TRESORERIE 29372 825.40 0.00 24249 710,00
TOTAL GENERAL 45 169 058,97 45 169 058,97 33 354 787,80

DE L'ACTIF CIRCULANT 31580492949 I 31580492949 | 76511099 | 3088338662 431211279 ABL EAU DES TITR ES DE PA RTICI PATI O

- Fournisseurs débiteurs, avances o Participation i Vateur Tontrait des dermiers Giats d synthie Produits
el acompies 9824094 80 émettrice Frviie -l ety e | Dt G ] S e Tt et | CPC do o

- Clients et comptes rattachés 2902181494 29021 81494 76511099 5549693285 1 3 4 s s 7 8 9

- Personnel 2239958 2239958 5ANQUE POPULAIRE | BANQUE 15602167000 101 500,00 10150000 | 31122011

-Euat 30583386,62 30583 386,62 30583 386,62

- Comptes d'associés 0,00 0,00

- Autres débiteurs 3536574590 35365 745,90 431211279 TOTAL 01 500,00 01 500,00 §52000

- Comptes de régularisation - Actif 34151 21334151
ABLEAU DES DETTE

en Dirhams Marocains

EXERCICE N EXERCICE N-1

en Dirhams Marocains

20 000 000,00 0,00

DETTES TOTAL ANALYSE PAR ECHEANCE AUTRES ANAL

ABLEAU DES SURETE s

Montants Montants Montants Montants

o vis-devis de vis-devis des représentés

devises IEtatet entreprises par effets
organismes publics lices

TIERS CREDITEURS OU TIERS DEBITEURS Montant couvert Date et lieu Valeur comptable
par la siireté d'iscription [t nette de la sireté
donnée

au

DE FINANCEMENT 149890 817,69 119317 687.09 30573 130.60 X X 000

- Emprunts obligatares
- Autres dettes de financement 149 890 817,69 119317 687.09 30573 130,60

- Siiretés données

BMCT 3500000000 . 24092009 MATERIEL ET OUTILLAGE DU PASSIF CIRCULANT 147 12176229 X 14712176229 11040 28080 3923219337 234989632 5239397078

ATTIARIWAFABANK 4000000000 |Nantissement 220022011 FOND DE COMMERCE - Fournisseurs et comples rattachés 7505821874 7505821874 11040 28080 5239397078

ATTIARIWAFABANK 800000000 [Nanissement 011042004 FaM s créditeurs, avances et acomptes 000

ATTIARIWAFABANK 50000000 [Nanissement 15/11/2009 T 0646013 - Personnel dsmansn domanzt N

. N - - Organismes sociaux 3883753, 3 53, 3 153

BANQUE POPULAIRE ISO00000000 | Nani 300082010 PRODUITS ET MATIERES e ot bt prfioe
BANQUE POPULAIRE 1100000000 [Nandssement 260812010 FOND DE COMMERCE  Comptes dssocis 230963 2398652 s

ATTIARIWAFABANK - SGMB - BMCE 4000000000 [Hypothégue 26122001 TF 19/5346 “TEPA 1* - Autres créanciers 137350270 13

ATTUARIWAFABANK - SGMB - BMCE 4000000000 |Hypothéque 26/122001 TF 19/5347 "TEPA 3" - Comptes de régularistion - Passif 42072511

ATTUARIWAFABANK - SGMB - BMCE 4000000000 [Hypothéque 26/1212001 TF 1972845 "RUBIO 1

ATTIJARIWAFABANK - SGMB - BMCE 4000000000  [Hypothé 26/1212001 TF 19/8946 "RUBIO 2"
, ke PRICEWATERHOUSE(COPERS @ sEra

Price Waterhouse
101. Bd Massira Al Khadra 11. Avenue Bir Kacem
414,000 000,00 414000 000 20000 Casablanca Sou abat
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ATTESTATION DES COMNMII AITRES AUX COMPT SUR LA SITUATION
PROVISOIRE DU BILAN F DU COMPTE DE PRODUITS ET CHARG >
AU 31 DECEMBRE 201

En application des dispositions du Dahir portant 1oi n®1-93-212 du 21 septembre 1993
que modifié et compléé avons procédeé a un e men limité de Ia situati
provisoire de la Société ME p 3 .A. comprenant le bilan et le compte de produits
et charges relatifs a la période du 1% janvier au 31 décembre 2012

proviso qui fait ressortir un montant de capitaux propres et

DH 89 386 143 dont une perte nctte de DH 15 454 665 reléve de la responsabilité des
organes de gestion de I"émetteur.

Nous avons effectué notre mission selon les normes de la Profession au Maroc relatives
— ) A aux missions d examen limité. Ces normes requiérent que 'examen limité soit planifié et
0 ages iyt koo 1 Wi A5 0 k) réal en vue d’obtenir une assurance modérée que la situation provisoire ne comporte
pas d anomalie significative. Un examen limité comporte essentiellement des entretiens
avec le personnel de la Société et des vérifications analyti s appliquées aux donné

financier il fournit done un niveau d qu un Nous n avons
ENGAGEMENT FINANCIE S REQUS oU DONNES HORS OPERATION DE CREDIT BAIL pas effectué un audit et. en conséquence. nous n'exprimons dnn:‘ pas d opinion d audit.

Suite a4 I"opération de fusion-abs s Papelera de Tetuan S.A. de la
société SAFRIPAC effectudée en date du 18 d nbre 2008, la Société avait enclenché un
processus de restructuration qui s’ i £ € la cession en 2008 du te
ENGAGEMENTS DONNES Montants Montants lequel se trouve I'ensemble de 1outil industriel du site de Tétouan. avec pour engagement
Exercice Exercice de libérer celui-ci et démonter I'ensemble des machines et équipements qui s’y trouven
avant le 31 décembre 2009. A la date de cette attests on. ¢t bien quiayant rrété
production industriclle sur ce site en juin 2009, la Société demeure I'occuper avee
i-totalité de son outil industriel. Cette situation présente un  risque
dommagement contractuel par la Société qui a fait I'objet d une provision pour charges
a payer dont le montant s”éléve au 31 décembre 2012 a DH 17 millions. De méme le coat
du plan social de la restructuration a été comptabilisé parmi les charges a répa
reliquat au 31 décembre 2012 s'éléve a DH 9 millions. Le nent de
 Engagement en matiére de pensions de estime que ce reliquat. le dédommagement ains
. " . Rl ce démantélement pourront étre couverts par le pr ~ & "outil de
de retraites et obligations similaires production et la provision pour charges a payer susmentionnés. Cependant et a ce stade.
nous ne sommes pas en mesure de savoir si le dénouement final de ces opérations
permettrait de couvrir effectivement Iensemble des charges y afférentes.

)

Précédent

* Avals et cautions 17 175 609,41 17 175 609,41

* Autres engagements donnés
Comme précisé au niveau de notre rapport au titre de I'exercice précédent. nous
rappelons que la Société a refacturé a un de ses actionnaires. au titre de l"exercice clos le
31 décembre 2010. certaines che 3 @ - ons. Cet actionnaire n’a pas
reconnu ces cl S sa réponsc a notre demande de confirmation directe. A la date
de rédaction de ry tion. nous ‘ons pas recu de document justifiant
sur cette opération. E quence. nous ne sommes pas en
mesure de nous prononcer sur le recouvrement possible de cette créance.
La Société a fait I'objet le 25 mai 2009 d un controle < s clos les
31 mars 20( 2006, 2007 et 2008, concernant la société ex-SAFR - cision de
la commission locale de taxation a été rendue courant le premier i
TOTAL 17 175 609 .41 17 175 609 41 2012 arrétant le montant du redressement hors mem?s et ma s retard a
Dont engagements a l'égard d'entreprises liées environ DH 2 ons. La Soc n'a pas demandé le pourvoi devant la commission
nationale de s fiscal et n'a pas comptabilisé de provision pour risque dans ses
comptes a s au 31 d mbre 201 A ce stade et dans la mesure ou 'ordre de recette
n'est pas encore €mis par I'administration fiscale, nous ne sommes p. mesure
dapprécier I'impact final de ce contréle sur les états de synthése de la Société au 31
décembre 2012,
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Précédent penser que la i ne donne pas une image fidéle du résultat des
opérations “ex que de la situation financiére et du patrimoine de

au 31 décembre 2012, conformément au référ
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